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ABSTRAK 

Marlisa Juniarsi/212019219/2023/Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan 

Financial Distress Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Perbankan 

Konvensional Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia/Manajemen 

Keuangan. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh ukuran perusahaan 

dan financial distress terhadap nilai perusahaan pada perusahaan perbankan 

konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini termasuk jenis 

penelitian asosiatif. Populasi penelitian adalah perusahaan perbankan konvensional 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 yang berjumlah 42 

perusahaan. Sampel pada penelitian ini sebanyak 12 perusahaan dengan jumlah data 

pengamatan 60, dengan teknik purposive sampling. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder. Metode pengumpulan data adalah metode 

dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah kuantitatif, dengan teknik 

analisis uji asumsi klasik, uji regresi linier berganda dan uji hipotesis. Hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa ada pengaruh signifikan ukuran perusahaan dan 

financial distress terhadap nilai perusahaan. Hasil uji parsial menunjukkan bahwa 

ada pengaruh signifikan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan dan ada 

pengaruh signifikan  financial distress terhadap nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci : Nilai Perusahaan, Ukuran Perusahaan, Financial Distress.  
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ABSTRACT 

Marlisa Juniarsi/212019219/2023/The Effect of Company Size and Financial 

Distress on Company Value in Conventional Banking Companies Listed on the 

Indonesian Stock Exchange/Financial Management . 

 

This study aims to determine whether there is an effect of company size and 

financial distress on firm value in conventional banking companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange. This research includes the type of associative research. 

The research population is conventional banking companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange for the 2017-2021 period, totaling 42 companies. The sample in 

this study were 12 companies with a total of 60 observational data, using a 

purposive sampling technique. The data used in this research is secondary data. 

Data collection method is a method of documentation. The analysis technique used 

is quantitative, with classical assumption test analysis techniques, multiple linear 

regression tests and hypothesis testing. The results of this study indicate that there 

is a significant effect of firm size and financial distress on firm value. The partial 

test results show that there is a significant effect of firm size on firm value and there 

is a significant effect of financial distress on firm value. 

 

Keywords: Company Value, Company Size, Financial Distress. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Tujuan utama didirikan suatu perusahaan adalah untuk mencari 

keuntungan dengan memperoleh laba yang maksimal. Keuntungan yang tinggi 

bisa meningkatkan kesejahteraan pemegang saham dan meningkatkan minat 

investor untuk menanamkan dananya ke perusahaan. Namun, perusahaan tidak 

hanya semata-mata memaksimalkan laba tetapi harus memperhatikan 

tanggung jawabnya kepada pemegang saham, tanggung jawab tersebut yaitu 

dengan mempertahankan dan memaksimalkan nilai perusahaan (Dirman, 2020: 

18). 

Nilai perusahaan dijadikan salah satu tolak ukur para investor terhadap 

tingkat keberhasilan sebuah perusahaan. Karena, terlihat bahwa nilai 

perusahaan dapat memberikan gambaran keadaan perusahaan yang 

sebenarnya. Dengan tingginya nilai perusahaan maka perspektif investor 

terhadap perusahaan ialah perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik, 

sehingga membuat para investor tertarik untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut (Dwiastuti & Dillak, 2019: 137). 

Dalam menjalankan kegiatan usahanya, perusahaan akan menghadapi 

situasi di mana nilai perusahaannya berfluktuasi. Memakmurkan pegang 

saham merupakan tujuan utama suatu perusahaan, oleh karena itu pentingnya 

suatu perusahaan memaksimalkan nilai perusahaan (Antari, dkk, 2022: 92). 
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Nilai perusahaan adalah harga yang bersedia dibayar oleh calon 

pembeli atau investor jika perusahaan tersebut dijual. Semakin tinggi nilai 

perusahaan, semakin banyak kekayaan yang diterima pemilik perusahaan. 

Nilai perusahaan merupakan nilai yang menggambarkan persepsi investor 

terhadap suatu emiten. Dalam mengukur nilai perusahaan memiliki dimensi 

pengukuran yang beragam (Irawan & Kusuma., 2019: 66). 

Salah satu tolak ukur yang banyak digunakan para investor untuk 

mengukur nilai perusahaan yaitu dengan menggunakan rasio PBV (Price to 

Book Value),  alasannya adalah karakteristik nilai buku yang relatif stabil, nilai 

buku ini menjadi patokan yang sederhana dalam penerapan perbandingan, 

dikarenakan kurangnya kepercayaan para investor pada estimasi arus kas. 

Alasan lain, banyak perusahaan telah terbukti yang menggunakan rasio PBV 

menghasilkan sebuah sinyal nilai perusahaan. Sinyal tersebut menunjukkan 

apakah nilai sebuah perusahaan undervalued atau overvalued (Saputri & 

Utiyati, 2020: 1) 

Nilai perusahaan sangat penting karena dengan tingginya nilai 

perusahaan dapat memakmurkan pemegang saham dan semakin tinggi harga 

saham semakin tinggi pula nilai perusahaan. Menurut Sovita & Sari (2022: 

243) hal tersebut terjadi dikarenakan beberapa faktor yang mempengaruhi 

salah satunya yaitu ukuran perusahaan. 

Menurut Apriantini, dkk (2022: 93) ukuran perusahaan adalah 

gambaran terhadap besar atau kecilnya suatu perusahaan. Besar kecilnya suatu 

perusahaan dapat dilihat berdasarkan jumlah total aset yang dimiliki oleh suatu 



3 

 

 

 

perusahaan tersebut. Ukuran perusahaan dapat memberikan pengaruh terhadap 

nilai perusahaan dan bisa menjadi sinyal untuk investor. Menurut (Octaviany, 

dkk, 2019: 31) semakin besar ukuran perusahaan maka perusahaan akan 

semakin mudah pula mencari sumber dana baik internal maupun eksternal, 

karena ukuran perusahaan mencerminkan aset yang dimiliki perusahaan. 

Untuk melihat besar kecilnya aset suatu perusahaan dapat diukur 

melalui pengukuran Logarithm natarual (Ln) assets, pengukuran Logarithm 

natural assets ini dapat mengurangi perbedaan yang signifikan antara besar 

atau kecilnya ukuran perusahaan (Arsyada, dkk, 2022: 1650). 

Menurut Sovita & Sari  (2022: 243) faktor lain yang mempengaruhi 

nilai perusahaan adalah financial distress. Financial distress adalah suatu 

kondisi di mana keuangan suatu perusahaan sedang dalam keadaan sakit atau 

krisis yang terjadi sebelum kebangkrutan. Model financial distress harus 

dikembangkan karena dengan mengetahui kesulitan keuangan sejak dini, 

diharapkan dapat mengantisipasi langkah-langkah yang mengarah pada 

kebangkrutan dan kelangsungan hidup perusahaan bisa tetap bertahan.  

Menurut Korry, dkk (2019: 193) dalam memprediksi kesulitan 

keuangan dan kebangkrutan perusahaan ada beberapa metode yang telah 

dikembangkan di antaranya yaitu metode prediksi Altman Z-Score. Altman Z-

Score merupakan kombinasi dari beberapa rasio kemudian menjadi model 

prediksi dan dimasukkan dalam suatu persamaan diskriminan digunakan untuk 

memprediksi kebangkrutan suatu perusahaan. Pada tahun 1968 Edward I. 

Altman, untuk pertama kalinya memperkenalkan model Altman Z-Score. 
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Metode ini dikembangkan untuk memprediksi kebangkrutan pada perusahaan 

selain itu dapat digunakan sebagai ukuran dari keseluruhan kinerja keuangan. 

Penggunaan model Altman Z-Score sebagai ukuran kinerja kebangkrutan 

tidaklah permanen atau statis, namun berkembang dari waktu ke waktu, 

Altman terus menguji dan diperluas oleh Altman sehingga dapat digunakan 

pada semua perusahaan baik perusahaan manufaktur ataupun perusahaan jasa. 

Oleh karena itu, Altman kembali memodifikasi formula Z-Score untuk 

meminimalkan efek industri karena adanya variabel perputaran aset dengan 

menghilangkan variabel X5 ( Sales to Total Assets). Menurut Hikmah & 

Mutmainah (2021: 19) model Altman Z-Score yang telah dimodifikasi dengan 

indikator baru, indikator tersebut yaitu Net Working Capital to Total Assets, 

Retained Earning to Total Assets, Earning Before Interest and Taxes to Total 

Assets, Book Value of Equity to Book Value of Liabilities. Modifikasi Altman 

ini dapat diterapkan pada semua perusahaan dan menambah tingkat akurasi 

yang lebih baik. 

Perbankan tergolong sebagai salah satu lembaga yang memegang 

peranan penting dalam perekonomian  negara, sehingga perkembangan sektor 

perbankan dapat dijadikan acuan bagi kemajuan negara. Bank adalah lembaga 

keuangan yang menghimpun dana masyarakat maupun dari kalangan industri 

kecil, menengah dan besar  lalu didistribusikan dalam bentuk kredit. Perbankan 

menjadi salah satu sektor dengan prospek masa depan yang cukup cerah, 

karena masyarakat tidak dapat dipisahkan dari layanan perbankan. Terlebih 

lagi pesatnya perkembangan teknologi di era digitalisasi perbankan saat ini, 
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memperlancar aktivitas masyarakat dalam bertransaksi. Prospek tersebut 

bukan hanya memberi pertanda positif, tapi juga membuat tingkat persaingan 

antar bank semakin ketat (Apriantini, dkk, 2022: 190). 

Bursa Efek Indonesia (BEI) adalah pihak penyelenggara perdagangan 

di pasar modal Indonesia dan mengatur jalannya kegiatan perdagangan efek 

yang ada di pasar modal. Serta menyediakan solusi produk data pasar yang 

dikembangkan untuk memberikan informasi kepada publik (www.idx.co.id). 

BEI terbagi menjadi beberapa sektor salah satunya yaitu sektor perbankan, 

sektor perbankan sendiri di kelompokan menjadi dua untuk sistem operasinya, 

yaitu perbankan konvensional dan perbankan syariah, kedua sistem tersebut 

memiliki prinsip yang berbeda dalam menjalankan kegiatan usaha untuk para 

pelanggannya. Berikut ini merupakan pertumbuhan bank konvensional 

Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

      Sumber : IDX, data diolah penulis, 2022 

Gambar I.1 

Pertumbuhan Bank Konvensional Indonesia Tahun 2017-2021 

http://www.idx.co.id/
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Berdasarkan Gambar I.1 menunjukkan bahwa total bank konvensional. 

Pada tahun 2017-2019 tercatat perusahaan perbankan yang Initial Public 

Offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia sebanyak 39 perusahaan. Pada tahun 

2020 jumlah perusahaan perbankan yang IPO naik menjadi 41 dan pada tahun 

2021 sebanyak 42 perusahaan perbankan yang IPO di Bursa Efek Indonesia. 

Bank konvensional merupakan suatu organisasi yang melaksanakan 

kegiatan usahanya menghadapi fluktuasi atau naik-turunnya suatu usaha. 

Siklus ini dapat mempengaruhi kinerja keuangan bank yang menunjuk di 

pertumbuhan atau kebalikannya penurunan. Pertumbuhan pada bank terjadi 

apabila bank mampu mempertinggi skala usaha serta menjaga kualitas kredit 

yang disalurkannya. Sedangkan penurunan kinerja keuangan dapat disebabkan 

bila suatu bank tidak mampu memanfaatkan aset-aset yang dimiliki secara 

optimal dan memiliki taraf  kredit macet yang tinggi. Bank-bank yang 

mengalami penurunan kinerja keuangan secara terus-menerus dapat memicu 

terjadinya kesulitan keuangan (financial distress) serta bahkan bisa menuju 

kebangkrutan (Akyuwen, dkk, 2022: 40). 

Berdasarkan data dari Lembaga Penjamin Simpanan (LPS) tercatat 

sebanyak 34 bank yang telah dilikuidasi sejak tahun 2017 sampai triwulan I 

2021 (www.lps.go.id).  Fenomena kebangkrutan yang terjadi ini, maka penting 

bagi perusahaan perbankan untuk mengenali gejala-gejala keuangan yang 

mengarah pada kebangkrutan. 

Suatu ukuran perusahaan dapat dilihat dari aset suatu perusahaan. 

Dilansir dari (https://keuangan.kontan.co.id)  aset perbankan di Indonesia terus 

http://www.lps.go.id/
https://keuangan.kontan.co.id/
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tumbuh namun aset tersebut hanya dikuasai segelintir bank. Berdasarkan 

laporan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) per september 2021 ada 12 bank yang 

menguasai 74,5% dari aset perbankan. Pertumbuhan pada aset perbankan ini 

memberikan sinyal yang baik dan bisa meningkatkan suatu nilai perusahaan 

perbankan. 

 

Sumber : IDX, data diolah penulis, 2022 

         Gambar I.2  

Perkembangan Nilai Rata-rata Price to Book Value  (PBV) Bank 

Konvensional Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2017-2021 

 

Berdasarkan Gambar I.2, dapat dilihat bahwa nilai rata-rata PBV pada 

perusahaan perbankan konvensional tahun 2017-2021 mengalami fluktuasi 

setiap tahunnya, dengan cenderung mengalami peningkatan, namun tidak 

proporsional. Pada tahun 2017 nilai rata-rata PBV perusahaan perbankan 

senilai 1,64 dan tercatat pada tahun 2018 nilai rata-rata PBV perusahaan 

perbankan mengalami penurunan yaitu senilai 1,59. Pada tahun 2019 rata-rata 

nilai PBV naik tetapi cenderung lambat, kenaikan tercatat hanya 0,02 dari 
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tahun 2018 yaitu senilai 1,60. Sedangkan di tahun 2020-2021 mengalami 

kenaikan yang cukup signifikan. Pada tahun 2020 nilai rata-rata PBV sebesar 

2,52 dan tahun 2021 sebesar 2,93. 

Berikut ini pada tabel I.1 merupakan rata-rata dari nilai perusahaan, 

ukuran perusahaan dan financial distress pada beberapa perusahaan perbankan 

konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (dapat dilihat pada 

lampiran 2). Dimana variabel nilai perusahaan menggunakan pengukuran Price 

to Book Value (PBV), ukuran perusahaan menggunakan pengukuran 

Logarithma natural to Total Assets dan financial distress menggunakan 

pengukuran Altman Z” Score modifikasi.  

Tabel I.1 

Rata-rata Nilai Perusahaan, Ukuran Perusahaan dan 

Financial Distress Dari Beberapa Perusahaan Perbankan 

Konvensional Tahun 2017-2021 

Variabel 
Tahun 

2017 2018 2019 2020 2021 

Nilai Perusahaan (PBV) 1,64 1,49 1,42 1,47 1,26 

Ukuran Perusahaan (Ln Assets) 33,37 33,44 33,48 33,57 33,64 

Financial Distress (Altman Z” Score) 1,62 1,76 1,79 1,66 1,65 

Sumber : IDX, data diolah penulis, 2022 

Berdasarkan Tabel I.1 terlihat bahwa pada tahun 2017-2021 nilai rata-

rata variabel nilai perusahaan dan financial distress dari beberapa perusahaan 

perbankan konvensional mengalami fluktuasi setiap tahunnya. Dalam hal ini 

Berbeda dengan nilai rata-rata dari variabel ukuran perusahaan yang setiap 

tahunnya mengalami peningkatan. Pada tahun 2017 variabel nilai perusahaan 

memiliki nilai tertinggi yaitu sebesar 1,64 sedangkan nilai terendah dari 

variabel nilai perusahaan yaitu pada tahun 2021 yaitu senilai 1,26. Sebaliknya 

ukuran perusahaan pada tahun 2021 memiliki nilai tertinggi yaitu sebesar 33,64 
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sedangkan nilai terendah pada tahun 2017 yaitu senilai 33,37. Pada tahun 2019 

financial distress memiliki nilai tertinggi yaitu sebesar 1,79 sedangkan nilai 

terendah dari financial distress yaitu pada tahun 2017 senilai 1,62. Melihat 

kondisi nilai perusahaan dan financial distress yang setiap tahunnya 

mengalami fluktuasi setiap tahunnya, mengharuskan para investor agar lebih 

berhati-hati apabila menginvestasikan dananya di perusahaan perbankan. 

Berdasarkan fenomena tersebut peneliti tertarik untuk melakukan 

sebuah penelitian yang berjudul “Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan 

Financial Distress Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Perbankan Konvensional Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas maka penulis dapat merumuskan 

permasalahan dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1. Apakah ada pengaruh ukuran perusahaan dan financial distress terhadap 

nilai perusahaan pada Perusahaan Perbankan Konvensional yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah ada pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Perbankan Konvensional yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

3. Apakah ada pengaruh financial distress terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Perbankan Konvensional yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan penguraian latar belakang dan rumusan masalah di atas, 

maka tujuan dari penelitian ini adalah untuk dapat: 

1. Mengetahui pengaruh ukuran perusahaan dan financial distress terhadap 

nilai perusahaan pada Perusahaan Perbankan Konvensional yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.  

2. Mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Perbankan Konvensional yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

3. Mengetahui pengaruh  financial distress terhadap nilai perusahaan pada 

Perusahaan Perbankan Konvensional yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi berbagai 

pihak yang berkepentingan, adapun manfaat penelitian ini sebagai berikut :  

1. Manfaat Teoritis 

a. Penelitian ini diharapkan mampu menambah wawasan mengenai 

financial distress, ukuran perusahaan dan nilai perusahaan. Serta 

dapat memberikan informasi sebagai bahan pertimbangan dan 

sumbangan  pemikiran bagi perusahaan di dalam pengambilan 

keputusan.  
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2. Manfaat Praktis 

a. Investor  

Penelitian ini dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi 

investor dalam memilih perusahaan untuk melakukan investasi pada 

perusahaan perbankan konvensional yang terdaftar di BEI.  

b. Perusahaan perbankan  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi sebuah masukan dan 

juga gambaran bagi perbankan sehingga dapat meningkatkan kinerja 

perusahaan ke depannya jauh lebih baik.  

c. Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu wadah 

untuk memperluas wawasan dan pengetahuan penulis terkait 

financial distress, ukuran perusahaan dan nilai perusahaan dan ilmu 

lainnya yang selama ini sudah diperoleh dalam bangku perkuliahan 

untuk memecahkan persoalan-persoalan di lapangan. 

d. Almamater  

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan, 

menambah informasi dan referensi bagi semua pihak Universitas 

Muhammadiyah Palembang, khususnya  di bidang manajemen 

keuangan. 
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