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ABSTRAK 

Nurul Aulia/212019187/2023/Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return 

Saham Syariah Pada Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index 

(JII) Periode 2017-2021. 

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui apakah Nilai pasar; Earning Per Share dan 

Price Earning Ratio, Leverage dan Profitabilitas; Return on Asset dan Net Profit 

Margin berpengaruh signifikan terhadap Return saham secara simultan dan secara 

parsial. Populasi dalam penelitian ini menggunakan 30 perusahaan yang terdaftar 

di Jakarta Islamic Index (JII). Sampel diperoleh sebanyak 14 perusahaan selama 

lima tahun dari periode 2017-2021 dengan teknik pengambilan sampel 

menggunakan metode purposive sampling. Data yang diperlukan penelitian ini 

yaitu data sekunder. Analisis data yang digunkan yaitu analisis kuantitatif dengan 

menggunakan teknik analisis regresi linier berganda, dan uji hipotesis yang 

menggunakan program SPSS. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara 

simultan ada pengaruh yang signifikan antara Nilai pasar; Earning Per Share dan 

Price Earning Ratio, Leverage dan Profitabilitas; Return on Asset dan Net Profit 

Margin terhadap Return saham. Adapun secara parsial menunjukkan bahwa 

Profitabilitas; Price Earning Ratio, Leverage, Profitabilitas; Return on Asset dan 

Net Profit Margin berpengaruh signifikan terhadap Return Saham. Sedangkan 

variabel Profitabilitas; Earning Per Share secara parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap Return Saham. 

Kata Kunci: Return saham, Kinerja Keuangan dan Jakarta Islamic Index 

(JII). 

 

 

 

 



 

ABSTRACT 

Nurul Aulia/212019187/2023/The Effect of Financial Performance on Sharia 

Stock Returns in Companies Listed in the Jakarta Islamic Index (JII) for the 

2017-2021 Period. 

The purpose of this study is to determine whether the market value; earnings Per 

Share and Price Earning Ratio, Leverage and profitability; Return on assets, and 

Net Profit Margin have a significant effect on stock returns simultaneously and 

partially. The population in this study used 30 companies listed in the Jakarta 

Islamic Index (JII). Samples were obtained by 14 companies for five years from the 

period 2017-2021 with sampling techniques using the purposive sampling method. 

The Data needed for this study is secondary data. The data analysis used is a 

quantitative analysis using multiple linear regression analysis techniques, and 

hypothesis testing using the SPSS program. The results of this study indicate that 

simultaneously there is a significant influence between market value; earnings per 

Share and Price Earning Ratio, Leverage, profitability; Return on assets, and Net 

Profit Margin on stock returns. As for partially showing that profitability; Price 

Earning Ratio, Leverage, profitability; Return on assets, and Net Profit Margin 

have a significant effect on stock returns. While the profitability variable; earnings 

per Share partially does not have a significant effect on stock returns. 

Keywords: stock Return, Financial Performance, and Jakarta Islamic Index 

(JII).
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang  

Pada awalnya perkembangan pasar modal syariah di Indonesia 

belum menunjukkan peran penting bagi perekonomian Indonesia, hal ini 

disebabkan rendahnya minat masyarakat untuk berinvestasi dan 

ketidaktahuan akan pasar modal. Pasar modal merupakan tempat dimana 

berbagai pihak khususnya perusahaan menjual saham (stock) dan obligasi 

(bond) dengan tujuan dari hasil penjualan tersebut nantinya akan 

dipergunakan sebagai tambahan dana atau untuk memperkuat modal 

perusahaan. (Fahmi, 2018:55) 

Sejatinya, kegiatan investasi merupakan cara yang baik dan tepat 

bagi investor untuk memperoleh keuntungan yang dikenal dengan Return. 

Istilah return (pengembalian) mengacu pada jumlah keuntungan yang 

diterima investor dari investasi yang mereka lakukan atau hasil dari 

investasi itu. Salah satu alasan besar bagi investor untuk berinvestasi adalah 

pengembalian saham pada perusahaan yang biasanya tinggi di semua 

periode waktu. (Arramdhani & Cahyono, 2020).  

Tingkat keuntungan (return) memiliki berbagai implikasi bagi 

pendukung keuangan. Investor terkadang kurang memperhatikan investasi 

yang menguntungkan untuk waktu yang lama, karena mereka lebih suka 

memiliki tingkat keuntungan yang lebih cepat. Investor terkadang memiliki 
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kecenderungan untuk mencari investasi dengan keuntungan yang telah pasti 

atau tetap. Pemikiran lain adalah bahwa seorang investor mungkin hanya 

mencari spekulasi yang menjamin tingkat manfaat yang lebih tinggi dengan 

kerentanan. Mayoritas investor Muslim memandang aspek ini sebagai 

analogi (persamaan) dengan perjudian, bersama dengan faktor-faktor lain 

yang sama pentingnya seperti hukum islam mengenai investasi saham, 

membuat jenis investasi ini tampak berada di area abu-abu. (Ika & Listiorini, 

2020)  

Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat mempengaruhi tingkat 

kepercayaan seorang investor dalam menanamkan modalnya. Kinerja 

keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan untuk melihat sejauh mana 

suatu perusahaan telah melaksanakan dengan menggunakan aturan-aturan 

pelaksanaan keuangan secara baik dan benar. (Fahmi, 2020:2). Salah satu 

cara untuk mengetahui kinerja keuangan dalam perusahaan dengan 

menggunakan rasio keuangan.  

Rasio dapat dipahami sebagai hasil yang diperoleh antara satu 

jumlah dengan jumlah yang lainnya. Rasio adalah perbandingan antara satu 

besaran dengan besaran lainnya dengan harapan akan ditemukan 

jawabannya dikemudian hari, yang selanjutnya akan dijadikan bahan kajian 

untuk mengevaluasi kinerja keuangannya. Rasio yang digunakan terdiri dari 

rasio profitabilitas, rasio leverage, dan rasio nilai pasar. (Fahmi, 2020:44). 

Rasio nilai pasar yaitu rasio yang menggambarkan kondisi yang 

terjadi di pasar. Rasio ini juga sering dipakai untuk melihat bagaimana 
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kondisi perolehan keuntungan yang potensial dari suatu perusahaan. 

(Fahmi, 2020:70). Earning Per Share (EPS) dan Price Earning Ratio (PER) 

merupakan ukuran utama atau penting yang digunakan untuk mengukur 

kinerja keuangan perusahaan. Earning Per Share (EPS) adalah rasio yang 

digunakan untuk menentukan berapa banyak keuntungan yang diterima 

pemegang saham. Sedangkan Price Earning Ratio (PER) digunakan untuk 

membandingkan pendapatan yang diterima dengan harga saham di pasar. 

Rasio leverage adalah rasio untuk mengukur seberapa besar 

perusahaan dibiayai dengan utang. Rasio leverage yang digunakan pada 

penelitian ini adalah Debt to Equity Ratio (DER). Debt to Equity Ratio 

(DER) adalah rasio yang digunakan untuk dapat menggambarkan sampai 

sejauh mana modal pemilik dapat menutupi utang-utang kepada pihak luar. 

Semakin kecil rasio ini semakin baik. (Harahap, 2020:303). 

Rasio profitabilitas adalah rasio yang mengukur efektivitas 

manajemen secara keseluruhan yang ditujukan oleh besar kecilnya tingkat 

keuntungan yang diperoleh dalam hubungannya dengan penjualan maupun 

investasi. Rasio profitabilitas yang digunakan pada penelitian ini adalah 

Return on Asset (ROA) dan Net Profit Margin (NPM). Return on Asset 

(ROA) adalah rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba dari aktiva yang diperdagangkan, sedangkan Net Profit 

Margin (NPM) adalah rasio yang mengukur laba bersih sesudah pajak 

dibandingkan dengan volume penjualan. (Fahmi, 2020:68). 



4 
 

 

Jakarta Islamic Index (JII) salah satu perusahaan yang mencatat 

kasus naik turunnya harga saham yang mempengaruhi tingkat 

pengembalian. Dari 30 daftar saham anggota Jakarta Islamic Index (JII), 

saham PT Telekomunikasi Indonesia (TLKM) dan PT Unilever Indonesia 

(UNVR) menjadi emiten yang tergabung dalam indeks paling lama atau 

sejak sepuluh tahun terakhir. UNVR dan TLKM merupakan perusahaan 

yang menjadi penguat pada indeks harga saham JII selama perdagangan. 

(https://www.bisnis.com/) 

 

Sumber: Bloomberg, (Bisnis.com 

Gambar I 1 Grafik Return Saham Perusahaan PT. Telekomunikasi 

Indonesia dan PT. Unilever Indonesia pada Perusahaan JII 

Berdasarkan Gambar I.1 menurut data Bloomberg, menunjukkan 

bahwa harga saham Jakarta Islamic Index (JII) terutama pada perusahaan 

UNVR dan TLKM yang mengalami fluktuasi. Pada tahun 2020 UNVR 

mengalami penurunan di angka 0,665 dari 2,53% tahun 2019. Sedangkan 

TLKM pada tahun 2021 mengalami penurunan ke angka 0,17% dari 1,42% 

tahun 2020. Sehingga harga saham perusahaan UNVR dan LKM yang 

terdaftar di JII pada tahun 2021 di angka 15,4%. 

0

1

2

3

2017 2018 2019 2020 2021

UNVR TLKM

https://www.bisnis.com/
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 Tabel I. 1 Rata-Rata Return Saham, EPS, PER, DER, ROA, dan NPM  

  Pada Perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2017-2021 

Variabel 
Tahun 

2017 2018 2019 2020 2021 

Return Saham  0.09 -0.01 0.06 0.07 -0.02 

Nilai Pasar (EPS) 333.27 422.48 428.94 337.31 522.78 

Nilai Pasar (PER) 22.63 16.92 29.82 30.68 18.72 

Leverage (DER) 0.93 0.94 1.13 1.18 1.20 

Profitabilitas (ROA)  9.90 10.52 9.08 7.62 9.66 

Profitabilitas (NPM) 10.26 10.32 10.21 9.86 12.90 

  Sumber: Lembar Saham (Data diolah, 2022) 

Berdasarkan tabel I.1 terlihat bahwa rata-rata return saham pada 

Jakarta Islamic Index (JII) tahun 2017-2021 berfluktuasi. Dalam kurun 

waktu 5 tahun rata-rata nilai return saham yang tertinggi yaitu tahun 2017 

sebesar 0,09 dan terendah pada tahun 2021 yaitu sebesar -0,02. Nilai pasar 

(Earning Per Share) yang tertinggi pada tahun 2021 yaitu sebesar 522,78 

dan terendah pada tahun 2017 yaitu sebesar 333,27. Nilai pasar (Price 

Earning Ratio) yang tertinggi pada tahun 2020 yaitu sebesar 30,68 dan 

terendah pada tahun 2018 yaitu sebesar 16,92. Leverage yang tertinggi pada 

tahun 2021 sebesar 1.20 dan terendah pada tahun 2018 sebesar 0.94. 

Profitabilitas (Return on Assets) yang tertinggi pada tahun 2018 yaitu 

sebesar 10.52% dan yang terendah pada tahun 2020 yaitu sebesar 7.62%. 

Dan rata-rata profitabilitas (Net Profit Margin) tertinggi tahun 2021 yaitu 

sebesar 12,90% dan terendah pada tahun 2020 yaitu sebesar 9.86%. 

Dari beberapa penelitian dahulu masih terjadi perbedaan hasil 

penelitian (research gap) mengenai pengaruh Earning Per Share (EPS) 

mempengaruhi return saham telah diteliti oleh Triawan & Shofawati (2018) 
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dan Fradilla (2019) yang menunjukkan hasil EPS berpengaruh signifikan 

terhadap return saham, sedangkan penelitian dilakukan Hafnidan & 

Anggraini (2018) dan Nurhayati & Putranto (2019) menunjukkan hasil EPS 

tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Penelitian yang memperlihatkan pengaruh Price Earning Ratio (PER) 

terhadap return saham telah diteliti oleh Januardin, dkk (2020) dan Safira & 

Budiharjo (2021) menunjukkan hasil PER berpengaruh dan signifikan 

terhadap return saham, sedangkan penelitian yang dilakukan Hakim & 

Abbas (2019) dan Randus & Mulyanti (2021) menunjukkan hasil PER tidak 

berpengaruh yang signifikan terhadap return saham.  

Penelitian selanjutnya yang mengkaji pengaruh Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Return on Assets (ROA) terhadap return saham telah diteliti oleh 

Handayani & Zulyanti (2018) dan Arramdhani & Cahyono (2020) 

menunjukkan hasil DER dan ROA berpengaruh signifikan terhadap return 

saham, sedangkan Samalam, dkk (2018) dan Mangantar, dkk (2020) 

menunjukkan ROA dan DER tidak berpengaruh signifikan terhadap return 

saham.  

Penelitian pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap return saham 

telah diteliti oleh Simorangkir (2019) dan Karla, dkk (2020) menunjukkan 

hasil NPM berpengaruh signifikan terhadap return saham, sedangkan 

penelitian yang dilakukan Khatijah, dkk (2020) dan Noviyanti & Zarkasyi 

(2021) menunjukkan hasil bahwa NPM tidak berpengaruh terhadap return 

saham. 
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Berdasarkan dari hasil penelitian-penelitian terdahulu yang tertera di 

atas menjelaskan adanya ketidakkonsistenan hasil penelitian antara 

penelitian sebelumnya, ini menjadi salah satu faktor menarik untuk 

dilakukan penelitian kembali terhadap variabel tersebut guna mendapatkan 

bukti empiris. Dengan demikian penelitian tertarik mengambil judul 

Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Return Saham Syariah Pada 

Perusahaan yang Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 

2017-2021.  

B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan, maka 

permasalahan yang perlu dikaji dalam penelitian ini, diantaranya sebagai 

berikut:  

1. Apakah ada pengaruh Nilai pasar; Earning Per Share dan Price 

Earning Ratio, Leverage dan Profitabilitas; Return on Asset dan Net 

Profit Margin yang signifikan terhadap Return saham secara simultan 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2017-2021?   

2. Apakah ada pengaruh Nilai Pasar; Earning Per Share yang signifikan 

terhadap Return saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 

2017-2021?  

3. Apakah ada pengaruh Nilai Pasar; Price Earning Ratio yang signifikan 

terhadap Return saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 

2017-2021?  
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4. Apakah ada pengaruh Leverage yang signifikan terhadap Return saham 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2017-2021?  

5. Apakah ada pengaruh Profitabilitas; Return on Asset Ratio yang 

signifikan terhadap Return saham pada perusahaan yang terdaftar di JII 

periode 2017-2021?  

6. Apakah ada pengaruh Profitabilitas; Net Profit Margin berpengaruh 

signifikan terhadap Return saham pada perusahaan yang terdaftar di JII 

periode 2017-2021?   

C. Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah maka tujuan penelitian ini dijabarkan 

sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui Nilai pasar; Earning Per Share dan Price Earning 

Ratio, Leverage dan Profitabilitas; Return on Asset dan Net Profit 

Margin berpengaruh signifikan terhadap Return saham secara simultan 

pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2017-2021. 

2. Untuk mengetahui apakah Nilai Pasar; Earning Per Share berpengaruh 

signifikan terhadap Return saham pada perusahaan yang terdaftar di JII 

periode 2017-2021 

3. Untuk mengetahui apakah Nilai Pasar; Price Earning Ratio 

berpengaruh signifikan terhadap Return saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2017-2021 

4. Untuk mengetahui apakah Leverage berpengaruh signifikan terhadap 

Return saham pada perusahaan yang terdaftar di JII periode 2017-2021 
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5. Untuk mengetahui apakah Profitabilitas; Return on Asset berpengaruh 

signifikan terhadap Return saham pada perusahaan yang terdaftar di JII 

periode 2017-2021 

6. Untuk mengetahui apakah Profitabilitas; Net Profit Margin 

berpengaruh signifikan terhadap Return saham pada perusahaan yang 

terdaftar di JII periode 2017-2021 

D. Manfaat Penelitian  

Adapun hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

manfaat dan kontribusi bagi banyak pihak yang akan diuraikan sebagai 

berikut:  

1. Bagi penulis, melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

gambaran praktek dari teori yang selama ini diperoleh selama 

perkuliahan, khususnya dalam konsentrasi keuangan.  

2. Bagi almamater, penelitian ini dapat menjadi salah satu sumber 

referensi untuk peneliti selanjutnya, khususnya penelitian yang 

memiliki topik relative sama. 
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