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ABSTRAK

Rahmad Redho Kurniawan/ 222018147/ Pengaruh Pajak Tangguhan, Tax To Book Ratio dan
Agency Cost Terhadap Kinerja Perusahaan (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur Sub
Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2019-
2021).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Pajak Tangguhan, Tax To Book Ratio dan
Agency Cost Terhadap Kinerja Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan
Minuman yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2019-2021. Populasi dalam
penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di
bursa efek indonesia dengan jumlah 30 perusahaan dan 3 tahun periode penelitian. Sampel dalam
penelitian ini menggunakan metode purposive sampling, sehingga menghasilkan 14 sampel
perusahaan. Jenis penelitian yang digunakan adalah asosiatif. Data yang digunakan adalah data
sekunder berupa laporan annual report perusahaan yang dapat dilihat pada website Bursa Efek
Indonesia dan metode pengumpulan data yang digunakan adalah dokumentasi. Pengujian data yang
digunakan yaitu uji validitas dan uji reliabilitas. Teknik analisis data yang digunakan adalah statistik
deskriptif, uji asumsi klasik (uji normalitas, uji multikolinearitas, uji autokorelasi dan uji
heteroskedastisitas) dan uji regresi linier berganda (uji koefisien determinasi dan rancangan uji
hipotesis). Pengolahan data penelitian ini menggunakan program komputer statistik SPSS versi 25.
Hasil dari pengolahan data dapat disimpulkan bahwa secara parsial (uji t) menunjukkan bahwa
variabel pajak tangguhan dan agency cost berpengaruh signifikan terhadap kinerja perusahaan,
sedangkan variabel tax to book ratio tidak berpengaruh dan signifikan terhadap Kinerja Perusahaan.

Kata Kunci : Pajak Tangguhan, Tax To Book Ratio, Agency Cost dan Kinerja Perusahaan

Xiv



ABSTRACT

Rahmad Redho Kurniawan / 222018147 / The Effect of Deferred Tax, Tax To Book Ratio and
Agency Cost on Company Performance (Empirical Study on Food and Beverage Sub-Sector
Manufacturing Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 Period).
This study aims to determine the effect of Deferred Tax, Tax To Book Ratio and Agency Cost on
Company Performance in Food and Beverage Sub-Sector Manufacturing Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 Period. The population in this study is the food and
beverage sub-sector manufacturing companies listed on the Indonesian stock exchange with a total
of 30 companies and a 3 year study period. The sample in this study used purposive sampling
method, resulting in 14 samples of companies. The type of research used is associative. The data
used is secondary data in the form of company annual reports which can be seen on the Indonesia
Stock Exchange website and the data collection method used is documentation. Testing the data
used is the validity test and reliability test. The data analysis technique used is descriptive statistics,
classical assumption test (normality test, multicollinearity test, autocorrelation test and
heteroscedasticity test) and multiple linear regression test (coefficient of determination test and
hypothesis test design). The data processing of this research uses the SPSS version 25 statistical
computer program. The results of data processing can be concluded that partially (1 test) shows that
the deferred tax and agency cost variables have a significant effect on company performance, while
the tax to book ratio variable has no and significant effect on Company performance.

Keywords: Deferred Tax, Tax To Book Ratio, Agency Cost, Company Performance

No Nama NIM Keterangan
Rahmad Redho Kurniawan 222018147

M. Orba Kurniawan, S.E., S.H., M.Si




BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Bagi negara, pajak adalah salah satu sumber penerimaan penting yang akan
digunakan untuk membiayai pengeluaran suatu negara, baik pengeluaran rutin
maupun pengeluaran pembangunan. Bagi perusahaan, pajak merupakan beban
yang akan mengurangi laba bersih (Suandi, 2016:1).

Pengukuran kinerja perusahaan bertujuan untuk mengetahui sejauh mana
perkembangan perusahaan tersebut telah tercapai. Mengetahui keadaan saat ini
merupakan dasar bagi suatu perusahaan untuk melakukan perbaikan dan
melangkah ke tingkat selanjutnya. Keberhasilan perusahaan di masa depan akan
ditentukan oleh bagaimana ia berinvestasi dan mengelola aset intelektual atau
tidak berwujud, seperti kompetensi karyawan, loyalitas pelanggan dan kontrol
kualitas, daripada berfokus pada bagaimana mengelola dan berinvestasi dalam
asset fisik.

Kinerja merupakan istilah umum yang digunakan untuk menunjukan
beberapa atau semua tindakan dan aktivitas dari suatu organisasi selama periode
seiring dengan referensi pada sejumlah standar seperti biaya-biaya masa lalu
atau yang diproyeksikan suatu dasar efisiensi, pertanggungjawaban atau
akuntabilitas manajemen dan lainnya (Mulyadi, 2014).

Pengukuran kinerja merupakan hal yang penting yang harus dilakukan oleh
perusahaan. Pengukuran Kinerja ini bertujuan untuk melihat kinerja perusahaan

khususnya industri yang selama ini sudah berjalan, memberikan informasi yang



bisa digunakan untuk mengevaluasi dan mengembangkan kinerja. Seperti yang
kita ketahui, selama ini pengukuran kinerja yang digunakan adalah pengukuran
kinerja yang berfokus pada aspek keuangan.

Return on equity (ROE) adalah ukuran pendapatan yang tersedia bagi
pemilik bisnis (pemegang saham biasa dan preferen) atas modal yang mereka
investasikan di perusahaan, dan pengembalian ekuitas mencerminkan
penerimaan perusahaan terhadap peluang investasi yang baik dan manajeman
biaya yang efektif. Akan tetapi, jika perusahaan tersebut telah memilih untuk
meningkatkan tingkat utang yang tinggi berdasarkan standar industri, return on
equity (ROE) yang tinggi hanyalah merupakan hasil dari asumsi resiko
keuangan yang berlebihan (Harahap, 2015).

Ada beberapa hal yang dapat mempengaruhi tingkat kinerja perusahaan
salah satunya dapat dilihat dari tingkat pajak tangguhan yang diberikan.
(Harmana & Suardana, 2014) menyatakan bahwa: “perlunya para investor
untuk mempertimbangkan pajak tangguhan dalam suatu perusahaan sebelum
memutuskan untuk berinvestasi. Semakin besar pajak tangguhan maka akan
semakin baik kinerja perusahaan”.

Menurut PSAK NO0.46 (1Al, 2017) Pajak tangguhan adalah saldo akun di
neraca sebagai manfaat pajak yang jumlahnya merupakan jumlah estimasi yang
akan dipulihkan dalam periode yang akan datang sebagai akibat adanya
perbedaan temporer antara standar akuntansi keuangan dengan peraturan
perpajakan dan akibat adanya saldo kerugian yang dapat dikompensasi pada

periode mendatang.



Selain pajak tangguhan, tax to book ratio juga dapat mempengaruhi kinerja
perusahaan. Tax to book ratio merupakan perbandingan rasio laba kena pajak
terhadap laba akuntansi, penjelasan dari rasio pajak adalah catatan atas laporan
keuangan perusahaan. Suatu perusahaan dikatakan berkinerja baik jika selisih
antara laba buku dan penghasilan kena pajaknya minimal. Sedikit perbedaan ini
terlihat pada rasio pajak terhadap nilai buku yang lebih rendah.

Tax to book ratio adalah perbandingan antara rasio penghasilan kena pajak
(taxable income) terhadap laba akuntansi (book income) dimana penjelasan
tentang rasio pajak terdapat pada catatan catatan atas laporan keuangan suatu
perusahaan (Hadimukti, 2012).

Semakin besar perbedaan laba komersial dan laba fiskal pada suatu
perusahaan, maka akan semakin menurunkan kualitas laba perusahaan tersebut.
Kualitas laba suatu perusahaan dapat diamati melalui tax to book ratio yang
merupakan rasio antara penghasilan kena pajak atau laba fiskal dengan laba
komersial yang dapat ditemukan melalui informasi pada catatan atas laporan
keuangan suatu perusahaan. Nilai tax to book ratio yang rendah akan
mencerminkan laba komersial lebih besar dibandingkan laba fiskal sehingga
dapat menimbulkan kecenderungan praktik manajemen laba untuk menghindari
pembayaran pajak yang besar (Achyarsyah dan Purwanti, 2018).

Sebaliknya, pemegang saham dan pihak eksternal lainnya tidak
berhubungan langsung dengan kegiatan operasional perusahaan sehingga
mendapatkan informasi yang tidak lengkap yang terkadang tidak

mencerminkan keadaan sebenarnya. Hal ini didasarkan pada teori agensi yang



menekankan adanya pemisahaan antara kepemilikan dan kontrol manajemen,
sehingga untuk mengurangi permasalahan agensi tersebut diperlukannya
agency cost.

Banyak masalah yang muncul berkaitan dengan masalah keagenan.
Hubungan keagenan terjadi ketika terjadi kontrak antara dua pihak yang
menunjukan bahwa suatu pihak (prinsipal) memberikan tugas kepada orang lain
(agen) untuk melakukan suatu pekerjaan. Adanya konflik kepentingan antara
agen dan prinsipal dapat mendorong agen lebih mengutamakan kepentingan
dirinya sendiri sehingga bertindak tidak sesuai dengan kepentingan prinsipal.
Salah satu kemungkinan yang dilakukan manajer adalah dengan tidak
memberikan informasi yang sebenarnya kepada prinsipal sehinggga dapat
menyebabkan berbagai masalah terkait pengambilan keputusan. Upaya untuk
mengurangi konflik. kepentingan tersebut, prinsipal maupun manajer akan
mengeluarkan berbagai biaya yang disebut dengan agency cost.

Penggunaan agency cost yang tinggi justru akan menurunkan laba
perusahaan. Penurunan laba perusahaan akan sangat mempengaruhi kinerja
perusahaan karena laba perusahaan merupakan salah satu indikator penting
dalam mengukur kinerja perusahaan (Dewi, dkk 2018).

Fenomena yang terjadi pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan
dan Minuman yang Terdaftar Bursa Efek Indonesia pada tahun 2019-2021,
terdapat beberapa Perusahaan yang mengalami penurunan atas Kinerja
Perusahaan yang dikaitkan dengan jumlah Pajak Tangguhan, Tax To Book Ratio

dan Agency Cost yang dapat dilihat pada tabel dibawah ini:



Daftar Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman

Table 1.1

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode Tahun 2019-2021

Pajak Tax To Agency
Nama Book ROE
No Perusahaan Kode | Tahun Tan(g)g]f)han Ratio (C>?3s; Y)
(X2)
SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN
Sariguna 2019 0,0089 0,7586 | 0,0533 | 0,1706
1 Primatirta CLEO
Tok 2020 0,0056 0,7874 | 0,0683 | 0,1483
2021 0,0056 0,7857 | 0,0645 | 0,1804
Campina Ice 2019 0.0226 0.7711 | 0.2811 | 0.0820
Cream CAMP
2 Industry 2020 0.0120 0.7752 | 0.2953 | 0.0457
Thbk 2021 | 00240 | 0.7931 | 0.2506 | 0.0978
Wilmar 2019 0.2225 0.7556 | 0,0142 | 0.1904
Cahaya CEKA
3 Indonesia 2020 0.1440 0.7807 | 0,0141 | 0.0144
Thk
2021 0.1369 0.7951 | 0,0084 | 0.1348

Sumber: Diolah oleh Penulis, 2022

Berdasarkan dari table 1.1 diperoleh dari www.idx.co.id hasil pengumpulan

data sekunder mengenai Pajak Tangguhan, Tax To Book Ratio dan Agency Cost

Terhadap Kinerja Perusahaan (ROE).

Fenomena pada kode PT. CLEO yaitu kinerja perusahaan (ROE). Kinerja

perusahaan tertinggi terjadi pada tahun 2021 sebesar 0,1804 dan mengalami

tingkat Kkinerja perusahaan terendah pada tahun 2020. Dimana, semakin

besarnya pajak tangguhan bernilai positif pada perusahaan menunjukkan bahwa

semakin besar pula kemungkinan pihak manajeman dapat melakukan kinerja

dengan baik. (Hadimukti & Kiswara, 2012)



http://www.idx.co.id/

Hal ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan (Prasetyo, 2019)
menyatakan bahwa pajak tangguhan tidak berpengaruh terhadap Kkinerja
perusahaan. Besarnya pajak tangguhan tidak menjamin diberlakukannya
tindakan laba oleh perusahaan.

Fenomena pada kode PT. CAMP bahwa Tax To Book Ratio 2019-2021

mengalami peningkatan. Sedangkan, kinerja perusahaan mengalami penurunan.
Hal ini bertentangan dengan teori (Hadimukti & Kiswara, 2012) menyatakan
bahwa:
“Semakin kecil Tax To Book Ratio maka laba perusahaan akan menjadi rendah
dan kemungkinan resiko investasi kepada investor/kreditor menjadi tingagi,
resiko investasi yang tinggi merupakan estimasi bahwa emiten tidak dapat
membayar kewajiban jangka panjangnya”.

Hal ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan (Harmana &
Suardana, 2014) yang menyatakan bahwa Tax To Book Ratio tidak berpengaruh
terhadap kinerja perusahaan.

Fenomena pada kode PT. CEKA bahwa Agency Cost pada tahun 2019-2021
mengalami peningkatan. Sedangkan, kinerja perusahaan pada tahun 2019-2021
mengalami penurunan. Hal ini menunjukkan bahwa rendahnya hasil
pengembalian atas aset yang artinya semakin rendah juga jumlah laba bersih
yang diperoleh. Hal ini bertentangan dengan penelitian yang dilakukan (Lin,
2006) yang menyatakan bahwa Agency Cost berpengaruh negatif dan signifikan

terhadap kinerja perusahaan (ROE).



Berdasarkan uraian Latar Belakang di atas , maka penulis tertarik untuk
mempelajari dan melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Pajak
Tangguhan, Tax To Book Ratio Dan Agency Cost Terhadap Kinerja
Perusahaan (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor
Makanan dan Minuman yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode

Tahun 2019-2021)”.

. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka permasalahan dalam penelitian ini
dapat dirumuskan sebagai berikut:

1. Bagaimana Pengaruh Pajak Tangguhan terhadap Kinerja Perusahaan pada
Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode
Tahun 2019-2021?

2. Bagaimana pengaruh Tax To Book Ratio terhadap terhadap Kinerja
Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode Tahun 2019-2021?

3. Bagaimana pengaruh Agency Cost terhadap terhadap Kinerja Perusahaan
pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Periode Tahun 2019-20217?



C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumus masalah sebelumnya, maka tujuan yang ingin dicapai dalam
penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui Pengaruh Pajak Tangguhan terhadap Kinerja Perusahaan
pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Periode Tahun 2019-2021.

2. Untuk mengetahui Pengaruh Tax To Book Ratio terhadap Kinerja
Perusahaan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia Periode Tahun 2019-2021.

3. Untuk mengetahui Pengaruh Agency Cost terhadap Kinerja Perusahaan
pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Periode Tahun 2019-2021.

D. Manfaat Penelitian

Dari hasil penelitian ini dapat di harapkan memberi manfaat dan wawasan bagi

pihak-pihak, sebagai berikut:

1. Bagi Penulis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan
mengenai Pajak Tangguhan, Tax To Book Ratio, Agency Cost dan Kinerja
Perusahaan.

2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat, sumber informasi serta

bahan masukkan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek



indonesia, khususnya mengenai Pajak Tangguhan, Tax To Book Ratio,
Agency Cost dan Kinerja Perusahaan.

. Bagi Almamater

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi tambahan,
menambah ilmu pengetahuan, serta menjadi acuan kajian bagi penulis di
masa yang akan datang khususnya bagi penelitian yang memiliki topik yang

Sama.
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