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ABSTRAK

Syintia Rizki Permata / 212018174 / 2022 / Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Struktur Modal Sub Sektor Makanan Dan Minuman Di Bursa Efek
Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Likuiditas Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Struktur Modal Sub Sektor Makanan Dan Minuman Di Bursa Efek Indonesia.
Penarikan sampel menggunakan non probability sampling dengan metode purposive sampling,
sampel yang digunakan adalah 22 perusahaan. Data yang diperlukan adalah data sekunder yang di
peroleh dari Bursa Efek Indonesia melalui situs www.idx.co.id dan metode pengumpulan data yaitu
mengunakan metode dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian adalah tenik
analisis linier berganda, uji asumsi Klasik dan uji hipotesis. Hasil penelitian dari regresi linier
berganda Y =(,272+2,626x1 - ,321x2 - ,501x3), uji F (Uji Simultan) dengan Fhitung sebesar 13,606
> Ftabel 2,69 artinya ada pengaruh antara profitabilitas, likuiditas dan ukuran perusahaan secara
bersama — sama terhadap struktur modal dan uji t (Uji Parsial) pada Profitabilitas thitung sebesar
2,693 > ttabel sebesar 1,989 dan dapat disimpulkan bahwa Profitabilitas mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap struktur modal, pada Likuiditas thitung sebesar -5,076 < ttabel sebesar 1,982
dengan demikian dapat disimpulkan bahwa Likuiditas tidak mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap struktur modal dan pada ukuran perusahaan thitung sebesar -1,776 < ttabel sebesar 1,982
dengan demikian dapat disimpulkan bahwa ukuran perusahaan tidak mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap struktur modal.

Kata kunci : Profitabilitas,Likuiditas,Ukuran Perusahaan
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ABSTRACT

Syintia Rizki Permata / 212018174 / 2022 / The Effect of Profitability, Liquidity and Company
Size on the Capital Structure of the Food and Beverage Sub Sector on the Indonesia Stock
Exchange.

This study aims to determine the effect of Profitability, Liquidity and Company Size on the Capital
Structure of the Food and Beverage Sub-Sector in the Indonesia Stock Exchange. Sampling using
non-probability sampling with purposive sampling method, the sample used is 22 companies. The
data required is secondary data obtained from the Indonesia Stock Exchange through the website
www.idx.co.id and the data collection method is using the documentation method. The analysis
technique used in this research is multiple linear analysis technique, classical assumption test and
hypothesis testing. The results of the multiple linear regression Y =( ,272+2,626X1 - ,321X2 -
,501X3), F test (Simultaneous Test) with Fcount of 13.606 > Ftable 2.69 means that there is an
influence between profitability, liquidity and company size together - The same applies to capital
structure and t test (Partial Test) on Profitability tcount of 2.693 > ttable of 1.989 and it can be
concluded that Profitability has a significant influence on capital structure, on Liquidity tcount of -
5.076 < ttable of 1.982, thus it can be concluded that Liquidity is not has a significant influence on
the capital structure and the size of the company tcount -1.776 < ttable of 1.982. Thus, it can be
concluded that the size of the company does not have a significant effect on the capital structure..

Keywords: Profitability,Liquidity,Firm Size.
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Era globalisasi telah membawa persaingan yang ketat dalam dunia bisnis.
Agar mampu menghadapi persaingan global, perusahaan dihadapkan dengan
pengambilan keputusan keuangan, yaitu keputusan pendanaan dan keputusan
investasi. Keputusan pendanaan sangat penting bagi perusahaan dalam
menghadapi persaingan. Perusahaan dituntut mampu menjaga ketersediaan dana
dalam perusahaan, untuk menunjang kegiatan operasional perusahaan dalam
rangka melakukan pengembangan perusahaan, melakukan investasi, dan untuk
melakukan kegiatan lainnya (Deviani dan Sudjarni, 2018:1223).

Salah satu tujuan perusahaan adalah untuk memaksimalkan struktur modal
perusahaan. Struktur modal merupakan persepsi investor terhadap tingkat
keberhasilan perusahaan yang sering dikaitkan dengan harga saham. struktur
modal mencerminkan besarnya asset yang dimiliki oleh perusahaan. struktur
modal sangatlah penting karena mencerminkan kinerja perusahaan yang dapat
mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan. Semakin besar struktur
modal maka semakin besar ulang kemakmuran yang didapatkan oleh pemegang
saham (Awulle dkk, 2018:1909).

Masalah struktur modal merupakan masalah yang sangat penting bagi
setiap perusahaan. Karena baik buruknya struktur modal akan mempunyai efek

yang langsung terhadap posisi keuangan perusahaan. Suatu perusahaan yang



mempunyai modal yang tidak baik dan mempunyai utang yang sangat besar akan
memberikan beban yang berat kepada perusahaan yang bersangkutan (Purnomo
dan Erawati, 2019:2). Perusahaan memiliki keberlangsungan hidup jangka
panjang dan kesuksesan yang umumnya dianggap sebagai prasyarat penting
untuk perusahaan yang disebut profitabilitas. Profitabilitas berpengaruh terhadap
pertumbuhan ekonomi, lapangan kerja, inovasi, dan perubahan teknologi.
Namun, karena persaingan yang semakin ketat, peningkatan efisiensi, dan
tekanan harga, perusahaan mengalami kesulitan yang lebih besar untuk
mencapai profitabilitas yang dibutuhkan (Sukmayanti dan Triaryati, 2019:7134).
Profitabilitas merupakan rasio utama dalam seluruh laporan keuangan,
karena tujuan utama perusahaan adalah hasil operasi atau keuntungan.
Keuntungan adalah hasil akhir dari kebijakan dan keputusan yang diambil
manajemen. Profitabilitas sangat penting bagi semua pengguna laporan tahunan,
khususnya investor ekuitas dan kreditor. Bagi investor ekuitas, laba merupakan
satu-satunya faktor penentu perubahan nilai efek atau sekuritas (Lasut dkk,
2018:12). Profitabilitas suatu perusahaan dapat diukur dengan menghubungkan
antara keuntungan atau laba yang diperoleh dari kegiatan pokok perusahaan
dengan kekayaan atau asset yang dimiliki untuk menghasilkan keuntungan
perusahaan (operating asset). Pendekatan ini dapat mengukur proses pembagian
keuntungan secara finansial (Sukmayanti dan Triaryati, 2019:7134).
Selanjutnya likuiditas juga merupakan faktor mempengaruhi struktur
modal. Likuiditas yang tinggi cenderung lebih menyukai pendanaan internal

karena akan dapat mengurangi adanya biaya modal bagi perusahaan dan



dianggap lebih aman dari pada menggunakan dana eksternal (Hutauruk,
2020:125). Perusahaan dikatakan likuid bila perusahaan mampu memenuhi
kewajiban keuangannya tepat waktu. Perusahaan dengan likuiditas yang tinggi
akan mengurangi penggunaan utang sebagai bagian dari pendanaan perusahaan
(Taslim dan Susanto, 2021:825).

Ukuran perusahaan merupakan factor penting lain dalam meningkatkan
struktur modal. Setiap perusahaan mempunyai ukuran yang berbeda, semakin
besar ukuran suatu perusahaan maka semakin besar pula modal yang
diinvestasikan di berbagai jenis usaha. Semakin besar ukuran perusahaan maka
akan lebih mudah untuk memperoleh dana yang digunakan untuk operasional
perusahaan (Kusna dan Setijani, 2018:94). Ukuran perusahaan dapat
mempengaruh struktur modal karena semakin besar ukuran suatu perusahaan,
maka akan semakin besar modal yang dibutuhkan untuk membiayai kegiatan
operasionalnya. Hal ini mengakibatkan perusahaan yang berukuran besar akan
memiliki jumlah utang yang besar (Taslim dan Susanto, 2021:825).

Berdasarkan sumber www.cnbcindonesia.com Di Indonesia, salah satu

sektor saham yang paling diminati oleh investor adalah sektor barang konsumsi.
Sektor ini menarik untuk diteliti karena masyarakat tidak lepas dari industri
barang konsumsi untuk memenuhi kebutuhan sehari-hari, hal tersebut dapat
meningkatkan harga pasar saham perusahaan dikarenakan banyak investor yang
tertarik untuk berinvestasi di sektor barang konsumsi. Salah satu dari sektor

barang konsumsi yaitu perusahaan makanan dan minuman, dimana saham


http://www.cnbcindonesia.com/

perusahaan di sektor ini banyak diminati oleh investor dikarenakan kinerja

perusahaan yang menunjukkan kenaikkan (Kusna dan Setijani, 2018:95).
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Grafik 1.1

Struktur Modal Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar
Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 (Persentase)

Berdasarkan Grafik 1.1 dapat dilihat bahwa struktur modal yang diukur
menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) pada sub sektor makanan dan
minuman yang terdaftar Bursa Efek Indonesia mengalami fluktuasi setiap
tahunnya. Rata-rata tertinggi terjadi pada tahun 2021 yaitu sebesar 1,44%
sedangkan untuk rata-rata Debt to Equity Ratio (DER) yang terendah terjadi di
tahun 2019 yaitu 0,77%. Artinya kemampuan perusahaan dalam memenuhi
seluruh hutang atau kewajibannya dengan menggunakan seluruh ekuitas yang
dimiliki perusahaan belum maksimal. Hal tersebut tidak terlepas dari beberapa
factor yang mempengaruhinya. Menurut Brigham dan Houston (2018-188)
faktor-faktor yang dapat mempengaruhi komposisi struktur modal perusahaan

diantaranya stabilitas penjualan, struktur aktiva, leverage operasi, risiko bisnis,



tingkat pertumbuhan, profitabilitas, pajak, pengendalian, sikap manajemen,
ukuran perusahaan, dan fleksibilitas keuangan.

Profitabilitas dengan alat ukur return on assets. Berikut ini adalah rata-
rata Return on Assets perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang

terdaftar Bursa Efek Indonesia 2017-2021.
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Sumber: Penulis, data yang diolah (www.idx.com)

Grafik 1.2

Return on Assets Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar
Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 (Persentase)

Berdasarkan Grafik 1.2 dapat dilihat besarnya profitabilitas yang dihitung
dengan Return On Assets (ROA) perusahaan pada sub sektor makanan dan
minuman yang terdaftar Bursa efek Indonesia mengalami fluktuasi dari tahun ke
tahun. Rata-rata tertinggi terjadi tahun 2019 vyaitu sebesar 11,2%, sedangkan
rata-rata profitabilitas perusahaan yang terendah terjadi pada tahun 2018 yaitu
6,4%. Hal ini menunjukkan bahwa pada tahun 2019 modal yang diinvestasikan
dalam bentuk aktiva pada perusahaan mampu menghasilkan laba yang maksimal

bagi perusahaan, sedangkan pada tahun 2018 perusahaan-perusahaan tersebut



mengalami penurunan dalam menghasilkan laba. Bisa disebabkan oleh beberapa
faktor antara lain pengelolaan aktiva yang kurang baik sehingga laba yang
dihasilkan dari aktiva kurang maksimal, ketersediaan kas yang akan digunakan
untuk membayar tagihan hutang menurun dan biaya-biaya lainnya yang
berkaitan dengan penjualan perusahaan.

Likuiditas dengan alat ukur current ratio. Berikut ini adalah rata-rata
current ratio perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar Bursa

Efek Indonesia 2017-2021.
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Grafik 1.3

Current Ratio Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar
Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021 (Persentase)

Berdasarkan Grafik 1.3 dapat dilihat pada perusahaan sub sektor makanan
dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2017- 2021,
Likuiditas yang di hitung dengan menggunakan Current Ratio (CR). Pada tahun
2017 sebesar 381% selanjutnya pada tahun 2018 mengalami penuruanan sebesar
345% dan pada tahun 2019 mengalami kenaikan tertinggi sebesar 714%,

selanjutnya pada tahun 2020 dan 2021 mengalami penurunan sebesar 247%, dan



312%. Bisa disebabkan oleh beberapa faktor antara lain pengelolaan aktiva yang
kurang baik sehingga laba yang dihasilkan dari aktiva kurang maksimal,
ketersediaan kas yang akan digunakan untuk membayar tagihan hutang menurun
dan biaya-biaya lainnya yang berkaitan dengan penjualan perusahaan. Bisa pula
disebabkan karena adanya wabah COVID-19 yang sedang menjadi pandemi
global, sehingga laba yang dihasilkan oleh perusahaan turun.

Ukuran perusahaan dengan alat ukur Ln Total aktiva. Berikut ini adalah
rata-rata Ln Total aktiva perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang

terdaftar Bursa Efek Indonesia 2017-2021.
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23.20 23,22
23,15
23,10
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Sumber: Penulis, data yang diolah (www.idx.com)

Grafik 1.4
Ln Total Aktiva Sub Sektor Makanan dan Minuman Yang Terdaftar
Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2021

Berdasarkan Grafik 1.4 dapat dilihat bahwa besarnya ukuran perusahaan
yang dihitung dengan melihat Total Aset perusahaan pada sub sektor makanan
dan minuman yang terdaftar Bursa Efek Indonesia terjadi fluktuasi dari tahun ke
tahun. Rata-rata tertinggi terjadi di tahun 2021 yaitu sebesar 23,41 sedangkan

rata-rata ukuran perusahaan yang terendah terjadi pada tahun 2018 dengan total


http://www.idx.com/

aset 23,22. Dari grafik tersebut dapat dilihat bahwa total aset pada tahun 2017-
2019 masih belum stabil dari tahun ke tahun, tetapi pada tahun 2020 total aset
perusahaan pada sektor industri barang konsumsi mengalami peningkatan yang
cukup tinggi. Hal ini terjadi karena faktor makro yang sedang terjadi secara
global. Maka artinya penjualan yang dilakukan oleh perusahaan dapat
menambah total aset yang dimiliki oleh perusahaan, dan dapat membantu
perusahaan dalam membiayai kegiatan operasionalnya dari hasil laba yang
diperoleh melalui penjualan

Berdasarkan pemaparan tentang banyak yang berminat tentang sektor
barang konsumsi, maka peneliti ingin meneliti dalam hal profitabilitas,
likuiditas, dan ukuran perusahaan yang mempengaruhi struktor modal
perusahaan, peneliti mengangkat judul penelitian “Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Struktur Modal Sub Sektor

Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Bursa Efek Indonesia”.

B. Rumusan Masalah
Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah:
1. Mengetahui adakah pengaruh Profitabilitas, Likuiditas Dan Ukuran
Perusahaan Terhadap Struktur Modal Sub Sektor Makanan Dan Minuman

Di Bursa Efek Indonesia.?



2. Mengetahui adakah pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal sub
sektor makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia.?

3. Mengetahui adakah pengaruh likuiditas terhadap struktur modal sub sektor
makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia.?

4. Mengetahui adakah pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal

sub sektor makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia.?

C. Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian dalam penelitin ini adalah:
1. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, likuiditas, dan ukuran
perusahaan terhadap struktur modal sub sektor makanan dan minuman di
Bursa Efek Indonesia.
2. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal sub
sektor makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia.
3. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap struktur modal sub sektor
makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia.
4. Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap struktur modal
sub sektor makanan dan minuman di Bursa Efek Indonesia.
D. Manfaat Penelitian
Berdasarkan tujuan diatas, maka penelitian ini diharapkan dapat memberikan
manfaat bagi semua pihak diantaranya sebagai berikut:

1. Bagi Penulis
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Hasil penelitian ini untuk mengetahui pengaruh, profitabilitas, likuiditas
dan ukuran perusahaan terhadap struktur modal pada sub sektor makanan
dan minuman di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat kepada seluruh
perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI).

Bagi Almamater

Hasil penelitian ini diharapakan dapat menjadi referensi tambahan,
menambah ilmu pengetahuan, serta dapat menjadi acuan atau kajian bagi

penulisan di masa yang akan datang.
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