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Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh current ratio (CR), Return On 

Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER) dan Economic Value Added (EVA) 

terhadap Return Saham pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Makanan 

Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Objek penelitian adalah 

perusahaan manufaktur sub sector makanan minuman. Metode penelitian adalah 

asosiatif dengan menggunakan data sekunder yang diperoleh dari situs resmi BEI. 

Populasi dari penelitian ini sebanyak 32 perusahaan, sampel yang didapat melalui 

teknik purposive sampling sebanyak 14 perusahaan dengan periode 4 tahun 

penelitian. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda 

dengan aplikasi SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bahwa current assets dan 

return on asset berpengaruh terhadap return saham, sedangkan debt to equity ratio 

dan economic value added tidak berpengaruh terhadap return saham. 

 

Kata Kunci: CR, ROA, DER, EVA, Return Saham 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Penelitian 

       Investasi merupakan salah satu sarana penting dalam meningkatkan 

kemampuan untuk mengumpulkan dan menjaga kekayaan. Investasi dapat 

diartikan sebagai komitmen untuk menanamkan sejumlah dana pada saat ini 

dengan tujuan memperoleh sejumlah keuntungan di masa datang.Investor dalam 

menanamkan modalnya berharap untuk memperoleh Return Saham yang sebesar-

besarnya. Pasar modal atau capital market merupakan pasar untuk berbagai 

perangkat keuangan jangka panjang yang bisa diperjual belikan, baik surat utang 

(obligasi), ekuitas (saham), reksa dana, instrumen derivatif maupun instrumen 

lainnya. 

      Pasar modal merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan maupun institusi 

lain (misalnya pemerintah) dan sebagai sarana bagi kegiatan berinvestasi dan 

harus memperhatikan return saham (Fahmi, 2017: 18). Tandelilin (2015: 42), 

Return Saham merupakan pengembalian yang diterima oleh investor terhadap 

investasi yang telah dilakukan dengan demikian, setiap investasi baik jangka 

pendek maupun jangka panjang mempunyai tujuan utama mendapatkan 

keuntungan yang disebut return baik secara langsung maupun tidak langsung. 

Return saham suatu investasi bersumber dari yield atau dividen dan capital gain 

(loss). Yield merupakan return yang mencerminkan aliran kas atau pendapatan 

yang diperoleh secara periodik. Capital gain (loss) adalah return yang diperoleh 



2 
 

 

dari kenaikan (penurunan) nilai surat berharga. Bila harga saham pada akhir 

periode melebihi harga saham ketika awal periode, maka investor dinyatakan 

memperoleh capital gain dan investor dikatakan memperoleh capitalloss jika 

terjadi sebaliknya. 

      Banyak faktor yang mempengaruhi return saham, menurutSamsul (2018: 165) 

faktor faktor yang dapat mempengaruhi return saham adalah faktor mikro, yaitu 

yang berasal dari perusahaan itu sendiri diantaranya dilihat dari rasio-rasio 

keuangan  yaitu current rasio, nilai buku persaham, ROA, debt to equity ratio, 

economic value added dan rasio keuangan lainnya. Current ratio digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan memenuhi hutang jangka pendeknya dengan 

menggunakan aktiva lancar (Mamdu & Halim, 2019: 77). 

       Menurut Syamsudin  (2016: 63)Return on Asset adalah  merupakan 

pengukuran kemampuan perusahaan secara keseluruhan di dalam menghasilkan 

keuntungan dengan jumlah keseluruhan aktiva yang tersedia di dalam perusahaan. 

Debt to Equity Ratio adalah rasio yang digunakan untuk menilai hutang dengan 

ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara membandingkan antara seluruh hutang, 

termasuk hutang lancar dengan seluruh ekuitas (Kasmir, 2017: 157). 

      Economic value added menurutRois et al.,(2019: 94) adalah ukuran 

keberhasilan manajemen perusahaan dalam meningkatkan nilai tambah (value 

added) bagi perusahaan. Asumsinya, jika kinerja manajemen baik atau efektif 

(dilihat dari besarnya nilai tambah yang diberikan), maka akan tercermin pada 

peningkatan harga saham perusahaan. 
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      Perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan minuman merupakan salah 

satu sektor yang bertahan saat terjadi kondisi krisis di Indonesia. Sampai oktober 

2020 terdapat 32 perusahaan manufaktur subsektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Berikut merupakan rata-rata dari masing 

masing variabel yang penulis teliti pada perusahaan manufaktur sektor makanan 

dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yang menjadi sampel 

dalam penelitian ini: 

Gambar I. 1  

Rata-rata Return Saham, Current Ratio, ROA, DER dan EVA Perusahaan 

Manufaktur Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di BEI 

periode 2017-2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah), 2022. 
 

       Dari tabel diatas,dapat kita lihat fenomena yang terjadi saat ini adalah sering 

kali perusahaan mengalami fluktuasi nilai return saham dari tahun ke tahun. Hal 

tersebut terjadi karena banyak faktor yang mempengaruhi pergerakan return 
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saham. Rata-rata return saham selama tahun 2017-2020 di perusahaan manufaktur 

sub sektor makanan dan minuman terjadinya fenomena kecenderungan penurunan 

return yang diasumsikan telah terjadi penurunan harga saham pada perusahaan 

tersebut. Melihat fakta bahwa tidak ada kepastian mengenai return yang akan 

didapatkan oleh investor ketika melakukan investasi saham, maka investor perlu 

pertimbangan yang rasional dengan mengumpulkan berbagai jenis informasi yang 

diperlukan untuk pengambilan keputusan investasi. 

       Para investor perlu melakukan analisis yang mendalam mengenai perusahaan 

tersebut. Salah satu caranya adalah dengan mengidentifikasi faktor-faktor 

mendasar yang dapat mempengaruhi harga saham yang diukur melalui rasio 

keuangan yang terdapat dalam laporan keuangan yang dikeluarkan oleh 

perusahaan. Berdasarkan dari hal itulah peneliti menggunakan Current Ratio 

(CR), Return On Asset (ROA) dan Debt To Equity Ratio (DER) dan Economic 

Value Added (EVA). Gambaran mengenai kondisi rasio keuangan 14 perusahaan 

manufaktur sektor makanan dan minuman dalam penelitian ini (lampiran 1). 

      Beberapa penelitian terdahulu telah banyak menghubungkan current ratio 

denganreturn saham. Penelitian Aryanti et al. (2016) dan Hek & Devia (2019) 

menunjukkan hasil yaitu current ratio berpengaruh positif signifikan terhadap 

return saham. Sebaliknya penelitian yang dilakukan oleh Chuzaimah & Amalina 

(2015)dan penelitian Hidayat & Topowijono (2018) menunjukkan hasil yang 

berlawanan yaitu current ratio tidak berpengaruh positif signifikan terhadap 

return saham. 
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      Penelitian tentang pengaruh return on asset terhadap return saham juga telah 

dilakukan oleh  Untu et al. (2015) dan Rois et al. (2019) menunjukkan hasil 

bahwa return on asset berpengaruh terhadap return saham sedangkan penelitian 

yang dilakukan oleh Hidayat & Topowijono (2018) menunjukkan hasil yang 

berbeda bahwa return on asset berpengaruh terhadap return saham. 

      Selanjutnya penelitian tentang pengaruh debt to equity rasio terhadap return 

saham telah dilakukan oleh Chuzaimah & Amalina (2018)yang menyatakan 

bahwa debt to equity ratio(DER)  terbukti mempunyai pengaruh yang positif 

terhadap return saham pada Perusahaan yang tergabung di Jakarta Islamic Index 

(JII). Berbeda dengan penelitian yang dilakukan Hek & Devia (2019) 

penelitiannya menunjukkan hasil debt to equity rasio tidak berpengaruh terhadap 

return saham. 

      Penelitian tentang pengaruh economic value added terhadap return saham 

telah dilakukan oleh Hefrizal (2018)dan Hidajat (2018) menyimpulkan bahwa 

variabel economic value added berpengaruh positif terhadap Return Saham 

Perusahaan. Sedangkan penelitian Rahayu & Aisjah (2011) yang mengungkapkan 

economic value added tidak mempunyai pengaruh pada return saham. 

       Berdasarkan uraian di latar belakang penelitian maka peneliti melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Current Ratio (CR), Return on Asset(ROA), 

Debt to Equity Ratio (DER) dan Economic Value Added (EVA) Terhadap 

Return Saham pada Perusahaan Manufaktur yang Terdapat di BEI. 
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B. Rumusan Masalah 

      Berdasarkan latar belakang di atas, rumusan masalah pada penelitian ini 

adalah: 

1. Apakah ada pengaruh current ratio terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI? 

2. Apakah ada pengaruh return on asset terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI? 

3. Apakah ada pengaruh debt to equity ratio terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI? 

4. Apakah ada pengaruh economic value added  terhadap return saham pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI? 

C. Tujuan Penelitian 

       Berdasarkan rumusan masalah tersebut, adapun tujuan penelitian ini 

untuk mengetahui dan menganalisis : 

1. Pengaruh current ratio terhadap return saham pada perusahaan 

manufakturyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia(BEI). 

2. Pengaruh return on asset terhadap return saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia(BEI). 

3. Pengaruh debt to equity ratio terhadap return saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia(BEI). 

4. Pengaruh economic value added  terhadap return saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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D. Kegunaan dan Manfaat Penelitian 

1. Aspek Teoritis 

 Diharapkan dapat menambah khasanah kepustakaan dan memperkuat   

teori-teori mengenai Current Ratio (CR), Return on Asset (ROA), Debt to 

Equity Ratio (DER) dan Economic Value Added (EVA) dan Return Saham. 

2. Aspek Praktis 

a. Sebagai bahan pertimbangan perusahaan untuk menganalisis Current 

Ratio (CR), Return on Asset (ROA), Debtto Equity Ratio (DER) dan 

Economic Value Added (EVA) berpengaruh terhadap Return saham 

guna pengolahan perusahaan dalam menghadapi pasar modal yang 

lebih baik.  

b. Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai sumber 

informasi untuk bahan pertimbangan di dalam pengambilan keputusan 

investasi saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

c. Sebagai bahan pertimbangan para investor dan calon investor dalam 

mengambil keputusan dan juga lebih memperhatikan tentang 

pengaruh CurrentRatio (CR), Return on Asset (ROA), Debtto Equity 

Ratio (DER) dan Economic Value Added (EVA) terhadap return 

saham.
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