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ABSTRAK 

Kevin Pratiwi/ 222018230/ Pengaruh Penghindaran pajak, leverage, Capital intensity dan 

Ukuran perusahaan terhadap Biaya hutang pada perusahaan Manufaktur sektor Industri 

Dasar dan Kimia yang terdaftar di Bursa Efek indonesia/Perpajakan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh penghindaran pajak, leverage, capital  

intensity, dan ukuran perusahaan terhadap biaya utang pada perusahaan Manufaktur sektor industri 

dasar dan kimia  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018- 2020. Populasi pada 

penelitian ini adalah perusahaan Manufaktur sub sektor logam dan sejenisnya yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia dengan jumlah 17 perusahaan dan 3 tahun periode penelitian, sampel 

penelitian menggunakan metode purposive sampling sehingga menghasilkan 12 sampel 

perusahaan yang terpilih untuk diteliti. Penelitian ini merupakan jenis penelitian asosiatif, dengan 

menggunakan data sekunder berupa laporan annual report perusahaan  yang dapat dilihat di 

website Bursa Efek Indonesia dan metode pengumpulan data menggunakan metode dokumentasi. 

Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis kuantitatif dan kualitatif, teknis 

analisis yang digunakan yaitu analisis regresi linear berganda dengan hasil penelitian menunjukkan 

variabel penghindaran pajak, leverage, capital intensity, dan ukuran perusahaan berpengaruh 

terhadap biaya utang secara bersama-sama (simultan), secara indivudual  (parsial) menunjukkan 

hasil variabel leverage dan capital intensty berpengaruh terhadap biaya utang sedangkan variabel  

penghindaran pajak dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap biaya utang. 

Kata kunci :  penghindaran pajak,  leverage , capital  intensity, ukuran perusahaan dan biaya utang 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

   
 

ABSTRACT 

 

Kevin Pratiwi/ 222018230 /The influence of tax avoidance, leverage, capital intensity, and firm 

size on the cost of debt on Basic Industrial and Chemical Manufacturing companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange/ Taxation. 

This study aimed to determine The influence of tax avoidance, leverage, capital intensity, and firm 

size on the cost of debt on Basic Industrial and Chemical Manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange in 2018 – 2020. The population in this study is the manufacturing 

companies of metal sub-sectors and the like listed on the Indonesia Stock Exchange with a total 17 

companies and 3- year study period. The research sample used a purposive sampling method so as 

to produce 12 samples of companies that were selected to be studied. This study was an 

associative research, using secondary data in the form of company annual reports which could be 

seen on the Indonesia Stock Exchange website and data collection methods using the 

documentation method. The data analysis used in this research were quantitative and qualitative 

analysis, technical analysis used was multiple linear regression analysis with the results of the 

study showing variables of tax avoidance, leverage, capital intensity, and corporate size affect the 

cost of debt together (simultaneously), indivudual (partial) shows the results of variable leverage 

and capital intensty affects the cost of debt while variable tax avoidance and corporate size have 

no influence on the cost of debt 

Keywords : tax avoidance, lavergae, capital intensity, firm size and cost of debt 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Menurut S.I Djajadiningrat, Pajak sebagai suatu kewajiban menyerahkan 

sebagian dari kekayaan ke kas negara yang disebabkan suatu keadaan, kejadian, 

dan perbuatan yanng memberikann kedudukan tertentu, tetapi bukan sebagai 

hukuman, menurut peraturan yang ditetapkan pemerintah serta dapat dipaksakan, 

tetapi tidak ada jasa timbal balik dari negara secara langsung untuk memelihara 

kesejahteraan secara umum (Siti, 2019:1) 

Menurut R. Santoso Brotodiharjo, Hukum pajak termasuk hukum publik. 

Hukum publik merupakan  bagian dari tata tertib hukum yang mengatur hubungan 

antara penguasa dann warganya. Hukum publik memuat cara-cara mengatur 

pemerintahan. Yang termasuk hukum publik antara lain hukum tata negara, 

hukum pidana, dan hukum administratif, Sedangkan hukum pajak merupakan 

bagian hukum administratif (Siti, 2019:1) 

Perusahaan manufaktur adalah dikenal sebagai perusahaan yang 

menyediakan produk yang dibutuhkan oleh pasar. Semakin besar permintaan dari 

pasar, maka semakin banyak juga proses produksi yang akan dilakukan oleh pihak 

tersebut. Di Indonesia, Manufaktur seringkali disebut dengan pabrik atau factory 

dalam bahasa Inggris. Proses produksinya kemudian disebut denngan 

manufakturing atau fabrikasi. 

Biaya utang merupakan tingkat pengembalian yang diisyaratkan. Biaya 

utang dari suatu perusahaan ditentukan oleh karekteristik perusahaan penerbit 



 

   
 

utang karena mempengaruhi resiko kebangkrutan, agency cost dan masalah 

asimetri informasi. Biaya utang lebih tepat untuk menilai resiko dan manfaat dari 

pengindaran pajak karena bank biasanya menjadi hubungan jangka panjang 

dengan perusahaan peminjam dan memiliki akses ke informasi ekseklusif 

perusahaan. Sehingga dapat dilihat terdapat hubungan antara penghindaran pajak 

dengan biaya utang pada perusahaan. Adapun faktor-faktor yang diprediksi akan 

mempengaruhi biaya utang adalah penghindaran pajak, capital intensity, leverage, 

dan ukuran perusahaan (Marcelliana, (2014). 

Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 

periode 2018-2020. Perusahaan manufaktur dipilih dengan mempertimbangkan 

kecukupan data yang memiliki kesamaan karakteristik. Periode pengamatan 

dipilih selama periode 2018-2020. Sampai dengan saat ini jumlah perusahaan 

Manufaktur di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tercatat 193 

Perusahaan. Dengan jumlah Sektor Barang konsumsi makanan & minuman 

berjumlah 61 perusahaan, Sektor Industri dasar dan kimia berjumlah 80 

perusahaan, dan jumlah  sektor Aneka & Industri berjumlah 52 perusahaan. 

Penghindaran pajak suatu skema penghindaran pajak untuk tujuan 

meminimalkan beban pajak dengan memanfaatkan celah (loophole) ketentuan 

perpajakan suatu negara, yang dilakukan oleh perusahaan dalam upaya 

meminimalisasikan beban pajak yang akan ditanggungnya. 

Leverage merupakan rasio yang membandingkan antara total kewajiban 

dengan total equity yang dimiliki perusahaan pada akhir tahun. Leverage 

berhubungan positif dengan biaya utang (Lim, 2011). Perusahaan yang 



 

   
 

mempunyai leverage tinggi berarti sumber pendanaan yang digunakan oleh 

perusahaan tersebut adalah utang. Semakin besar utang yang dimiliki oleh 

perusahaan maka resiko yang ditimbulkan juga akan semakin besar karena 

perusahan memiliki kewajiban untuk membayar utang. 

Capital intensity seberapa besar perusahaan menginvestasikan asetnya 

dalam bentuk aset tetap dan persediaan. Leverage merupakan rasio yang 

membandingkan antara total kewajiban dengan total equity yang dimiliki 

perusahaan pada akhir tahun sedangkan ukuran perusahaan adalah 

pengelompokkan perusahaan menjadi besar maupun perusahaan kecil yang 

didasarkan pada total aset perusahaan. 

Ukuran perusahaan dihitung dengan logaritma dari total aset. Semakin 

besar aset, penjualan, kapitalisasi pasar, maka ukuran perusahaan juga semakin 

besar. Aset merupakan nilai yang paling stabil sehingga digunakan sebagai acuan 

dalam penentuan ukuran perusahaan. Perusahaan yang besar akan membutuhkan 

dana yang besar pula yang digunakan sebagai sumber pendanaan, sehingga utang 

perusahaan juga akan menjadi besar. Ukuran perusahaan dihitung dalam satuan 

jutaan rupiah (Masri dan Martani, 2012). 

Penelitian mengenai pengaruh penghindaran pajak (tax avoidance) 

terhadap biaya hutang dilakukan oleh Dian Fransiskus Simanjuntak, Dahlia Sari 

(2012) menunjukkan bahwa hasil dari penelitian ini yaitu  penghindaran pajak 

berpengaruh positif terhadap biaya hutang. Selanjutnya penelitian yang dilakukan 

oleh Simanjuntak dan Sari (2014) membahas tentang peran penghindaran pajak 

terhadap biaya hutang yang menunjukkan hasil bahwa hubungan antara 



 

   
 

penghindaran pajak terhadap biaya hutang adalah negatif signifikan. Adapun hasil 

penelitian dari Fitriani dan Sri Amanda (2017) yang berjudul pengaruh 

penghindaran pajak terhadap biaya hutang pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di bursa efek Indonesia menunjukkan bahwa Penghindaran pajak 

berpengaruh positir terhadap Biaya hutang. Dilihat dari penelitian-penelitian 

sebelumnya, dapat disimpulkan bahwa pengaruh penghindaran pajak terhadap 

biaya hutang belum konsisten. Penulis tertarik untuk meneliti kembali pengaruh 

penghindaran pajak terhadap biaya hutang. Penelitian kali ini penulis mengambil 

Perusahaan Manufaktur dan berpokus pada Sub sektor Logam dan sejenisnya. 

Tabel 1.1 

Data Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan Kimia 

Di BEI Tahun 2018-2020 
 

No Kode Tahun 

Penghindaran 

Pajak  

(X1) 

Laverage 

(X2) 

Capital 

Intensity 

(X3) 

Size 

(X4) 

Biaya 

Hutang 

(Y) 

1 ALKA 

2018 0.0911 0.8448 0.0402 20.2909 0.0023 

2019 0.4126 0.8267 0.0307 20.2205 0.0011 

2020 3.3336 0.7487 0.2551 19.8525 0.0001 

2 ALMI 

2018 0.2531 0.8824 0.2393 28.6541 0.0074 

2019 0.2441 0.9987 0.3274 28.1766 0.0179 

2020 0.2679 1.1887 0.3573 18.4321 0.0191 

3 BAJA 

2018 0.2545 0.9151 0.2319 27.5269 0.0085 

2019 0.0072 0.9114 0.2395 27.4529 0.0061 

2020 0.0025 0.8319 0.2602 27.3572 0.0072 

Data diolah, Tahun 2022. 

 

Berdasarkan Tabel 1.1 dapat dilihat bahwa nilai Penghindaran pajak, 

Leverage, Capital intensity, Ukuran perusahaan mengalami fluktuatif setiap 

tahunnnya. Penghindaran pajak, leverage, Capital Intensity, ukuran perusahaan 

yang tinggi tidak selalu diikuti dengan biaya utang yang tinggi, contoh pada 

perusahaan ALKA tahun 2018-2020 Penghindaran pajak, leverage, Capital 



 

   
 

Intensity, ukuran perusahaan yang naik diikuti dengan biaya hutang yang rendah.  

Perusahaan ALMI tahun 2018- 2020 yang memiliki penghindaran pajak, laverage, 

capital intensity, ukuran perusahaan yang naik dengan biaya utang yang naik. 

Begitupun sebaliknya pada perusahhaan BAJA pada tahun 2019-2020 

penghindaran pajak,  leverage, Capital Intensity, ukuran perusahaan yang rendah 

diikuti dengan biaya hutang yang naik.  

Berdasarkan GAP Reseach dan fenomena yang ada maka penulis 

terdorong untuk melakukan pengujian kembali mengenai penghindaran pajak 

pada perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan judul 

“Pengaruh Penghindaran Pajak, Laverage, Capital Intensity, Dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Biaya Hutang Pada Perusahaan Manufaktur Sektor 

Industri Dasar Dan Kimia Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”.  

B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan uraian latar belakang penelitian, maka perumusan 

permasalahan penelitian ini berfokus pada : 

1. Bagaimanakah Pengaruh Penghindaran Pajak, Laverage, Capital Intensity, 

dan Ukuran Perusahaan Terhadap Biaya Hutang Pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor industri dasar dan kimia yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia? 

2. Bagaimanakah pengaruh Penghindaran pajak terhadap Biaya Hutang pada 

perusahaan Manufaktur Sektor Industri dasar & Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 



 

   
 

3. Bagaimanakah pengaruh Laverage terhadap Biaya Hutang pada 

perusahaan Manufaktur Sektor Industri dasar & Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

4. Bagaimanakah pengaruh Capital Intensity terhadap Biaya hutang pada 

perusahaan Manufaktur Sektor Industri dasar & Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

5. Bagaimanakah pengaruh Ukuran perusahaan terhadap biaya hutang pada 

perusahaan Manufaktur Sektor Industri dasar & Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

B. Tujuan Penelitian  

1. Untuk menguji pengaruh penghindaran pajak, Laverage, Capital Intensity, 

dan Ukuran perusahaan terhadap Biaya hutang Pada Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri dasar & Kimia yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Untuk menguji pengaruh Penghindaran pajak terhadap Biaya Hutang pada 

perusahaan Manufaktur Sektor Industri dasar & Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

3. Untuk menguji pengaruh Laverage terhadap Biaya Hutang pada 

perusahaan Manufaktur Sektor Industri dasar & Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

4. Untuk menguji pengaruh Capital intensity terhadap Biaya Hutang pada 

perusahaan Manufaktur Sektor Industri dasar & Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 



 

   
 

5. Untuk menguji pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Biaya Hutang pada 

perusahaan Manufaktur Sektor Industri dasar & Kimia yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

 

C. Manfaat Penelitian  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak-pihak 

yang terkait sebagai berikut : 

1. Bagi peneliti  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat untuk memberikan kajian 

yang luas mengenai penghindaran pajak, Laverage, Capital Intensity, dan 

Ukuran Perusahaan terhadap Biaya Hutang sehingga dapat dijadikan dasar 

bagi penelitian selanjutnya. 

2. Bagi perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

Penelitian ini diharapkan mampu meningkatkan kinerja manjerial 

perusahaan.  

3. Bagi almamater  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu sumber untuk 

penelitian selanjutnya, khususnya penelitian yang memiliki topik yang sama. 
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