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ABSTRAK 

 

Athala Rania Insyra / 212018384 / 2022 / Pengaruh Tingkat Kecukupan Modal, 

Tingkat Likuiditas, Risiko Kredit dan Profitabilitas terhadap Retrun Saham pada 

Bank Swasta Nasional yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-

2020 

 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Tingkat Kecukupan Modal, Tingkat 

Likuiditas, Risiko Kredit dan Profitabilitas terhadap Retrun Saham pada Bank Swasta 

Nasional yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini termasuk jenis penelitian 

asosiatif karena penulis ingin mengetahui pengaruh hubungan dua variabel atau lebih. 

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh Perusahaan Bank Swasta Nasional yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020, kemudian di ambil sampel 21 

perusahaan dengan metode purposive sampling, yaitu pengambilan sampel yang dilakukan 

berdasarkan pertimbangan tertentu yang disesuaikan dengan tujuan penelitian. Data dalam 

penelitian ini adalah data sekunder sedangkan teknik pengumpulan data menggunakan 

metode dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier 

berganda yang menggunakan software spss versi 25. Pengujian hipotesis menggunakan uji 

F dan uji t dengan taraf signifikan 5 %. Hasil pengujian secara bersama-sama (uji F) 

menunjukkan ada pengaruh signifikan antara Tingkat Kecukupan Modal, Tingkat 

Likuiditas, Risiko Kredit dan Profitabilitas terhadap Retrun Saham pada Bank Swasta 

Nasional yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hasil pengujian secara parsial (uji t) 

menunjukkan bahwa dari 4 variabel independen terdapat hanya satu variabel yaitu Tingkat 

Kecukupan Modal berpengaruh signifikan terhadap Return Saham pada Bank Swasta 

Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sedangkan tiga variabel lain yaitu Tingkat 

Likuiditas, Risiko Kredit dan Profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap Return 

Saham pada Bank Swasta Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 
Kata Kunci: Tingkat Kecukupan Modal, Tingkat Likuiditas, Risiko Kredit, 

Profitabilitas dan Retrun Saham 
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ABSTRACT 

 

Athala Rania Insyra / 212018384 / 2022 / The Effects of Capital Adequacy Level, 

Liquidity Level, Credit Risk and Profitability on Stock Returns of National Private Banks 

listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2016-2020 Period 

 

This study aimed to determine the effects of capital adequacy level, liquidity level, credit 

risk and profitability on stock returns of national private banks listed on the Indonesia 

Stock Exchange. This research was associative because the writer wanted to know the effect 

of the relationship between two or more variables. The population in this study were all 

national private banks listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2016-2020, 

then a sample of 21 companies was taken with a purposive sampling method, namely 

sampling based on certain considerations tailored to the research objectives. The data in 

this study were secondary data, while the data collection technique used the documentation 

method. The analysis technique was multiple linear regression analysis using SPSS 

software version 25, hypothesis testing used the F test and t test with a significant level of 

5%. The joint test results (F test) showed that there was a significant effect between capital 

adequacy level, liquidity level, credit risk and profitability on stock returns of national 

private banks listed on the Indonesia Stock Exchange. The partial test results (t test) 

showed that from the 4 independent variables there was only one variable, namely capital 

adequacy level had a significant effect on stock returns of national private banks listed on 

the Indonesia Stock Exchange. While three other variables, namely liquidity level, credit 

risk and profitability had no significant effect on stock returns of national private banks 

listed on the Indonesia Stock Exchange. 

 
Keywords: capital adequacy level, liquidity level, credit risk, profitability and stock 

returns 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang  

 Perekonomian di Indonesia berkembang cukup pesat, tidak terlepas dari 

pasar modal yang menciptakan kesempatan bagi masyarakat untuk 

berpartisipasi dalam membantu perkembangan ekonomi yaitu dengan 

melakukan investasi. Orang yang melakukan investasi di pasar modal 

dinamakan investor. Pasar modal juga berperan penting sebagai tempat yang 

menjadi pertemuan antara perusahaan yang tengah menggalang dana dan 

investor yang ingin menyalurkan dana pada perusahaan tersebut. Investor 

memilih berinvestasi menggunakan saham dengan harapan agar memperoleh 

keuntungan dalam bentuk dividen yang dibagikan atau selisih dari harga beli 

dengan harga jual (capital gain). Perusahaan menawarkan sahamnya untuk 

dibeli masyarakat agar bisa mendapatkan lebih banyak modal dan juga ekuitas 

dari para investor. 

 Pasar modal Indonesia mulai mengalami perbaikan setelah sempat 

tertekan selama pandemi covid-19. Menurut data Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK), perbaikan kinerja pasar modal Indonesia tercermin dari beberapa 

segmen di pasar modal yang mengalami perkembangan (economy. 

okezone.com, 2020). Salah satunya adalah pada sektor perbankan, kondisi 

pasar modal perbankan mengalami perbaikan. Menurut Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK) kondisi industri perbankan tetap stabil pada saat pandemi Covid-19 yang 
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ditandai dengan memadainya permodalan dan likuiditas perbankan 

(wartaekonomi.co.id, 2020). 

 Jogiyanto (2014:263) return saham merupakan hasil yang diperoleh 

dari investasi. Return saham dapat berupa return realisasi yang telah terjadi 

atau return ekspektasian yang belum terjadi tetapi diharapkan akan terjadi di 

masa yang akan datang. Wijesundera dalam (Almira & Wiagustini, 2020) 

investor benar-benar harus menyadari bahwa di samping akan memperoleh 

keuntungan tidak menutup kemungkinan mereka akan mengalami kerugian. 

Keuntungan atau kerugian yang dialami investor sangat dipengaruhi oleh 

kemampuan seorang investor dalam menganalisis keadaan harga saham.  

 Fatma (2020) investor akan mendapatkan dua keuntungan (return), 

yaitu  dividen dan capital gain. Dividen merupakan bagian langsung dari laba 

bersih perusahaan yang dibagikan kepada pemegang saham. Sedangkan capital 

gain adalah keuntungan yang di dapat dari harga penjualan yang lebih tinggi 

dari harga pembelian, sebaliknya jika harga pembelian lebih tinggi dari harga 

penjualan maka akan mendapatkan kerugian yang disebut dengan capital loss. 

Hal ini dapat terjadi karena disebabkan oleh fluktuasi harga saham. Harga 

saham yang terbentuk ditentukan oleh pasar yaitu oleh penawaran dan 

permintaan saat ini, sehingga harga saham cenderung berfluktuasi. 

Diasumsikan bahwa penawaran dan permintaan dalam perdagangan saham 

selalu dilatarbelakangi oleh pertimbangan investor yang rasional, sehingga 

investor membutuhkan berbagai jenis informasi yang akurat sebagai bahan 

analisis untuk mengambil keputusan investasi di pasar modal.  
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 Almira & Wiagustini (2020) konsep return adalah semakin tinggi 

tingkat return yang diharapkan maka semakin tinggi pula risiko yang akan 

diterima dan semakin rendah tingkat return yang diharapkan maka semakin 

rendah juga risiko yang diterima. Para investor sebelum melakukan investasi 

atau melakukan aktivitas pendanaan terhadap suatu perusahaan harus 

memperhatikan kinerja perusahaan karena tentunya investor hanya akan 

berinvestasi pada perusahaan yang memiliki tingkat pengelolaan usaha yang 

baik sehingga mendapatkan keuntungan untuk investor.  

 Mohamad Samsul (2018:210) faktor fundamental berkaitan dengan 

kinerja perusahaan yang mempengaruhi return saham terdiri atas faktor 

makroekonomi dan faktor mikroekonomi. Faktor makroekonomi merupakan 

faktor yang berada di luar perusahaan, tetapi mempunyai pengaruh terhadap 

kenaikan atau penurunan kinerja perusahaan baik secara langsung maupun 

tidak langsung. Sedangkan faktor mikroekonomi yang mempunyai pengaruh 

terhadap return saham berada di dalam perusahaan itu sendiri, yang tercermin 

dalam laporan keuangan yang secara rutin diterbitkan oleh emiten yang akan 

menunjukkan kinerja perusahaan sebagai penentu kebijakan bagi investor. 

Dalam penelitian ini menggunakan empat variabel independen sebagai faktor 

mikroekonomi yang mempengaruhi Return Saham, yaitu Capital Adequacy 

Ratio (CAR), Loan To Deposit Ratio (LDR), Non Performing Loan (NPL) dan 

Return On Asset (ROA).  

 Faktor yang mempengaruhi return saham adalah kecukupan modal. 

Kasmir (2018:232) kecukupan modal merupakan rasio yang digunakan untuk 
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mengukur permodalan dan cadangan penghapusan dalam menanggung 

perkreditan, terutama risiko yang terjadi karena bunga gagal ditagih. Tingkat 

kecukupan modal bank menggunakan indikator Capital Adequacy Ratio 

(CAR). Semakin tinggi CAR maka akan semakin baik karena bank memiliki 

modal yang mampu dalam menanggung resiko kerugian perusahaan. Sehingga 

investor akan semakin percaya terhadap bank tersebut, dan hal ini akan 

berdampak pada kenaikan harga saham dan akan menghasilkan return saham 

yang lebih tinggi. 

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi return saham adalah likuiditas. 

Kasmir (2018:221) rasio likuiditas bank merupakan rasio yang digunakan 

untuk mengukur kemampuan bank dalam memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya pada saat jatuh tempo. Dewi & Fajri (2019) tingginya likuiditas 

suatu bank menunjukkan semakin baik kinerja jangka pendek bank tersebut. 

Sehingga investor akan semakin percaya terhadap bank tersebut, dan hal ini 

akan berdampak pada kenaikan harga saham dan akan menghasilkan return 

saham yang lebih tinggi. Likuiditas bank menggunakan indikator Loan to 

Deposit Ratio (LDR). Semakin tinggi Loan to Deposit Ratio (LDR) maka 

keuntungan bank akan meningkat dengan asumsi bank dapat menyalurkan 

kredit secara efektif, sehingga jumlah kredit macet akan semakin kecil. 

Faktor selanjutnya yang mempengaruhi return saham adalah risiko 

kredit. Slamet Riyadi (2017:397) risiko kredit adalah risiko yang timbul 

sebagai akibat kegagalan pihak lawan memenuhi kewajibannya atau risiko 

akibat kegagalan debitur atau pihak lain dalam memenuhi kewajiban kepada 
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bank yang akan menyebabkan kerugian. Risiko kredit menggunakan indikator 

rasio Non Performing Loan (NPL). Semakin tinggi Non Performing Loan 

(NPL) maka laba bank akan menurun karena semakin tinggi kredit bermasalah 

akan mengakibatkan kerugian yang mengakibatkan tidak diterimanya kembali 

dana yang telah disalurkan beserta bunganya. Sehingga harga perbankan akan 

mengalami penurunan atas harga sahamnya serta mengakibatkan turunnya 

return saham perbankan.  

 Faktor selanjutnya yang mempengaruhi return saham adalah 

profitabilitas. Kasmir (2018:196) profitabilitas merupakan rasio untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini juga 

memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan. Hal ini 

ditunjukkan oleh laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan investasi. 

Profitabilitas menggunakan indikator rasio Return On Assets (ROA). Ayem  & 

Wahyuni (2017) semakin besar nilai ROA suatu bank maka akan semakin besar 

pula tingkat keuntungan yang dicapai bank tersebut, sehingga investor akan 

semakin percaya terhadap bank tersebut, dan hal ini akan berdampak pada 

kenaikan harga saham dan akan menghasilkan return saham yang lebih tinggi. 

 Kasmir (2014:13) bank adalah badan usaha yang menghimpun dana 

dari masyarakat dalam bentuk simpanan dan menyalurkannya kepada 

masyarakat dalam bentuk kredit dan atau bentuk-bentuk lainnya dalam rangka 

meningkatkan taraf hidup rakyat banyak. Perbankan sangat penting karena 

sebagian besar masyarakat menggunakan jasa yang ditawarkan oleh bank. Hal 

ini karena bank merupakan perantara keuangan antara debitur dan kreditur. 
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Industri perbankan Indonesia didasarkan pada prinsip demokrasi ekonomi dan 

kehati-hatian dalam menjalankan fungsinya untuk menjamin kelangsungan dan 

kontribusinya bagi negara. 

 Peran perbankan dalam menggerakkan perekonomian nasional sangat 

besar. Karena perbankan berperan di semua aktivitas ekonomi, termasuk sektor 

penggerak utama Produk Domestik Bruto (PDB) Indonesia. Kontribusi 

konsumsi dan investasi menyumbang 80% terhadap ekonomi. Sedangkan 

tantangan utama perbankan saat ini adalah bagaimana menjaga kualitas kredit 

agar tidak berujung dengan kredit macet atau non performing loan 

(keuangan.kontan.co.id, 2020). 

Tabel I.1 

Rata-rata Return Saham, Capital Adequacy Ratio, Loan To Deposit Ratio, 

Non Performing Loan dan Return On Asset Pada Bank Swasta Nasional 

Yang Terdaftar Di BEI Periode 2016-2020 

Variabel 
Tahun 

2016 2017 2018 2019 2020 

Return Saham 0,48 0,44 0,28 0,23 0,45 

Tingkat Kecukupan Modal (CAR) 21,49 23,63 23,37 22,01 26,24 

Tingkat Likuiditas (LDR) 84,16 83,69 89,08 93,87 81,02 

Risiko Kredit (NPL) 1,56 1,71 1,63 1,80 1,13 

Profitabilitas (ROA) 1,87 1,59 1,69 1,47 1,19 

Sumber : www.idx.co.id (data diolah) 

Tabel I.1 menunjukkan rata-rata return saham perusahaan perbankan 

mengalami fluktuasi atau ketidakstabilan pada periode 2016-2020.  Pada tahun 

2016  return saham sebesar 0,48%, kemudian pada tahun 2017 mengalami 

penurunan sebesar 0,44%, lalu pada tahun 2018 kembali mengalami penurunan 

sebesar 0,28%. Pada tahun 2019 Return Saham mengalami penurunan sebesar 

0,23% dan pada tahun 2020 mengalami peningkatan kembali sebesar 0,45%. 

https://keuangan.kontan.co.id/
http://www.idx.co.id/
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Fluktuasi return saham disebabkan karena adanya perbedaan permintaan dan 

penawaran saham pada perusahaan perbankan. Apabila jumlah permintaan 

akan saham banyak, maka return saham akan naik. Namun apabila permintaan 

saham rendah sedangkan penawaran saham naik atau tetap maka return saham 

akan turun. Melihat dari pergerakan return saham pada setiap tahunnya 

perusahaan perbankan harus mampu menjaga kinerja perusahaan agar tidak 

terjadi penurunan.   

Tabel I.1 menunjukkan rata-rata CAR perusahaan perbankan 

mengalami fluktuasi pada periode 2016-2020. Pada tahun 2017 CAR 

mengalami peningkatan sebesar 23,63% tidak searah dengan return saham 

yang mengalami penurunan sebesar 0,44%. Sedangkan pada tahun 2020 

mengalami peningkatan sebesar 26,24% searah dengan return saham yang 

mengalami peningkatan sebesar 0,45%. Dapat disimpulkan bahwa peningkatan 

CAR pada perusahaan perbankan tidak selalu berdampak terhadap peningkatan 

return saham. Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Khatijah, 

Suryadi & Safitri (2020) menyatakan bahwa Capital Adequacy Ratio (CAR) 

berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Sedangkan menurut 

Nainggolan (2020) Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. 

Tabel I.1 menunjukkan rata-rata LDR perusahaan perbankan 

mengalami fluktuasi pada periode 2016-2020. Pada tahun 2017 LDR 

mengalami penurunan sebesar 83,69% searah dengan return saham yang 

mengalami penurunan sebesar 0,44%. Sedangkan pada tahun 2020 LDR 
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mengalami penurunan sebesar 81,02% tidak searah dengan return saham yang 

mengalami peningkatan sebesar 0,45%. Jadi dapat disimpulkan bahwa tinggi 

atau rendahnya LDR pada perusahaan perbankan tidak selalu berdampak 

terhadap return saham. Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh 

Ayem & Wahyuni (2017) Loan to Deposit Ratio (LDR) berpengaruh positif 

tidak signifikan terhadap return saham. Disisi lain menurut Fordian (2018) 

Loan to Deposit Ratio (LDR) tidak berpengaruh signifikan terhadap return 

saham. Sedangkan menurut Nainggolan (2020) Loan to Deposit Ratio (LDR) 

berpengaruh signifikan terhadap return saham.  

 Tabel I.1 menunjukkan rata-rata NPL perusahaan perbankan 

mengalami fluktuasi pada periode 2016-2020. Setiap tahunnya NPL 

mengalami kenaikan yang tidak terlalu signifikan tetapi pada tahun 2020 

mengalami penurunan. Pada tahun 2018 NPL mengalami penurunan sebesar 

1,63% searah dengan return saham yang mengalami penurunan sebesar 0,28%. 

Sedangkan tahun 2020 NPL mengalami penurunan sebesar 1,13% tidak searah 

dengan return saham yang mengalami peningkatan sebesar 0,45%. Jadi dapat 

disimpulkan bahwa tinggi atau rendahnya NPL pada perusahaan perbankan 

tidak selalu berdampak terhadap return saham. Berdasarkan penelitian 

terdahulu yang dilakukan oleh Fordian (2018) Non Performing Loan (NPL) 

memiliki pengaruh negatif tidak signifikan terhadap return saham pada 

perusahaan perbankan. Sedangkan menurut Nainggolan (2020) Non 

Performing Loan (NPL) tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. 
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 Tabel I.1 menunjukkan rata-rata ROA perusahaan perbankan 

mengalami fluktuasi pada periode 2016-2020. Pada tahun 2019 ROA 

mengalami penurunan sebesar 1,47% searah dengan return saham yang 

mengalami penurunan sebesar 0,23%. Sedangkan tahun 2020 ROA mengalami 

penurunan sebesar 1,19% tidak searah dengan return saham yang juga 

mengalami peningkatan sebesar 0,45%. Jadi dapat disimpulkan bahwa tinggi 

atau rendahnya ROA pada perusahaan perbankan tidak selalu berdampak 

terhadap return saham. Namun ROA yang rendah juga bisa menjadi masalah 

bagi perusahaan perbankan karena berkurangnya Return pada investor. 

Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Ayem & Wahyuni 

(2017) Return On Asset (ROA) memberikan pengaruh positif dan signifikan 

terhadap return saham. Sedangkan menurut Nainggolan (2020) Return On 

Asset (ROA) tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. 

 Berdasarkan fenomena gap dari latar belakang diatas Return Saham 

perusahaan bank swasta nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari 

setiap tahun mengalami fluktuasi yang disebabkan oleh pengaruh dari kinerja 

perusahaan dapat dilihat dari rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian 

ini. Karena adanya research gap dari penelitian-penelitian terdahulu, peneliti 

tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Tingkat 

Kecukupan Modal, Tingkat Likuiditas, Risiko Kredit Dan Profitabilitas 

Terhadap Return Saham Pada Bank Swasta Nasional Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-2020.” 
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B.  Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka identifikasi masalah 

penelitian yaitu sebagai berikut : 

1. Adakah pengaruh Tingkat Kecukupan Modal, Tingkat Likuiditas, Risiko 

Kredit dan Profitabilitas terhadap Return Saham pada Bank Swasta 

Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-

2020? 

2. Adakah pengaruh Tingkat Kecukupan Modal terhadap Return Saham pada 

Bank Swasta Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2016-2020? 

3. Adakah pengaruh Tingkat Likuiditas terhadap Return Saham pada Bank 

Swasta Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 

2016-2020? 

4. Adakah pengaruh Risiko Kredit terhadap Return Saham pada Bank Swasta 

Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-

2020? 

5. Adakah pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham pada Bank Swasta 

Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2016-

2020? 

 

 

 

 



11 
 

 

 

C.  Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian rumusan masalah yang telah dikemukakan di atas, 

tujuan yang ingin dicapai dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Tingkat Kecukupan Modal, Tingkat 

Likuiditas, Risiko Kredit dan Profitabilitas terhadap Return Saham pada 

Bank Swasta Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2016-2020 

2. Untuk mengetahui pengaruh Tingkat Kecukupan Modal terhadap Return 

Saham pada Bank Swasta Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) Periode 2016-2020 

3. Untuk mengetahui pengaruh Tingkat Likuiditas terhadap Return Saham 

pada Bank Swasta Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2016-2020 

4. Untuk mengetahui pengaruh Risiko Kredit terhadap Return Saham pada 

Bank Swasta Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2016-2020 

5. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham pada 

Bank Swasta Nasional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

Periode 2016-2020 

D.  Manfaat Penelitian 

 Beberapa manfaat yang dapat diharapkan dari hasil penelitian ini adalah 

sebagai berikut : 
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1. Bagi Penulis 

 

Penelitian ini sebagai penerapan ilmu yang telah diperoleh di Jurusan 

Manajemen Keuangan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas 

Muhammadiyah Palembang, dan juga dapat dijadikan sebagai tambahan 

ilmu pengetahuan dan pembelajaran mengenai Return Saham serta 

pengaruhnya seperti Tingkat Kecukupan Modal, Tingkat Likuiditas, 

Risiko Kredit dan Profitabilitas. 

2.  Bagi perusahaan 

 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi masukan bagi 

perusahaan mengenai pengaruh Tingkat Kecukupan Modal, Tingkat 

Likuiditas, Risiko Kredit dan Profitabilitas terhadap Return Saham 

sebagai tambahan informasi dalam pengambilan keputusan bagi 

perusahaan emiten. 

3.  Bagi Investor  

 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

para investor untuk menjadi bahan pertimbangan dalam berinvestasi di 

suatu perusahaan. 

4.  Bagi Almamater 

 

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu sumber 

referensi dan bahan masukan untuk peneliti selanjutnya, khususnya 

penelitian yang memiliki topik relatif sama. 
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