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ABSTRAK

Nyimas Lutfiyah/212018168/2022 Pengaruh Covid-19, Tingkat Inflasi Dan
Harga Minyak Mentah Terhadap Keputusan Investasi Di Bursa Efek
Indonesia

Tujuan penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh Covid-19, tingkat inflasi
dan harga minyak terhadap harga saham dan volume perdagangan. Sampel dalam
penelitian ini adalah jumlah kasus terkonfirmasi Covid-19, tingkat inflasi dan
harga minyak periode Maret 2020 - Januari 2022. Jenis penelitian ini adalah
penelitian asosiatif. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data time-
series. Dengan data kasus terkonfirmasi positif Covid-19, data tingkat inflasi dan
data harga minyak WTI perbulan.

Teknik analisis data menggunakan regresi linier berganda. Dengan menghitung
statistik deskriptif, uji multikoleniaritas, uji autokolerasi, uji heteroskedastisitas,
uji kecocokan model, dan uji koefisien regresi. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa (1) Kasus pertumbuhan Covid-19, tingkat inflasi dan harga minyak mentah
secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga saham. (2) Kasus
pertumbuhan Covid-19, tingkat inflasi dan harga minyak mentah secara bersama-
sama berpengaruh signifikan terhadap volume perdagangan.

Kata Kunci : Covid-19, Inflasi, Harga Minyak Mentah, IHSG, Volume
Perdagangan
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ABSTRACT

Nyimas Lutfiyah/212018168/2022 Effect of Covid-19, Inflation Rate and
Crude Oil Prices on Investment Decisions on the Indonesia Stock Exchange

The purpose of this study was to determine the effect of Covid-19, inflation rates
and oil prices on stock prices and trading volume. The sample in this study is the
number of confirmed cases of Covid-19, inflation rate and oil prices for the period
March 2020 - January 2022. This type of research is associative research. The data
used in this study is time-series data. With data on positive confirmed cases of
Covid-19, inflation rate data and monthly WTI oil price data.

The data analysis technique used multiple linear regression. By calculating
descriptive statistics, multicollinearity test, autocorrelation test, heteroscedasticity
test, model fit test, and regression coefficient test. The results of the study show
that (1) The case for the growth of Covid-19, the inflation rate and the price of
crude oil together have a sifnificant effect on stock prices. (2) The case of Covid-
19 growth, the inflation rate and crude oil prices together have a significant effect
on trading volume.

Keywords: Covid-19, Inflation, Crude Oil Prices, IHSG, Trading Volume
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pasar modal adalah pasar atau tempat terjadinya transaksi berbagai

bentuk instrumen keuangan atau surat berharga jangka panjang. Pasar modal

memiliki peran yang sangat penting bagi pertumbuhan ekonomi suatu negara.

Seperti sebagai sumber pembiayaan eksternal bagi dunia usaha dan wahana

investasi masyarakat, sehingga kehadiran pasar modal dapat meningkatkan

pilihan sumber dana (terutama dana jangka panjang) bagi perusahaan.

Kehadiran pasar modal akan meningkatkan pilihan investasi, sehingga

peluang untuk mengoptimalkan fungsi utilitas setiap investor menjadi

semakin besar.

Investasi modern ini banyak diminati masyarakat, karena dengan

menempatkan dana pada jangka waktu tertentu, seorang investor akan

mendapatkan keuntungan dimasa mendatang. Selain itu investasi juga bisa

digunakan untuk melindungi kekayaan, meningkatkan penghasilan, serta

memenuhi kebutuhan hidup yang semakin meningkat di masa yang akan

datang.. Dalam makro ekonomi ada beberapa hal yang mempengaruhi

investasi, seperti suku bunga, produk domestik bruto, utilitas, birokrasi,

stabilitas politik dan keamanan serta faktor sosial budaya.
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Saat ini negara-negara di belahan dunia tengah mengalami krisis

kesehatan maupun ekonomi. Krisis yang belum pernah terjadi sebelumnya

ini, juga melanda Indonesia. Penyebab krisis ini dikarenakan adanya virus

Covid-19. Virus Covid-19 yang berasal dari Wuhan, Provinsi Hubei

Tiongkok ini muncul pada akhir tahun 2019. World Health Organization

(WHO) resmi menetapkan Covid-19 sebagai pandemi. Karena kurang dari

tiga bulan, virus Covid-19 telah menginfeksi lebih dari 126.000 orang di 123

negara, dari Asia, Eropa, AS, hingga Afrika Selatan (Putri, 2020).

Virus Covid-19 pertama kali masuk ke Indonesia pada 2 Maret 2020,

Presiden Joko Widodo secara resmi menginformasikan adanya dua warga

negara Indonesia terpapar positif Covid-19 (CNN Indonesia, 2020). Kasus

positif Covid-19 terus meningkat, dari Maret 2020 hingga per 25 Juli 2021

kasus positif di Indonesia mencapai 3.166.505 kasus.

Menangani kasus positif Covid-19, pemerintah telah berupaya untuk

menekan laju pertumbuhan Covid-19. Upaya pemerintah tersebut dimulai

dari pembatasan sosial berskala besar (PSBB), larangan mudik, new normal

hingga pemberlakuan pembatasan kegiatan masyarakat (PPKM).

Berkaitan dengan adanya pandemi ini pertumbuhan ekonomi

mengalami dampak penurunan dari berbagai sektor. Diantaranya pada sektor

pasar modal, pada awal tahun 2020 IHSG berada di level 6.300-an yang

kemudian turun sangat jauh pada 24 Maret 2020 hingga menyentuh level
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3.900-an. Salah satu penyebabnya ialah adanya kebijakan pembatasan sosial

berskala besar (PSBB).

Kebijakan PSBB ini dilakukan karena, terus melonjaknya kasus

Covid-19. Sehingga berdampak pada sejumlah aktivitas seperti restoran dan

tempat hiburan yang mulai dibatasi. Namun kondisi ini berangsur membaik

hingga pada akhir tahun 2020, IHSG menyentuh level 4.979,07 (Berita Satu,

2021).

Gambar I. 1.

Perkembangan Covid-19 terhadap Indeks Harga Saham Gabungan

Periode Maret 2020 - Oktober 2021

Sumber : (idx.co.id) dan (covid19.who.int)

Berdasarkan gambar diatas, pada Januari 2020 Indeks Harga

Saham Gabungan (IHSG) berada di level 5.900-an. Pada 2 Maret 2020

kasus pandemi Covid-19 masuk ke Indonesia, membuat IHSG turun

sangat jauh hingga berada di level 4.500-an. Kasus positif Covid-19 terus
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meningkat dari Maret 2020 sampai pada September 2020, namun hal ini

tidak berpengaruh pada IHSG. Pada awalnya Covid-19 ini berpengaruh

terhadap penurunan IHSG, penurunan IHSG terjadi sampai September

2020. Indeks harga saham pada Juli 2020 yang mulanya berada di level

5.149-an, turun hingga berada di level 4.870 pada September 2020.

Memasuki awal tahun 2021, kasus positif Covid-19 kembali meningkat.

Pada tanggal 16 Januari 2021, terkonfirmasi 12.001 kasus positif Covid-19

dengan IHSG mengalami kenaikan berada di level 5.800-an.

Pada Maret 2021 kasus positif Covid-19 mengalami penurunan

menjadi 5.937 kasus, diiringi dengan sedikit kenaikan harga indeks dari

Januari 2021, yaitu menjadi level 5.862. Penurunan kasus positif Covid-19

dari Maret 2021 sampai Mei 2021 yang tidak signifikan, juga terlihat sama

pada indeks harga saham pada bulan tersebut. Kemudian kasus melonjak

sangat tinggi pada Juli 2021, dengan terkonfirmasinya 27.284 kasus positif.

Kenaikan kasus positif ini cukup berpengaruh pada indeks harga saham,

yang mengalami penurunan menjadi level 5.070-an. Hingga Oktober 2021

indeks harga saham gabungan berada di level 6.500an.

Naik turunnya harga saham berpengaruh pada keinginan investor

untuk menginvestasikan dananya. Investor dalam menginvestasikan

dananya berharap mendapatkan imbal hasil/return. Return adalah satu-

satunya jalan yang paling masuk akal bagi investor untuk membandingkan

berbagai macam hasil dari alternaatif investasi tersebut.
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Harga saham mencerminkan juga nilai dari suatu perusahaan. Jika

perusahaan memiliki nilai yang baik, maka saham perusahaan tersebut

akan banyak diminati oleh para investor. Secara teoritis banyak faktor

yang memengaruhi pergerakan harga saham, seperti produk domestik

bruto, inflasi, harga minyak mentah, tingkat suku bunga, dan kurs Rupiah

terhadap US dolar.

Adanya pandemi Covid-19 juga berdampak pada tingkat inflasi di

Indonesia. Hal ini terlihat pada kenaikan harga dari berbagai macam

kelompok seperti makanan, kesehatan, pendidikan, dll. Naiknya harga

barang serta kelangkaan barang-barang tersebut menyebabkan

panicbuying masyarakat, terutama pada saat pesatnya pertumbuhan kasus

terkonfirmasi positif Covid-19. Realisasi inflasi Indonesia tahun 2020

berada di bawah kisaran target inflasi yang ditetapkan pemerintah, yaitu

antara 2% hingga 4%. Rendahnya inflasi di tahun 2020 sejalan dengan

kecenderungan penurunan permintaan dan daya beli akibat pandemi

Covid-19 (Kontan.co.id, 2021).

Selain inflasi, harga minyak mentah juga dapat mempengaruhi

harga saham. Hal ini termasuk ke dalam faktor makro ekonomi. Myinyak

mentah merupakan kekayaan alam yang digunakan sebagai sumber energi

seperti pelumas, bensin, solar dan lain-lain. Standar acuan minyak dunia

yaitu West Texas Intermediate (WTI). Peranan minyak mentah sangat

dibutuhkan dalam aktivitas ekonomi, salah satunya pada sektor

pertambngan. Meningkatnya permintaan minyak mentah diikuti dengan
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naiknya permintaan komoditas hasil tambang. Oleh karena itu jika

permintaan minyak mentah meningkat, ekspektasi terhadap kinerja

perusahaan juga meningkat dan otomatis harga saham juga ikut naik.

Kondisi makroekonomi akan mempengaruhi pasar modal dan

tentunya akan mempengaruhi investor dalam memprediksi perubahan

perekonomian dimasa yang akan datang. Direktur Eksekutif Center of

Reform on Economics memperkirakan bahwa kenaikan kasus Covid-19

tidak berpengaruh besar terhadap keputusan berinvestasi di Indonesia.

Faisal menilai para investor tidak hanya melihat dalam kondisi jangka

pendek, namun juga jangka panjang (Bisnis.com, 2021).

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, penulis tertarik

melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Covid-19, Tingkat Inflasi

dan Harga Minyak Mentah Terhadap Keputusan Investasi di Bursa Efek

Indonesia”.

B. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah penelitian

ini sebagai berikut :

1. Adakah pengaruh Covid-19, tingkat inflasi dan harga minyak mentah

terhadap harga saham?

2. Adakah pengaruh Covid-19, tingkat inflasi dan harga minyak mentah

terhadap volume perdagangan?
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C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini

adalah :

1. Untuk mengetahui pengaruh Covid-19, tingkat inflasi dan harga minyak

mentah terhadap harga saham?

2. Untuk mengetahui pengaruh Covid-19, tingkat inflasi dan harga minyak

mentah terhadap volume perdagangan?

D. Manfaat Penelitian

1. Manfaat bagi Penulis

Penulis dapat menerapkan ilmu yang diperoleh selama perkuliahan dan

menambah pengetahuan tentang pengaruh Covid-19, tingkat inflasi dan

harga minyak mentah terhadap keputusan investasi di bursa efek Indonesia.

2. Manfaat bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan bahan

pertimbangan bagi perusahaan mengenai pengaruh Covid-19, tingkat

inflasi dan harga minyak mentah terhadap keputusan investasi di bursa

efek Indonesia.

3. Manfaat bagi Almamater/Universitas

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan, informasi, serta

dapat dijadikan referensi/acuan untuk penelitian selanjutnya khususnya

dalam bidang manajemen keuangan.
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