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ABSTRAK 

 

Reka Fazira Ameltha / 21 2018 224 / 2022 / Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap Keputusan Lindung Nilai Pada Perusahaan Sektor Barang 

Konsumen Non Primer / Manajemen Keuangan 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan terhadap 

keputusan lindung nilai pada perusahaan sektor barang konsumen non primer.  

Penelitian ini termasuk kedalam jenis penelitian asosiatif karena penulis ingin 

mengetahui hubungan antar variabel. Populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan sektor barang konsumen non primer kemudian diambil sampel 26 

perusahaan dengan menggunakan metode purposive sampling, yaitu metode yang 

digunakan berdasarkan dari kriteria yang telah ditentukan dan dipertimbangkan 

sesuai dengan tujuan penelitian. Data yang digunakan dalam penelitian ini 

menggunakan data sekunder sedangkan metode pengumpulan data dengan 

menggunakan metode dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah uji 

asumsi klasik dan regresi linier berganda dengan menggunakan spss versi 25. 

Pengujian hipotesis F dan t dengan taraf signifikan 5%. Hasil pengujian bersama-

sama atau Uji F yaitu ada pengaruh kinerja keuangan  secara simultan terhadap 

keputusan lindung  nilai pada perusahaan sektor barang konsumen non primer. 

Hasil pengujian secara parsial variabel CR tidak berpengaruh  signifikan terhadap 

keputusan lindung nilai, variabel DER berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

lindung  nilai, variabel TATO tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

lindung nilai, dan  variabel ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap keputusan 

lindung nilai. 

Kata Kunci  : Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Total Assets 

Turn Over (TATO), Return On Assets (ROA) dan Lindung Nilai (HEDGING) 
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ABSTRACT 

 

 

Reka Fazira Ameltha / 21 2018 224 / 2022 / The Effect of Financial Performance 

on Hedging Decisions in Non-Primary Consumer Goods Sector Companies / 

Financial Management 

This study was conducted to determine the effect of financial performance on 

hedging decisions in non-primary consumer goods sector companies. This research 

is included in the associative research type because the author wants to know the 

relationship between variables. The population in this study were non-primary 

consumer goods sector companies, then a sample of 26 companies was taken using 

the purposive sampling method, namely the method used based on predetermined 

criteria and considered according to the research objectives. The data used in this 

study uses secondary data while the data collection method uses the documentation 

method. The analysis technique used is the classical assumption test and multiple 

linear regression using SPSS version 25. Testing the F and t hypotheses with a 

significant level of 5%. The results of joint testing or F-test, namely that there is a 

simultaneous influence of financial performance on hedging decisions in non-

primary consumer goods sector companies. The results of joint testing or F-test, 

namely that there is a simultaneous influence of financial performance on hedging 

decisions in non-primary consumer goods sector companies. The partial test results 

show that the CR variable has no significant effect on hedging decisions, the DER 

variable has a significant effect on hedging decisions, the TATO variable has no 

significant effect on hedging decisions, and the ROA variable has no significant 

effect on hedging decisions. 

Keywords: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Total Assets Turn 

Over (TATO), Return On Assets (ROA) and Hedging (HEDGING) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

A. Latar Belakang Masalah  

Saat ini dunia telah berkembang menjadi era globalisasi. Dengan 

globalisasi, semua negara meningkatkan kekuatan mereka dan mengurangi 

kelemahan mereka. Perdagangan masa kini tidak hanya mencakup 

perdagangan dalam negeri, tetapi juga perdagangan luar negeri atau 

penjualan barang ke luar negeri. Hal ini biasa disebut sebagai perdagangan 

internasional. Dengan percepatan globalisasi, banyak perusahaan yang 

berpartisipasi dalam perdagangan internasional, memberi kesempatan bagi 

perusahaan untuk meningkatkan kinerja bisnis dengan mengimpor dan 

megekspor barang, mengumpulkan dana dari luar negeri dan memperluas 

bisnis.  

Perdagangan internasional ini mendorong suatu negara melakukan 

ekspor untuk membeli sumber daya dengan harga yang lebih rendah atau 

untuk memperoleh kualitas yang lebih baik daripada perusahaan di negara 

lain. Hal yang sama berlaku untuk negara-negara yang memperluas 

bisnisnya dengan mengimpor dan menjual ke negara lain. Kegiatan impor 

dan ekspor ini mengharuskan perusahaan untuk menggunakan mata uang 

asing sebagai alat tukar baik penjualan maupun pembelian barang. Hal ini 

dapat memberi kesempatan perusahaan dalam mengambil risiko kehilangan 
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nilai tukar mata uang domestik terhadap nilai mata uang asing di masa yang 

akan datang. 

Risiko timbul dengan adanya perdagangan internasional dan dapat 

menimbulkan risiko yang sangat tinggi bagi perusahaan. Risiko adalah 

ketidakpastian yang dapat ditimbulkan oleh suatu peristiwa kerugian. Untuk 

meminimalkan risiko ini, dimungkinkan untuk melakukan lindung nilai 

(Hedging). Lindung nilai memungkinkan trader untuk melindungi diri dari 

potensi kerugian selama trading. Lindung nilai dengan instrumen derivatif 

atau yang lebih dikenal dengan lindung nilai untuk melindungi aset dari 

fluktuasi harga dan fluktuasi nilai tukar rupiah.  

Lindung nilai (Hedging) adalah menukar valuta asing atau valas di 

masa mendatang dengan mata uang lokal untuk melindungi uang tersebut 

dari perubahan nilai tukar. Dengan antisipasi sebelum terjadinya gejolak 

moneter, maka perusahaan diharapkan sudah memiliki cadangan dalam 

bentuk mata uang asing yang khusus dimasukkan dalam kategori dana 

hedging. Dengan begitu dapat memungkinkan ketersediaan dana hedging 

tersebut bisa dipergunakan sewaktu-waktu dibutuhkan. Lindun nilai pada 

dasarnya mengalihkan risiko kepada pihak lain yang dapat mengelola risiko 

dengan lebih baik melalui transaksi dengan instrumen keuangan. 

Beberapa faktor yang dapat mendorong suatu perusahaan dalam 

melakukan keputusan lindung nilai yaitu kondisi dari kinerja keuangan 

perusahaan tersebut dengan menggunakan rasio keuangan. Rasio keuangan 

dikelompokkan menjadi 4 yaitu rasio likuiditas, rasio leverage, rasio 
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aktivitas dan rasio profitabilitas (Kasmir, 2018). Beberapa peneliti terdahulu 

sudah meneliti faktor-faktor yang berupa rasio keuangan yang 

mempengaruhi keputusan lindung nilai, diantaranya likuiditas (Fransisca 

dan Natsir, 2019), leverage (Melani, 2021), dan profitabilitas (Anggyantari, 

2020). 

Setiap perusahaan memiliki tujuan dalam untuk mencari keuntungan 

maksimal bagi perusahaanya. Jika perusahaan dapat mencapai tujuan 

tersebut maka perusahaan dapat dinilai memiliki kinerja perusahaan yang 

baik. Di lain pihak, perusahaan yang tidak mampu mencapai tujuaannya 

maka perusahaan tersebut perlu menganalisa apa saja kendala-kendala 

dalam perusahaan tersebut sehingga dapat mengupayakan langkah-langkah 

yang dapat digunakan untuk membuat kinerja perusahaan menjadi semakin 

baik. Untuk menilai perusahaan yang mempunyai kualitas yang baik dapat 

dilihat dari kinerja keuangan. Kinerja keuangan merupakan suatu analisis 

yang dilakukan untuk mengetahui sejauh mana suatu perusahaan yang telah 

melakukan dengan menggunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangan 

secara baik dan benar. Sesuai dengan membuat suatu laporan keuangan 

yang telah memenuhi standar dan ketentuan (Fahmi, 2017:2).  

Kinerja keuangan perusahaan dapat memberikan gambaran kondisi 

keuangan perusahaan. Salah satu cara untuk menganalisis kinerja keuangan 

dengan menganalisis rasio keuangan. Rasio keuangan dan kinerja keuangan 

perusahaan mempunyai hubungan yang sangat erat. Rasio keuangan 

merupakan kegiatan membandingkan angka-angka yang ada dalam laporan 
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keuangan dengan cara membagi satu angka dengan angka lainnya. 

perbandingan dapat dilakukan antara satu komponen dengan komponen 

dalam satu laporan keuangan. Hasil rasio keuangan ini digunakan untuk 

menilai kinerja manajemen dalam suatu periode apakah mencapai target 

seperti yang telah ditetapkan (Kasmir, 2018:104). Di dalam rasio keuangan 

untuk mengukur kinerja keuangan perusahaan dengan menggunakan rasio-

rasio keuangan. Rasio keuangan itu sendiri terdiri dari rasio likuiditas, rasio 

solvabilitas (leverage), rasio aktivitas dan rasio profitabilitas. Setiap rasio 

keuangan memiliki tujuan, kegunaan, dan arti tertentu. Setiap hasil rasio 

yang diukur diinterpretasikan sehingga menjadi berarti bagi pengambilan 

keputusan. 

Dimasa pandemi ini, sangat berdampak pada kondisi ekonomi 

sekarang ini sehingga berpengaruh terhadap kinerja keuangan dalam 

perusahaan. Salah satunya adalah sektor barang konsumen non primer atau 

sector cyclicals yang dimana kinerja dari analisis rasio keuangan nya 

mengalami fluktuatif setiap tahunnya. Sektor barang konsumen non primer 

mencakup perusahaan yang melakukan produksi atau distribusi produk dan 

jasa yang secara umum dijual pada konsumen namun tetapi untuk barang 

yang bersifat siklis atau barang sekunder sehingga permintaan barang dan 

jasa ini berbanding lurus dengan pertumbuhan ekonomi. Industri ini 

mencakup perusahaan yang memproduksi mobil penumpang dan 

komponennya, barang rumah tangga tahan lama (Durable), pakaian, sepatu, 

barang tekstil, barang olahraga dan barang hobi. Selain itu industri ini juga 
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mencakup perusahaan yang menyediakan jasa pariwisata, rekresi, 

pendidikan, penunjang konsumen, perusahaan media, periklanan, penyedia 

hiburan, dan perusahaan ritel barang sekunder. 

Berikut rata-rata rasio keuangan yaitu rasio likuiditas, solvabilitas, 

aktivitas dan profitabilitas yang ada pada perusahaan sektor konsumen non 

primer periode tahun 2017-2020 sebagai berikut : 

Tabel I. 1 

Rata-Rata CR, DER, TATO dan ROA Tahun 2017-2020 

Variabel 2017 2018 2019 2020 

CR (Current Ratio) 1,82 2,34 3,03 4,02 

DER (Debt To Equity Ratio) 9,54 2,13 2,71 3,27 

TATO (Total Assets Turn Over) 0,91 0,98 1,18 0,62 

ROA (Return On Assets) 0,03 0,02 −0,03 −0,07 

Sumber : www.idx.com (Diolah oleh penulis, 2021) 

Berdasarkan dari tabel diatas menunjukkan bahwa rata-rata current 

ratio pada perusahaan sektor barang konsumen non primer menunjukkan 

bahwa semakin besar nilai aktiva yang dimiliki perusahaan  maka dikatakan 

perusahaan tersebut likuid, karena perusahaan mampu membayar utang 

tersebut. Lain hal nya jika aktiva lancar yang dimiliki perusahaan lebih kecil 

dari utang lancar maka perusahaan tersebut dikatakan illikuid artinya 

perusahaan tidak mampu membayar utang dengan seluruh aktiva lancar 

yang dimilikinya. 

Rata-rata rasio debt to equity ratio pada perusahaan sektor barang 

konsumen non primer pada tahun 2017 sampai tahun 2020 mengalami 

http://www.idx.com/
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fluktuasi yang cenderung naik. Hal ini menunjukkan semakin tinggi nilai 

DER maka modal perusahaan semakin sedikit dibandingkan hutangnya. 

Namun, apabila semakin kecil rasio hutang terhadap modal maka semakin 

baik bagi perusahaan dan akan meningkatkan harga sahamnya. 

Rata-rata rasio total assets turn over pada perusahaan sektor barang 

konsumen non primer tahun 2017-2020 mengalami fluktuasi yang 

cenderung menurun. Hal ini menunjukkan terjadinya penurunan efisiensi 

dari perusahaan dalam menggunakan asset untuk menghasilkan penjualan. 

Perusahaan diharapkan meningkatkan lagi penjualannya atau mengurangi 

sebagian aktiva yang kurang produktif. 

Rata-rata return on assets pada perusahaan sektor barang konsumen 

non primer pada tahun 2017-2020 mengalami penurunan. Hal ini 

menunjukkan ketidakmampuan manajemen perusahaan menurun dalam 

melaksanakan pengelolaan hartanya untuk memperoleh laba operasi. 

Sebaliknya jika semakin tinggi roa yang diperoleh maka semakin tinggi pula 

laba bersih yang dihasilkan  dari setiap total rupiah yang tertanam dalam 

total aset. 

Adapun fenomena yang terjadi mengenai risiko fluktuasi mata uang, 

Nilai tukar rupiah melemah terhadap dolar Amerika Serikat (AS) 

mendorong Pemerintah dan Bank Indonesia (BI) untuk tetap waspada 

menjaga rupiah terhadap dolar Amerika Serikat. Rupiah bergerak dari posisi 

13.542 per dolar Amerika Serikat pada 2 Januari 2018 ke posisi 14.835 per 
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dolar AS pada Senin 10 September 2018. Pelemahan rupiah, menurut 

sejumlah ekonomi dan pemerintah didorong dari sejumlah faktor baik 

eksternal dan internal. Oleh karena itu, BI dan pemerintah bergerak cepat 

menstabilkan nilai tukar rupiah terhadap dolar AS. Langkah lain yang 

dilakukan BI meningkatkan volume intervensi di pasar valuta asing (valas), 

membeli surat berharga negara di pasar sekunder, membuka lelang FX 

swap, dan membuka windows swap hedging. Sementara itu berdasarkan 

data BI, defisit transaksi berjalan tercatat USD 8 miliar atau 3,04 persen dari 

PDB. (Liputan6.com, 2018). 

Bank Indonesia (BI) mengimbau korporasi di dalam negeri untuk 

melakukan lindung nilai (Hedging). Hal itu dilakukan untuk memitigasi 

risiko volatilitas nilai tukar, terutama bagi perusahaan yang memiliki utang 

berbentuk valuta asing, serta melakukan kegiatan perdagangan ekspor 

maupun impor. Hedging semacam asuransi bagi perusahaan untuk 

mengantisipasi musibah yang mungkin akan terjadi (cnnindonesia.com, 

2018). 

Berdasarkan penelitian mengenai pengaruh kinerja keuangan yang 

menggunakan analisis rasio keuangan tang telah dilakukan oleh peneliti 

terdahulu, terdapat beberapa perbedaan pendapat mengenai pengaruh dari 

indikator CR, DER, dan ROA terhadap keputusan lindung nilai yang 

menyatakan bahwa berpengaruh terhadap keputusan lindung nilai dan ada 

juga yang menyatakan bahwa tidak berpengaruh. Karena adanya research 

gap dari penelitian-penelitian terdahulu, maka penulis tertarik untuk 
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melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap Keputusan Lindung Nilai Pada Perusahaan Sektor Barang 

Konsumen Non Primer”. 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas maka penulis dapat 

merumuskan pokok masalah sebagai berikut : 

1. Adakah pengaruh Rasio Likuiditas, Rasio Leverage, Rasio Aktivitas 

Dan Rasio Profitabilitas Terhadap Keputusan Lindung Nilai Pada 

Perusahaan Sektor Barang Konsumen Non Primer ? 

2. Adakah pengaruh Rasio Likuiditas Terhadap Keputusan Lindung Nilai 

Pada Perusahaan Sektor Barang Konsumen Non Primer ? 

3. Adakah pengaruh Rasio Leverage Terhadap Keputusan Lindung Nilai 

Pada Perusahaan Sektor Barang Konsumen Non Primer ? 

4. Adakah pengaruh Rasio Aktivitas  Terhadap Keputusan Lindung Nilai 

Pada Perusahaan Sektor Barang Konsumen Non Primer ? 

5. Adakah pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Keputusan Lindung 

Nilai Pada Perusahaan Sektor Barang Konsumen Non Primer ? 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah diatas, maka penelitian 

ini dilakukan dengan tujuan : 

1. Untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas, rasio leverage, rasio 

aktivitas dan rasio profitabilitas terhadap keputusan lindung nilai pada 

perusahaan sektor barang konsumen non primer. 
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2. Untuk mengetahui pengaruh rasio likuiditas terhadap keputusan lindung 

nilai pada perusahaan sektor barang konsumen non primer. 

3. Untuk mengetahui pengaruh rasio leverage terhadap keputusan lindung 

nilai pada perusahaan sektor  barang konsumen non primer. 

4. Untuk mengetahui pengaruh rasio aktivitas terhadap keputusan lindung 

nilai pada perusahaan sektor barang konsumen non primer. 

5. Untuk mengetahui pengaruh rasio profitabilitas terhadap keputusan 

lindung nilai pada perusahaan sektor barang konsumen non primer. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan dan wawasan 

bagi penulis dan juga sebagai sarana untuk melatih diri dan menguji 

serta meningkatkan kemampuan berfikir kritis melalui penulisan karya 

ilmiah. 

2. Manfaat Bagi Perusahaan 

Diharapkan penelitian ini dapat digunakan sebagai acuan langkah dan 

pertimbangan strategis sebelum mengambil keputusan tentang aktivitas 

lindung nilai untuk menghindari risiko kerugian di masa mendatang bagi 

perusahaan.  

3. Manfaat Bagi Almamater / Universitas 

Diharapkan penelitian dapat memberikan tambahan pengetahuan dan 

pemahaman kepada pembaca khususnya tentang lindung nilai. Serta 
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diharapkan bisa memberikan masukan kepada peneliti selanjutnya jika 

ada tertarik untuk meneliti tentang hedging. 
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