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 BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Penelitian 

    Perusahaan untuk menjalankan aktivitas usahanya sangat berkepentingan 

dengan bank. Pemenuhan modal, transaksi antar perusahaan, pembayaran 

pajak serta yang lainnya berhubungan dengan trasaksi keuangan. Bank juga 

menjadi salah satu indikator untuk melihat kemajuan ekonomi di suatu 

daerah.  Semakin banyaknya bank di suatu daerah menunjukkan semakin 

berkembangnya perekonomian di daerah tersebut. 

Laporan keuangan kadang menjadi permasalahan dalam beberapa 

perusahaan yang menjadi perhatian khusus dan perlu ditangani secara serius. 

Karena baik buruknya laporan keuangan menggambarkan kinerja keuangan 

perusahaan tersebut. Munawir (2010:30), menyatakan bahwa kinerja 

keuangan perusahaan merupakan satu diantara dasar penilaian mengenai 

kondisi keuangan perusahaan yang dilakukan berdasarkan analisa terhadap 

rasio keuangan perusahaan. 

Kinerja keuangan suatu perusahaan menjadi sebuah sarana tersendiri bagi 

perusahaan untuk memperoleh penilaian dari publik termasuk para calon 

investor yang ingin menginvestasikan modalnya kedalam perusahaan yang 

kinerja keuangannya dinilai tergolong sehat oleh investor. Sebelum laporan 

keuangan perusahaan disebarkan kepublik,setidaknya perusahaan sudah 

menganalisis sendiri laporan keuangannya dengan menggunakan analisis 

rasio keuangan untuk mengetahui apakah kinerja keuangan perusahaan baik 

atau buruk.  
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Harga  saham  di  bursa  tidak  selamanya  tetap,  adakalanya  meningkat  

dan  bisa pula menurun, tergantung pada kekuatan permintaan dan 

penawaran. Di pasar modal, terjadinya  fluktuasi  harga  saham  tersebut  

menjadikan  bursa  efek  menarik  bagi beberapa  kalangan  pemodal  

(investor).  Disisi  lain,  kenaikan  dan  penurunan  harga saham bisa terjadi 

karena faktor fundamental, psikologis, maupun eksternal. Terdapat beberapa  

faktor  makro  yang  mempengaruhi  aktivitas  investasi  saham  di  BEI,  di 

antaranya  adalah  tingkat  inflasi,  tingkat  suku  bunga,  nilai  kurs  valuta  

asing,  dan lainnya.  Tingginya  tingkat  inflasi  dapat  berakibat  pada  

pergerakan  indeks  harga saham di BEI. Dari aktivitas pasar modal harga 

saham merupakan faktor yang sangat penting dan harus  diperhatikan oleh 

investor dalam melakukan investasi karena harga saham menunjukan   

prestasi   emiten.   Pergerakan   harga   saham   searah   dengan   kinerja 

perusahaan,   apabila   perusahaan   mempunyai   prestasi   yang   semakin   

baik   maka keuntungan  yang  dihasilkan  dari  operasi  semakin  besar.  Oleh  

karena  itu,  setiap perusahaan  menerbitkan  saham  sangat  diperhatikan    

harga  sahamnya.  Harga  yang terlalu rendah sering diartikan bahwa kinerja 

perusahaan kurang baik. 

Harahap (2015:297), menyatakan bahwa rasio keuangan merupakan angka 

yang diperoleh dari hasil perbandingan dari satu akun laporan keuangan 

dengan akun lainnya yang mempunyai hubungan yang relevan dan signifikan. 

Setelah menggunakan analisis rasio keuangan, manajer keuangan dalam 

perusahaan dapat meramalkan reaksi para calon investor saat melihat kinerja 
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keuangan perusahaan dan dapat segera melakukan tindakan yang tepat saat 

dibutuhkan.  

Laporan keuangan yang disusun pada setiap akhir periode berisi 

pertanggungjawaban dalam bidang keuangan atas berjalannya suatu usaha 

merupakan salah satu alat yang dipakai untuk mengetahui kondisi tingkat 

kesehatan keuangansuatu perusahaan. Untuk mengukur tingkat kesehatan 

keuangan perusahaan dapat digunakan alat analisis yang biasa disebut dengan 

analisis rasio keuangan. Rasio keuangan dalam arti relatif maupun absolut 

merupakan alat yang menjelaskan hubungan tertentu antara angka yang satu 

dengan angka yang lainnya dalam laporan keuangan. Sebenarnya ada banyak 

rasio di dalam laporan keuangan, namun ada lima rasio yang relatif sering 

digunakan oleh para pelaku pasar yaitu ROA, ROE, EPS, NPM. dan OPM. 

ROA (Return OnAssets) dan  ROE (Return On Equity), dan EPS (Earnings 

PerShare) serta NPM (Net Profit Margin) serta OPM (operating profit 

margin)  merupakan rasio-rasio yang sering digunakan oleh investor untuk 

mengukur kinerja dari sebuah perusahaan. Return on Assets (ROA) rasio yang 

mengukur seberapa efisien suatu perusahaan dalam mengelola asetnya untuk 

menghasilkan laba selama suatu periode. Operating Profit Margin (OPM) 

berfungsi untuk mengukur persentase dari setiap hasil penjualan yang tersisa 

setelah semua biaya dan beban seperti bunga, pajak, preferred stockdan 

lainnya dibayarkan. Net Profit Margin (NPM) yaitu mengukur persentase dari 

setiap penjualan yang tersisa setelah semua biaya dan pengeluaran, termasuk 

bunga, pajak, dan dividen saham preferen, sudah dipotong. Operating Profit 

Margin (OPM) ini diperoleh murni dari hasil operasi perusahaan. Laba 
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operasi juga mencerminkan seberapa besar efisiensi dan efektifitas dari 

operasi perusahaan untuk mendapatkan laba. 

Menurut Munawir (2012:78) ROA dinyatakan dalam persentase (%). 

Return On Equity (ROE) diukur kemampuan perusahaan dalam menciptakan 

laba yang tersedia bagi pemegang saham. Dalam penghitungannya, rasio ini 

dipengaruhi oleh besar kecilnya utang perusahaan, jika porsi utang 

perusahaan makin besar maka rasio ini juga akan makin besar. Earning per 

Share (EPS) menunjukkan kemampuan setiap lembar saham dalam 

menciptakan laba dalam satu periode pelaporan keuangan. 

Menurut Munawir (2012:35), Analisis laporan keuangan adalah 

penelaahan atau mempelajari daripada hubungan – hubungan dan tendensi 

atau kecenderungan (trend)  untuk menentukan posisi keuangan dan hasil 

operasi serta perkembangan perusahaan yang bersangkutan. 

Berdasarkan penelitian Febriani (2016) pengaruh ROA, ROE, EPS, dan 

CR terhadap return saham, secara parsial ROA tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham. ROE (Return On Equity) merupakan rasio untuk 

mengukur seberapa besar laba yang menjadi hak pemilik modal sendiri. 

Berdasarkan penelitian Hutami (2012) pengaruh DPS, ROE, dan NPM 

terhadap harga saham perusahaan industri manufaktur, Return on Equity 

pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham.EPS (Earnings Per 

Share)atau pendapatan per lembar saham adalah bentuk pemberian 

keuntungan yang diberikan kepada para pemegang saham dari setiap lembar 

saham yang dimiliki (Fahmi, 2012:85).  
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Berdasarkan penelitian Egam, dkk (2017) pengaruh ROA, ROE, NPM, 

dan EPS terhadap harga saham perusahaan yang bergabung dalam indeks 

LQ45, EPS memiliki pengaruh positif terhadap harga saham yang terdaftar di 

indeks LQ45. 

 
 

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2020 

 

Gambar. I.1 

Return On Assets (ROA) Perbankan  Tahun 2018-2019   

 

Gambar I.1 atau grafik di atas memperlihatkan Fluktuasi Return On Assets 

(ROA) Perbankan  di Tahun 2018-2019. Beberapa bank di tahun 2018 turun 

drastis, namun di tahun 2019 mengalami kenaikkan. Seperti bank BNI, BRI 

dan Bank Mega.  Return On Assets (ROA) perbankan  sangat berpengaruh 

terhadap kinerja keuangan. Pengembalian atas investasi, perputaran total aktiva 

meningkat dan ini mempengaruhi margin laba yang merupakan keuntungan 

bagi perusahaan.   
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Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2020 

 

 

Gambar  I.2 

 Return On Equity (ROE) Tahun 2018 - 2019     
 

 

Gambar I.2 atau grafik di atas memperlihatkan Fluktuasi Return On Equity  

(ROE) Perbankan  di Tahun 2018-2019. Beberapa bank di tahun 2018  ROE 

nya mengalami penurunan. namun di tahun 2019 mengalami kenaikkan. 

Seperti bank BNI, BRI, bank Mandiri dan bank Mega .  Return On Equiti  

(ROE) Perbankan  sangat berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Penggunaan 

modal sendiri yang dimiliki perusahaan semakin tinggi dapat meningkatkan 

laba bersih. Hal ini akan menyebabkan semakin banyaknya investor 

menanamkan sahamnya. 

 
 
 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

Tahun 2018

0

1

2

3

4

5

6

Tahun 2019



7 

 

 

 
Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2020 

 

Gambar  I.3 

Net Profit Margin  (NPM) Tahun 2018 - 2019    

 

 

Gambar I.3 atau grafik di atas memperlihatkan Fluktuasi Net profit Margin 

(NPM) Perbankan  di Tahun 2018-2019. Beberapa bank di tahun 2018  NPM 

nya mengalami penurunan. namun di tahun 2019 mengalami kenaikkan. Bank 

yang mengalami kenaikkan namun tidak terlalu tinggi yaitu bank BRI, dan 

bank BTN, Bank Danamon justru sedikit menurun di tahun 2019. Sedangkan 

bank yang meningkat tajam di tahun 2019 yaitu Bank Mandiri dan Bank Mega.  

Net Profit Margin (NPM) Perbankan  sangat berpengaruh terhadap kinerja 

keuangan. Net Profit Margin (NPM) yang semakin meningkat, semakin tinggi 

kepercayaan investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan. 

Perbandingan laba bersih dengan penjualan saham sebanding, semakin besar 

nilai rasio ini, semakin mampu perusahaan mendapatkan laba yang tinggi hasil 

dari penjualan saham.   
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Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI0, 2020 

 

Gambar  I.4 

Earning Per Share (EPS) Tahun 2018 - 2019    

 

 

Gambar I.4 atau grafik di atas memperlihatkan Fluktuasi Earning Per 

Share  (EPS) Perbankan  di Tahun 2018-2019. Beberapa bank di tahun 2018  

EPS nya mengalami kenaikkan (BBCA, BBNI,BMRI). Namun di tahun 2019 

mengalami penurunan. Seperti bank BBKP, BBTN dan Bank Mega.  Earning 

Per Share  (EPS).  Semakin baik kinerja emiten maka semakin besar 

pengaruhnya terhadap kenaikan harga saham. Demikian sebaliknya, semakin 

menurun kinerja emiten maka semakin besar kemungkinan merosotnya harga 

saham yang diterbitkan dan diperdagangkan. Selain itu keadaan emiten akan 

menjadi tolak ukur seberapa besar resiko yang akan ditanggung oleh investor. 
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Sumber: Bursa Efek Indonesia (BEI), 2020 

 

Gambar  I.5 

Operating Profit Margin (OPM) Tahun 2018 - 2019    

 

 

Gambar I.5 atau grafik di atas memperlihatkan Fluktuasi Operating Profit 

Margin (OPM) Perbankan  di Tahun 2018-2019. Beberapa bank di tahun 2018  

OPM nya mengalami penurunan. namun di tahun 2019 mengalami kenaikkan. 

Bank Mandiri dan Bank Mega mengalami kenaikkan yang cukup tinggi. 

Operating Profit Margin (OPM) perbankan  sangat berpengaruh terhadap 

kinerja keuangan. Perusahaan mampu menghasilkan laba yang akan menutupi 

biaya tetap dan biaya operasional. Operating Profit Margin (OPM) ini 

dipengaruhi harga pokok penjualan, jika harga pokok meningkat yang 

diakibatkan kenaikkan biaya, maka OPM akan turun, dan sebaliknya.  

Beranjak dari data inilah, bahwa terdapat fenomena, yaitu terjadi 

penurunan ROA, ROE, NPM, EPS dan OPM. Perbankan di tahun 2018 dan 

2019. Namun sebagian perbankan rasio keuangannya beranjak naik di tahun 

2019. Rasio-rasio keuangan profitabilitas ini sangat berpengaruh terhadap 
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kinerja keuangan perbankan yang ada di Bursa Efek Indonesia (BEI). Rasio 

profitabilitas ini sangat berpengaruh dengan harga saham. Peningkatan 

penjualan saham karena harga yang cukup menarik bagi investor, maka akan 

memberikan keuntungan bagi kedua belah pihak. 

Berdasarkan penjelasan tersebut, maka peneliti tertarik untuk mengambil 

judul pada proposal tesis ini yaitu Pengaruh Return on Assets, Return On 

Equity, Net Profit Margin, Earning Per Share, dan Operating Profit 

Margin terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

B. Rumusan Masalah 

      Rumusan masalah dari pendahuluan yang telah dikemukakan pada 

latar belakang penelitian ini, maka masalah yang akan dianalisa dalam 

penelitian ini adalah: 

1. Adakah pengaruh Return On Assets, Return On Equity, Net Profit 

Margin, Earning Per Share, dan Operating Profit Margin secara bersama-

sama terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan di Bursa Efek 

Indonesia ? 

2. Adakah pengaruh Return On Assets, Return On Equity, Net Profit 

Margin, Earning Per Share, dan Operating Profit Margin secara parsial 

terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan di Bursa Efek Indonesia ? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini akan menjawab semua yang ada di rumusan 

masalah, yaitu  : 
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1. Untuk mengetahui pengaruh Return On Assets, Return On Equity, Net 

Profit Margin, Earning Per Share, dan Operating Profit Margin secara 

bersama-sama terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan di Bursa 

Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Return On Assets, Return On Equity, Net 

Profit Margin, Earning Per Share, dan Operating Profit Margin secara 

parsial terhadap Harga Saham Perusahaan Perbankan di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

D. Signifikansi Penelitian 

1. Secara teoritis. 

Memberikan informasi bagi penelitian selanjutnya dan sumbangan dalam 

pengembangan pengetahuan di bidang manajemen khususnya manajemen 

keuangan. Diharapkan juga dapat menjadi sarana untuk mengembangkan 

teori ilmu manajemen keuangan yang berkaitan dengan konsep rasio-rasio 

keuangan yaitu profitabilitas terhadap kinerja keuangan perbankan. 

2. Secara praktis. 

Bahan pertimbangan (rekomendasi) bagi pimpinan perusahaan perbankan 

dalam hal ini khusunya meningkatkan rasio-rasio profitabilitas untuk 

meningkatkan kinerja keuangan perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI).  
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