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ABSTRACT

This study aims to determine the effect of Profitability, Company Size and Capital
Structure on Stock Prices in Consumer Goods Industrial Sector Companies Listed
on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The type of research used is descriptive
research and verification research. The data used in this study is secondary data
obtained from the IDX official website (www.idx.co.id). Methods of data
collection using the method of documentation. The data analysis used is
quantitative analysis. The analysis technique is multiple linear regression analysis
with the help of the SPSS version 22 application. The results of the joint study of
profitability, firm size and capital structure variables have a significant positive
effect on stock prices in consumer goods industrial sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange. Profitability and firm size have a significant positive
effect on stock prices, while capital structure has a significant negative effect on
stock prices.

Keywords: Profitability, Company Size, Capital Structure, Stock Price
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ABSTRAK

Penelitian bertujuan untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan dan Struktur Modal Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor
Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Jenis
penelitian yang digunakan adalah penelitian deskriptif dan penelitian verifikatif.
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh
dari situs resmi BEI (www.idx.co.id). Metode pengumpulan data menggunakan
metode dokumentasi. Analisis data yang digunakan adalah analisis kuantitatif.
Teknik analisisnya analisis regresi linear berganda dengan bantuan dari aplikasi
SPSS versi 22. Hasil penelitian secara bersama-sama yaitu variabel profitabilitas,
ukuran perusahaan dan struktur modal ada pengaruh positif signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Profitabilitas dan ukuran perusahaan berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham, sedangkan struktur modal ada pengaruh negatif
signifikan terhadap harga saham.

Kata Kunci: Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Harga
Saham
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Penelitian

Perusahaan didirikan untuk mendapatkan keuntungan dari
usahanya, baik yang bergerak dibidang jasa, barang, elektronik, tekstil, dan
lainnya. Hasil usaha tersebut akan digunakan untuk melanjutkan
operasional perusahaan tersebut, dan untuk mendanai segala macam
kebutuhan perusahaan. Sebelum dan setelah perusahaan berdiri,
perusahaan akan terus membutuhkan modal. Modal ini dapat berasal dari
modal sendiri atau modal asing. Masyarakat dan investor mempunyai
pengaruh yang besar dalam memajukan perusahaan, terutama yang
berkaitan dengan modal yang akan disetor. Jika dilihat dari sudut pandang
investor, suatu alasan yang mendasari seorang investor berinvestasi ialah
memanfaatkan kelebihan dana yang dimiliki dan mempererat hubungan

bisnis ataupun mendapatkan keuntungan.

Pasar modal berfungsi sebagai perantara dalam mempertemukan
pemilik-pemilik modal atau investor, dengan pihak yang berkeinginan
untuk mendapatkan tambahan dana bagi perusahaannya atau usahanya
melalui transaksi penjualan saham. Adanya pasar modal Indonesia sangat
berpengaruh terhadap perekonomian di Indonesia, dan diharapkan dengan
adanya pasar modal ini bisa berfungsi secara maksimal serta mampu

menjadi penghubung bagi investor dan perusahaan-perusahaan lain yang



ingin membeli saham atau menanamkan modal dalam bentuk investasi

saham.

Investasi yang ada di pasar modal mempunyai sejumlah informasi
yang berkaitan mengenai dinamika harga saham dan nilai perusahaan
sehingga dari informasi tersebut pemilik saham ataupun investor bisa
mengambil keputusan tentang saham perusahaan-perusahaan yang layak
untuk dipilih. Akan tetapi tidak semua informasi yang terdapat di pasar modal
merupakan informasi yang berharga, sehingga para pelaku pasar modal harus
dengan tepat dalam memilih informasi-informasi yang layak untuk dijadikan

sebagai bahan pertimbangan ketika mengambil keputusan.

Saham menjadi komoditi yang tergolong punya risiko tinggi, hal ini
dikarenakan sifat saham yang peka dengan perubahan-perubahan yang
terjadi. Bisa dari perubahan yang sumbernya dari luar ataupun dalam negeri,
misalnya seperti perubahan pada bidang ekonomi, politik, moneter, maupun
peraturan dan perubahan pada bidang industri serta pada perusahaan yang
mengeluarkan saham (emiten) itu sendiri.

Musdalifah Azis (2015: 80), harga saham didefinisikan harga pada
pasar riil, dan merupakan harga yang paling mudah ditentukan karena
merupakan harga dari suatu saham pada pasar yang sedang berlangsung atau

jika pasar ditutup, maka harga pasar adalah harga penutupannya.



Brigham dan Houston (2010: 7) harga saham menentukan kekayaan
pemegang saham. Maksimalisasi kekayaan pemegang saham diterjemahkan
menjadi maksimalkan harga saham perusahaan. Harga saham pada satu
waktu tertentu akan bergantung pada arus kas yang diharapkan diterima di
masa depan oleh rata-rata investor jika investor membeli saham.

Sumiati dan Nur Khusniyah Indrawati (2019: 91) perusahaan yang
menghasilkan laba adalah perusahaan yang sehat dari sisi keuangan.
Profitabilitas adalah hasil akhir dari sejumlah kebijakan dan keputusan yang
dibuat oleh perusahaan. Profitabilitas bermakna kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan profit. Rasio-rasio yang digunakan untuk menghitung
profitabilitas merupakan rasio-rasio yang menunjukkan kombinasi efek dari
likuiditas, manajemen aktiva, utang dan pada hasil-hasil operasi perusahaan.

Penggunaan rasio profitabilitas dapat dilakukan dengan menggunakan
perbandingan antara berbagai komponen yang ada di laporan keuangan,
terutama laporan keuangan neraca dan laba rugi. Pengukuran dapat
dilakukan untuk beberapa periode, tujuannya aga terlihat perkembangan
perusahaan dalam waktu tertentu, baik penurunan atau kenaikan.

Dewa Ayu dan Gede Mertha (2017: 2227) ukuran perusahaan adalah
gambaran perusahaan yang menunjukkan keberhasilan perusahaan yang
dapat tercermin dari total aset yang dimiliki perusahaan. Semakin besar
ukuran perusahaan maka semakin tinggi pula tingkat utang yang digunakan

yang bertujuan untuk mengembangkan prospek perusahaan. Pernyataan ini



didukung oleh penelitian yang dilakukan oleh Puspawardhani (2015), Sheikh
dan Wang (2011) yang menemukan bahwa ukuran perusahaan berpengaruh
positif terhadap harga saham.

Sumiati dan Nur Khusniyah Indrawati (2019: 177) struktur modal pada
dasarnya adalah terkait dengan pendanaan perusahaan yang sifatnya
permanen yang meliputi utang jangka panjang dan ekuitas. Di dalam teori
struktur modal (Capital Structure) dijelaskan apakah kebijakan
pembelanjaan jangka panjang dapat mempengaruhi nilai perusahaan (Firm

Value), biaya modal perusahaan, dan harga pasar saham perusahaan.

Grafik 1.1
Harga Saham Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi
Tahun 2015-2020 (Ribu Rupiah)
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Sumber: Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id dan
www.investing.id)

Berdasarkan Grafik 1.1 menunjukkan bahwa harga saham pada

perusahaan sektor industri barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia tahun
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2015-2020, berfluktuasi atau mengalami perubahan harga saham baik
kenaikan maupun penurunan sesuai dengan kondisi perekonomian yang
terjadi di Negara Indonesia.

Indikator untuk mengukur keberhasilan suatu perusahaan atau kinerja
perusahaan, salah satunya dilihat dari harga saham. Apabila harga saham
naik, maka investor atau calon investor yang akan menanam saham dapat
menilai bahwa perusahaan melakukan pengelolaan perusahaan dengan baik.
Ini yang akan dijadikan bahan pertimbangan bagi investor untuk mengambil
keputusan.

Harga saham di tingkat tertentu bisa menjadi sangat tinggi, hal ini
dapat disebabkan oleh adanya kecenderungan perusahaan tersebut memiliki
prospek baik dimasa mendatang, sehingga saham yang ditawarkanoleh
perusahaan yang bersangkutan kepada publik memiliki harga yang tinggi.
Bagi perusahaan dengan adanya kenaikan harga saham dapat dinilai sebagai
suatu kondisi yang sangat menguntungkan. Namun disisi lain investor juga
dituntut agar mengeluarkan tambahan modal cukup besar untuk melakukan
pembelian saham pada perusahaan tersebut.

Pembentukan harga saham dapat terjadi karena adanya permintaan dan
penawaran terhadap saham, dengan kata lain harga saham dapat terbentuk
dengan adanya supply dan demand pada saham perusahaan. Supply dan
demand terjadi karena adanya banyak faktor, baik itu yang sifatnya spesifik

atas saham maupun faktor-faktor yang sifatnya makro seperti tingkat suku



bunga, inflasi, nilai tukar dan faktor-faktor nonekonomi, seperti kondisi

sosial, politik dan faktor lainnya. Dikutip dari salah satu berita di sebuah

situs pada tanggal 5 November 2020, menuliskan bahwa saat ini ada

beberapa faktor yang mempengaruhi ekonomi di Indonesia, yaitu:

1.

2.

Tren konsumsi rumah tangga menurun

Andil ekspor bersih terhadap pertumbuhan menurun

Daya saing Indonesia menurun

Dana desa bermasalah

Literasi digital rendah dan kurangnya perlindungan pemerintah

Penerimaan pajak jauh dari target

Grafik 1.2

Profitabilitas Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi
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Sumber: Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id dan

www.investing.id)
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Berdasarkan Grafik 1.2 dapat dilihat besarnya profitabilitas yang
dihitung dengan Return On Assets (ROA) perusahaan pada sektor industri
barang konsumsi yang terdaftar Bursa efek Indonesia mengalami fluktuasi
dari tahun ke tahun. Rata-rata tertinggi terjadi tahun 2017 yaitu sebesar
5,96%, sedangkan rata-rata profitabilitas perusahaan yang terendah terjadi
pada tahun 2019 yaitu 3,33%. Hal ini menunjukkan bahwa pada tahun 2017
modal yang diinvestasikan dalam bentuk aktiva pada perusahaan mampu
menghasilkan laba yang maksimal bagi perusahaan, sedangkan pada tahun
2019 perusahaan-perusahaan tersebut mengalami penurunan dalam
menghasilkan laba. Bisa disebabkan oleh beberapa faktor antara lain
pengelolaan aktiva yang kurang baik sehingga laba yang dihasilkan dari
aktiva kurang maksimal, ketersediaan kas yang akan digunakan untuk
membayar tagihan hutang menurun dan biaya-biaya lainnya yang berkaitan
dengan penjualan perusahaan. Bisa pula disebabkan karena adanya wabah
COVID-19 yang sedang menjadi pandemi global, sehingga laba yang
dihasilkan oleh perusahaan turun.

Sejalan dengan Alfrida Rianisari, dkk (2018), yaitu hasil penelitian
secara bersama-sama likuiditas, leverage dan profitabilitas berpengaruh
signifikan terhadap harga saham pada industri makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Variabel likuiditas dan profitabilitas
berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, namun pada

variabel leverage berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap harga



saham pada industri makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Berbeda dengan penelitian yang telah dilakukan oleh Nadia Fazria
(2017) dengan hasil penelitiannya menunjukkan price earning ratio (PER),
tingkat suku bunga dan harga minyak dunia memiliki pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham. Sementara itu return on assets (ROA),

risiko sistematis dan inflasi tidak berpengaruh terhadap harga saham.

Grafik 1.3
Ukuran Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi
Yang Terdaftar Bursa Efek Indonesia
Tahun 2015-2020 (Jutaan Rupiah)
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Sumber: Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id dan
www.investing.id)

Berdasarkan Garfik 1.3 dapat dilihat bahwa besarnya ukuran

perusahaan yang dihitung dengan melihat Total Aset perusahaan pada sektor


http://www.idx.co.id/
http://www.investing.id/

industri barang konsumsi yang terdaftar Bursa Efek Indonesia terjadi
fluktuasi dari tahun ke tahun. Rata-rata tertinggi terjadi di tahun 2020 yaitu
sebesar 13.921.072 sedangkan rata-rata ukuran perusahaan yang terendah
terjadi pada tahun 2015 dengan total aset 5.683.092. Dari grafik tersebut
dapat dilihat bahwa total aset pada tahun 2015-2018 masih stabil dari tahun
ke tahun, tetapi pada tahun 2020 total aset perusahaan pada sektor industri
barang konsumsi mengalami peningkatan yang cukup tinggi. Hal ini terjadi
karena faktor makro yang sedang terjadi secara global. Maka artinya
penjualan yang dilakukan oleh perusahaan dapat menambah total aset yang
dimiliki oleh perusahaan, dan dapat membantu perusahaan dalam membiayai
kegiatan operasionalnya dari hasil laba yang diperoleh melalui penjualan.

Pernyataan tersebut sejalan dengan Febian Rahmandia (2013), hasilnya
menunjukkan variabel kebijakan dividen, pertumbuhan perusahaan, dan
struktur modal berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap harga saham.
Variabel profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.
Sedangkan variabel ukuran perusahaan mempunyai pengaruh positif tidak
signifikan terhadap harga saham.

Berbeda dengan penelitian yang telah dilakukan oleh Ni Wayan
Nurani Wijanti (2018), hasilnya likuiditas berpengaruh tidak signifikan
terhadap kebijakan deviden dan berpengaruh negatif signifikan terhadap
harga saham. Efektivitas aktiva berpengaruh tidak signifikan terhadap

kebijakan deviden dan berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham.
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Ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap kebijakan
deviden dan berpengaruh negatif signifikan terhadap harga saham.

Kebijakan deviden berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.

Grafik 1.4
Struktur Modal Sektor Industri Barang Konsumsi
Yang Terdaftar Bursa Efek Indonesia
Tahun 2015-2020 (Persentase)
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Sumber: Laporan keuangan data yang telah diolah (www.idx.co.id dan
www.investing.id)

Berdasarkan Garfik 1.4 dapat dilihat bahwa struktur modal yang diukur
menggunakan Debt to Equity Ratio (DER) pada sektor industri barang
konsumsi yang terdaftar Bursa Efek Indonesia mengalami fluktuasi setiap
tahunnya. Rata-rata tertinggi terjadi pada tahun 2020 yaitu sebesar 1,67%

sedangkan untuk rata-rata Debt to Equity Ratio (DER) yang terendah terjadi


http://www.idx.co.id/
http://www.investing.id/
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di tahun 2015 vyaitu 0,61%. Artinya kemampuan perusahaan dalam
memenuhi seluruh hutang atau kewajibannya dengan menggunakan seluruh
ekuitas yang dimiliki perusahaan belum maksimal.

Pernyataan tersebut sejalan dengan Jelie D. Wehantouw, dkk (2017).
Hasil dari penelitiannya adalah variabel struktur modal, ukuran perusahaan
dan profitabilitas secara bersama-sama memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap harga saham. Sedangkan variabel struktur modal dan profitabilitas
yang diukur menggunakan ROE memiliki pengaruh (DER) signifikan
terhadap harga saham, dan variabel ukuran perusahaan tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap terhadap harga saham.

Berbeda dengan penelitian yang telah dilakukan oleh Muhammad
Ircham, dkk (2014). Hasilnya yaitu variabel ROE, EPS, DAR, dan DER
(struktur modal) secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Namun secara parsial variabel DER, DAR, dan EPS memiliki
pengaruh positif terhadap harga saham, sedangkan variabel ROE mempunyai
pengaruh negatif terhadap harga saham, dan variabel DER ada pengaruh
negatif yang signifikan terhadap harga saham.

Alasan penulis memilih menggunakan perusahaan di sektor industri
barang konsumsi dalam penelitian ini, yaitu karena perusahaan ini
merupakan kelompok perusahaan yang sangat berpengaruh dan dibutuhkan
oleh semua orang, serta merupakan salah satu usaha yang tidak mungkin

mati karena kebutuhan pangan yang merupakan kebutuhan pokok manusia.
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Walaupun perusahaan-perusahaan yang berada di sektor industri barang
konsumsi ini tidak terlalu besar, namun sektor ini mampu memberikan
tambahan pendapatan bagi negara melalui transaksi-transaksi yang dilakukan
di dalam sektor ini.

Berdasarkan latar belakang masalah, peneliti tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan
Struktur Modal Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Industri

Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”.

B. Rumusan Masalah
1. Adakah pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Struktur Modal
secara bersama-sama terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor
Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.
2. Adakah pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Struktur Modal
secara parsial terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Industri

Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.

C. Tujuan Penelitian
1. Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas,
Ukuran Perusahaan dan Struktur Modal secara bersama-sama terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.
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2. Tujuan dari penelitian ini yaitu untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas,
Ukuran Perusahaan dan Struktur Modal secara parsial terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia.

D. Kegunaan dan Manfaat Penelitian
Penelitian diharapkan memiliki kegunaan dan memberikan manfaat bagi
perusahaan yang berkaitan dengan profitabilitas, ukuran perusahaan dan
struktur modal baik bagi pihak yang peneliti sendiri maupun bagi
pengembangan ilmu dan pengetahuan. Secara lebih rinci kegunaan penelitian
dapat memberi manfaat sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis (Keilmuan)

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pemahaman
khususnya dalam manajemen kuangan dan memberikan sumbangan
ilmiah bagi mahasiswa yang akan melakukan penelitian berikutnya
maupun mengadakan riset baru dalam memperbaiki pengelolaan

manajemen keuangan.

2. Manfaat Praktis (Guna Laksana)
Melalui penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi
pihak-pihak terkait sebagai berikut:

a. Bagi Peneliti
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Penelitian ini dapat memberikan tambahan pengetahuan dan
menguji pemahaman materi yang telah didapatkan selama

perkuliahan.

. Bagi Investor
Mengetahui dan memahami informasi terkait faktor yang
mempengaruhi harga saham yang dapat dijadikan sebagai

pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi.

Bagi Almamater
Diharapkan dapat menjadi bahan referensi dan pertimbangan

untuk penelitian dimasa yang akan datang.
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