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ABSTRAK

Ilham Alhalim/212017232/2021/ Pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur
Modal dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub

Sektor Pertambangan Batubara Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan, struktur
modal dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sub sektor
pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pengambilan
sampel menggunakan non probability sampling dengan metode purposive
sampling, sampel yang digunakan 23 perusahaan. Data yang dibutuhkan adalah
data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia melalui website
www.idx.co.id dan metode pengumpulan datanya adalah metode dokumentasi.
Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier
berganda, uji asumsi klasik dan uji hipotesis. Hasil penelitian uji F menunjukkan
bahwa ada pengaruh yang signifikan antara ukuran perusahaan, struktur modal,
dan profitabilitas secara bersama-sama terhadap nilai perusahaan. Sedangkan uji t
pada ukuran perusahaan menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh parsial ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan. Struktur modal menunjukkan bahwa
terdapat pengaruh parsial struktur modal terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas
menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh parsial profitabilitas terhadap nilai

perusahaan.

Kata kunci: Ukuran Perusahaan, Struktur Modal, Profitabilitas, Nilai Perusahaan

Xiv



ABSTRACT

Ilham Alhalim/212017232/2021/ The Effects of Company Size, Capital
Structure and Profitability on Company Value in Coal Mining Sub-Sector

Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange

This study aims to determine the effect of firm size, capital structure and
profitability on firm value in coal mining sub-sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange. Sampling used non-probability sampling with
purposive sampling method, the sample used was 23 companies. The data
required is secondary data obtained from the Indonesia Stock Exchange through
the website www.idx.co.id and the data collection method is the documentation
method. The analytical technique used in this research is multiple linear
regression analysis, classical assumption test and hypothesis testing. The results of
the F test show that there is a significant effect between firm size, capital
structure, and profitability together on firm value. While the t-test on firm size
shows that there is no partial effect of firm size on firm value. Capital structure
shows that there is a partial effect of capital structure on firm value. Profitability
shows that there is no partial effect of profitability on firm value.

Keywords: Firm Size, Capital Structure, Profitability, Firm Value
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BAB |
PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Sektor pertambangan merupakan salah satu  penopang
pembangunan ekonomi suatu negara, karena perannya sebagai penyedia
sumber daya energi yang sangat diperlukan bagi pertumbuhan
perekonomian suatu negara. Potensi yang kaya akan sumber daya alam
akan dapat menumbuhkan terbukanya perusahaan-perusahaaan untuk
melakukan eksplorasi pertambangan sumber daya tersebut. Salah satu
sektor tambang yang ada di Indonesia yakni sektor batubara. Indonesia
adalah salah satu produsen dan eksportir batubara terbesar di dunia,
perusahaan tambang batubara, memanfaatkan pasar modal sebagai sarana
untuk mendapatkan sumber dana atau alternatif pembiayaan. Dana
tersebut diperoleh dari Investor yang akan menanamkan modal pada
perusahaan apabila investasinya berpotensi tinggi mendapat keuntungan.
Keberadaan pasar modal menjadikan perusahaan mempunyai alat untuk
refleksi diri tentang kinerja dan kondisi keuangan perusahaan.

Pasar modal memberikan peran besar bagi perekonomian suatu
negara karena pasar modal memberikan dua fungsi sekaligus, fungsi
ekonomi dan fungsi keuangan. Pasar modal dikatakan memiliki fungsi
ekonomi karena pasar modal menyediakan fasilitas atau wahana yang
mempertemukan dua kepentingan yaitu pihak yang memiliki kelebihan

dana (investor) dan pihak yang memerlukan dana (issuer). Dengan adanya



pasar modal maka perusahaan public dapat memperolen dana segar
masyarakat melalui penjualan efek saham melalui prosedur IPO (initial public
offering) (bahasa Indonesia: penawaran umum perdana).

Perusahaan perlu melakukan peningkatan kinerjanya untuk
mempertahankan keberlangsungan perusahaan dan dapat mencapai tujuan
perusahaan, manajer dituntut untuk mengambil keputusan keuangan yang
tepat bagi perusahaan. Berdasarkan teori keagenan, pemegang Ssaham
mendelegasikan wewenang kepada manajer untuk mengambil keputusan
keuangan yang tepat bagi perusahaan.

Alasan utama dibentuknya sebuah perusahaan adalah untuk
meningkatkan kemakmuran para pemegang saham. Adapun cara mengukur
tingkat kemakmuran para pemegang saham adalah melalui nilai perusahaan.
Nilai perusahaan adalah nilai jual sebuah perusahaan dan menjadi suatu bisnis
yang sedang beroprasi, nilai perusahaan yang tinggi akan membuat pasar
percaya tidak hanya pada kinerja perusahaan saat ini namun juga prospek
perusahaan dimasa depan. Nilai perusahaan merupakan persepsi investor
terhadap perusahaan, yang sering dikaitkan dengan harga saham. Harga saham
yang tinggi membuat nilai perusahaan juga tinggi, Husnan (2013:5).

Nilai perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh investor
apabila perusahaan tersebut dijual (Hery,2017:5). Meningkatnya nilai
perusahaan adalah sebuah prestasi yang selaras dengan keinginan Para

pemilik saham juga meningkat. Jika perusahaan berjalan lancar maka nilai



perusahaan akan meningkat. Nilai saham bisa menjadi indeks yang tepat
untuk mengukur tingkat efektivitas perusahaan. Berdasarkan alasan itulah,
maka tujuan manajemen keuangan dinyatakan dalam bentuk maksimalisasi
nilai saham perusahaan atau memaksimalkan harga saham. Nilai perusahaan
akan berdampak langsung terhadap kemakmuran pemegang saham secara
maksimum apabila harga saham tersebut meningkat (Hery,2017:6).

Nilai perusahaan mencerminkan sejauh mana suatu perusahaan diakui
oleh publik. Nilai perusahaan dapat diproksikan melalui 3 cara yaitu nilai
buku, aku nilai likuiditas, ataupun nilai pasar (saham). Diukur dengan
menggunakan kan price book value (PBV). Price book value (PBV) adalah
rasio perbandingan harga saham dan nilai buku ekuitas perusahaan, yang
mengukur nilai yang diberikan pasar kepada manajemen dan organisasi
sebagai sebuah perusahaan yang terus tumbuh.

Nilai Perusahaan dapat dipengaruhi 3 faktor yaitu Ukuran Perusahaan,
Struktur Modal dan Profitabilitas. Faktor yang pertama yaitu ukuran
perusahaan.  Ukuran  perusahaan  menurut  Ernawati  (2016:110)
menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan yang dapat dinyatakan
dengan total aset ataupun total penjualan bersih semakin besar total aset
maupun penjualan maka semakin besar pula ukuran suatu perusahaan.
Perusahaan yang lebih besar cenderung akan lebih Kkritis mendapatkan
perhatian baik dari para analisis, investor maupun pemerintah. Ukuran

perusahaan dianggap mampu mempengaruhi nilai perusahaan, karena semakin



besar ukuran atau skala perusahaan maka akan semakin mudah pula
perusahaan memperolen sumber pendanaan baik yang bersifat internal
maupun eksternal.

Faktor kedua yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah struktur
modal. Struktur modal menurut Ernawati (2016:111) diperlukan untuk
meningkatkan nilai perusahaan karena penetapan struktur modal dalam
kebijakan pendanaan perusahaan menentukan pertumbuhan perusahaan.
Perbandingan modal pinjaman dengan modal sendiri haruslah tepat karena
perbandingan tersebut akan berakibat langsung terhadap posisi keuangan
perusahaan. Bila perusahaan mengutamakan utang memang akan
meningkatkan nilai perusahaan tetapi pada suatu titik tertentu yakni struktur
modal yang optimal nilai perusahaan akan mulai menurun dengan semakin
besarnya proporsi utang dalam struktur modalnya. Hal ini disebabkan karena
manfaat yang diperoleh dari penggunaan utang menjadi lebih kecil
dibandingkan dengan biaya yang timbul atas penggunaan utang tersebut.
Disimpulkan bahwa untuk sejumlah tertentu, penggunaan utang memang
lebih baik, tetapi utang yang begitu besar tidak baik bagi perusahaan (
Danang,2015:5-6).

Struktur modal menurut Riyanto (2010:296) adalah pertimbangan atau
perbandingan antara jumlah hutang jangka panjang dengan modal sendiri.
oleh karena itu, struktur modal diukur dengan Debt To Equity Ratio (DER).

Debt To Equity Ratio (DER) Merupakan rasio yang digunakan untuk menilai



utang dengan ekuitas. Semakin besar rasio ini akan semakin tidak
menguntungkan karena akan semakin besar resiko yang di tanggung jawab
atas kegagalan perusahaan namun, bagi perusahaan justru semakin besar rasio
akan semakin baik, sebaliknya dengan Resiko yang rendah, semakin tinggi
tingkat pendanaan yang disediakan pemilik dan semakin besar batas
pengamanan bagi pinjaman jika terjadi kerugian atau penyusutan terhadap
aktiva (Kasmir, 2014 : 157).

Faktor ketiga yang mempengaruhi nilai perusahaan adalah
profitabilitas. Profitabilitas merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari aktivitas yang
dilakukan (Hery,2017:16). Profitabilitas dalam penelitian ini diproksikan
dengan return on asset (ROA) merupakan rasio yang digunakan untuk
mengukur efektivitas dari operasi perusahaan. Semakin tinggi hasil
pengembalian atas asset berarti semakin tinggi pula jumlah laba bersih yang
dihasilkan dari setiap rupiah dana yang tertanam dalam total asset.
Sebaliknya, Semakin rendah hasil pengembalian atas aset berarti semakin
rendah pula jumlah laba bersih yang dihasilkan anne-marie setiap rupiah dana
yang tertanam dalam total asset (Hery,2017:8).

Kondisi tidak stabilnya keadaan ekonomi Indonesia beberapa tahun
terakhir ini menyebabkan menurunnya nilai  perusahaan hingga sulit
mempertahankan eksistensi, hal ini juga terjadi pada perusahaan

pertambangan. Jock O’Callaghan, Global Mining leader di PwC mengatakan



tahun 2016 merupakan tahun penuh tantangan bagi sektor pertambangan.
Penurunan harga komoditas sebesar 25% dibandingkan tahun sebelumnya. Ini
yang mendorong perusahaan pertambangan harus berupaya keras
meningkatkan produktivitas, beberapa di antaranya berjuang untuk bertahan,
diikuti dengan pelepasan aset atau penutupan usaha. (www.sindonews.com)

Sektor  pertambangan  menjadi  satu-satunya  sektor  yang
pertumbuhaannya negatif dalam struktur pertumbuhan ekonomi. Sektor ini
tumbuh negatif lantaran adanya penurunan produksi harian gas alam, minyak
mentah, termasuk tembaga dan emas dari Freeport Indonesia yang selama
kuartal 1/2017 tidak bisa melakukan kegiatan ekspor. Dengan adanya
kenyataan tersebut sangat mempengaruhi pertumbuhan ekonomi di Indonesia
terutama Papua, mengingat wilayah tambang Freeport berada di wilayah
Gresberg, Papua. (www.Sindonews.com)

Bahkan hingga Oktober 2019 harga pertambangan batu bara turun
sebesar 1,5%. HBA (Harga Batu Bara Acuan) menetapkan harga tambang
batubara sebesar USD64,80 Per ton pada Oktober 2019. Penetapan HBA
tersebut berdasarkan harga batubara dipasar global yang terus melemah.
Kementerian ESDM menjelaskan bahwa Fluktuasi harga batubara dunia
disebabkan karena pembatasan impor batubara di China. Saat ini China
sebagai Negara pengimpor batubara mengeluarkan kebijakan untuk

menggenjot produksi didalam negeri untuk memenuhi kebutuhan sendiri.



Tidak hanya itu, turunnya tambang batubara dunia juga dipengaruhi oleh
perang dagang antara China dan Amerika Serikat. (www.Sindonews.com).

Adanya pandemi covid-19 memasuki tahun 2020 yang terjadi hampir
selama 10 bulan ini telah berpengaruh cukup besar terhadap produksi batubara
nasional. Ada tiga faktor yang menyebabkan penurunan produksi
dibandingkan tahun lalu. Ketiganya terjadi sebagai dampak pandemi covid-
19. Pertama, permintaan atau konsumsi batubara mengalami penurunan.
Kedua, terjadi penurunan harga batubara. Ketiga, adanya keterbatasan akses
atau mobilitas karyawan maupun logistik perusahaan pertambangan selama
pandemi (www.industri.kontan.co.id).

Adapun alasan peneliti memilih Perusahaan Subsektor Pertambangan
Batubara karena merupakan salah satu pilar kegiatan ekonomi di Indonesia
dan keberadaan perusahaan pertambangan Batubara mampu mendukung
upaya perwujudan kesejahteraan sosial namun beberapa tahun kebelakang
prospek saham pada perusahaan pertambangan batubara mengalami
penurunan dan berfluktuatif, sehingga peneliti tertarik untuk meneliti
Perusahaan Subsektor pertambangan batu bara.

Grafik 1.1
Rata-Rata Nilai Perusahaan dan Ukuran Perusahaan
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Sumber :www. Idx.com (Data diolah peneliti tahun 2020)

Berdasarkan grafik 1.1 dapat dilihat pada perusahaan Subsektor
pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2016-
2020, ukuran perusahaan yang di hitung dengan menggunakan Total Asset.
Pada tahun 2016 sebesar 13,66% selanjutnya pada tahun 2017 mengalami
penurunan sebesar 4,53% dan pada tahun 2018 mengalami penurunan sebesar
4,08% selanjutnya pada tahun 2019 turun sebesar 4,04%, dan pada tahun 2020
mengalami kenaikan sebesar 4,69%.

Berdasarkan grafik 1.1 untuk nilai perusahaan subsektor pertambangan
batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2016-2020 yang di
hitung dengan menggunakan Price to book value mengalami fluktuasi. Pada
tahun 2016 sebesar 32,15% selanjutnya pada tahun 2017 dan 2018 mengalami
kenaikan sebesar 77,10% dan 270,50%, selanjutnya pada tahun 2019 dan
2020 mengalami penurunan sebesar 46,00%, dan 42,23%.

Berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa setiap
kenaikan ukuran perusahaan akan selalu diikuti dengan peningkatan nilai
perusahaan, dan sebaliknya. Ukuran perusahaan dianggap mampu
memengaruhi nilai perusahaan. Ukuran perusahaan dapat terlihat dari total

aset yang dimiliki oleh satu perusahaan.



Ukuran perusahaan yang besar mencerminkan bahwa perusahaan
tersebut sedang mengalami perkembangan dan pertumbuhan yang baik
sehingga meningkatkan nilai dari suatu perusahaan, dan ukuran perusahaan
yang kecil mencerminkan bahwa perusahaan tersebut mengalami penurunan.
Nilai perusahaan yang meningkat dapat ditandai dengan total aktiva
perusahaan yang mengalami kenaikan dan lebih besar dibandingkan dengan
jumlah hutang perusahaan.

Berdasarkan penelitian terdahulu yang di lakukan Novianti (2020)
bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Penelitian ini menunjukan bahwa investor tidak mempertimbangkan besar dan
kecilnya skala perusahaan sebagai faktor yang lebih mudah untuk perusahaan
memperoleh sumber pendanaan baik dari internal atau eksternal. Hasil ini
bertentangan dengan penelitian ibrahim dan sulaiman (2019) yang
menyatakan bahwa ukuran perusahaan mempunyai pengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan.

Grafik 1.2
Rata-Rata Nilai Perusahaan dan Struktur Modal
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Berdasarkan grafik 1.2 dapat dilihat pada perusahaan Subsektor
pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2016-
2020, struktur modal yang di hitung dengan menggunakan Debt Equity Ratio.
Pada tahun 2016 sebesar 36,18% selanjutnya pada tahun 2017 dan 2018
mengalami kenaikan sebesar 61,30% dan 63,02%, selanjutnya pada tahun
2019 mengalami penurunan sebesar 38,23%, dan pada tahun 2020 mengalami
kenaikan sebesar 59,64%.

Berdasarkan grafik 1.2 untuk nilai perusahaan subsektor pertambangan
batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2016-2020 yang di
hitung dengan menggunakan Price to book value mengalami fluktuasi. Pada
tahun 2016 sebesar 32,15% selanjutnya pada tahun 2017 dan 2018 mengalami
kenaikan sebesar 77,10% dan 270,50%, selanjutnya pada tahun 2019 dan
2020 mengalami penurunan sebesar 46,00%, dan 42,23%.

Berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa struktur modal
sangat berkaitan dengan nilai perusahaan semakin besar der menandakan
struktur modal perusahaan lebih banyak memanfaatkan hutang yang
mencerminkan risiko nilai perusahaan relatif tinggi, jadi nilai der yang naik
menunjukkan semakin banyak jumlah hutang yang dimiliki perusahaan,
sebaliknya nilai der yang turun menunjukkan semakin sedikit jumlah hutang
yang dimiliki perusahaan.

Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan veronica (2020)

bahwa struktur modal berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai
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perusahaan. Hasil penelitian ini sesuai dengan hasil penelitian | gusti Ayu
(2019) yang menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan, hal ini berbanding terbalik penelitian yang dilakukan oleh
ignatius Leonardus Lubis (2017) yang menyatakan bahwa struktur modal

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

Grafik 1.3
Rata-Rata Nilai Perusahaan dan Profitabilitas
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Berdasarkan grafik 1.3 dapat dilihat pada perusahaan Subsektor
pertambangan batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2016-
2020, profitabilitas yang di hitung dengan menggunakan Return of Asset. Pada
tahun 2016 sebesar 0,41% selanjutnya pada tahun 2017 mengalami kenaikan
sebesar 2,16% dan pada tahun 2018 turun sebesar 2,14% , selanjutnya pada
tahun 2019 dan 2020 mengalami penurunan sebesar 1,17%, dan 0,89%.

Berdasarkan grafik 1.3 untuk nilai perusahaan subsektor pertambangan
batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2016-2020 yang di

hitung dengan menggunakan Price to book value mengalami fluktuasi. Pada
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tahun 2016 sebesar 32,15% selanjutnya pada tahun 2017 dan 2018 mengalami
kenaikan sebesar 77,10% dan 270,50%, selanjutnya pada tahun 2019 dan
2020 mengalami penurunan sebesar 46,00%, dan 42,23%.

Berdasarkan hasil tersebut dapat disimpulkan bahwa profitabilitas
sangat berkaitan dengan nilai perusahaan, semakin baik pertumbuhan
profitabilitas berarti prospek nilai perusahaan di masa depan dinilai semakin
baik juga, artinya semakin baik pula nilai perusahaan dimata investor.
Sebaliknya semakin buruk pertumbuhan profitabilitas berarti prospek nilai
perusahaan dimasa depan dinilai semakin buruk juga. Apabila
kemampuan suatu perusahaan untuk menghasilkan laba meningkat, maka
harga saham juga akan meningkat dan sebaliknya.

Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan wahyudi (2016) yang
menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan. Menurut Novianti (2020) profitabilitas berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil tersebut menunjukkan bahwa
investor mempertimbangkan profitabilitas dalam mengambil keputusan untuk
menanamkan modalnya di perusahaan. Profitabilitas yang tinggi menunjukkan
kinerja perusahaan yang baik dalam mengelola modal yang ada untuk
menghasilkan laba kepada para investor.

Berdasarkan uraian yang sudah penulis paparkan diatas, maka penulis
tertarik melakukan penelitian yang berjudul Pengaruh Ukuran Perusahaan,

Struktur Modal Dan Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan Pada
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Perusahaan Subsektor Pertambangan Batubara Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia.
. Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka rumusan masalah
dalam penelitian ini adalah :
1. Adakah Pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur Modal dan Profitabilitas

secara bersama-sama terhadap Nilai Perusahaan  pada Perusahaan
Subsektor Pertambangan Batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
?

2. Adakah Pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur Modal dan Profitabilitas
secara parsial terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan Subsektor
Pertambangan Batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ?

. Tujuan Masalah

Tujuan penelitian merupakan jawaban yang ingin dicapai dalam
penelitian ini. Berdasarkan uraian rumusan masalah di atas, maka tujuan
penelitian dalam penelitian ini :

1. Untuk mengetahui Pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur Modal dan
Profitabilitas secara bersama-sama terhadap Nilai Perusahaan pada
Perusahaan Subsektor Pertambangan Batubara yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.
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2. Untuk mengetahui Pengaruh Ukuran Perusahaan, Struktur Modal dan
Profitabilitas secara parsial Terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan
Subsektor Pertambangan Batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

D. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk pihak-pihak

sebagai berikut :

1. Bagi Penulis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kesempatan kepada  penulis
untuk menambah pemahaman perkuliahan, Kkhususnya mata kuliah
menejemen keuangan.

2. Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat kepada
perusahaan khususnya mengenai pengaruh ukuran perusahaan, struktur
modal dan profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada Pada Perusahaan
Subsektor Pertambangan Batubara Yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia.

3. Bagi Almamater

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi tambahan bagi
mahasiswa dan dosen ataupun penelitian lebih lanjut di fakultas ekonomi
dan bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang sehingga dapat menjadi

masukan bagi penelitian selanjutnya terutama dalam kajian yang sama.
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