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ABSTRAK 

 

Seruli Rahmadiani/21 2017 102/2021/Pengaruh Kebijakan Dividen 

Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan Pada 

Perusahaan LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-

2020/Manajemen Keuangan 

Rumuan masalah dalam penelitian ini adalah apakah ada pengaruh Kebijakan 

Dividen Profitabilitas dan Ukuran perusahaan Terhadap Nilai perusahaan pada 

Perusahaan LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh Kebijakan Dividen 

Profitabilitas dan Ukuran perusahaan Terhadap Nilai perusahaan pada Perusahaan 

LQ45 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini termasuk jenis 

penelitian asosiatif. Sampel dalam penelitian inni sebanyak 23 perusahaan, dengan 

teknik purposive sampling. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder. Metode pengumpulan data adalah metode dokumentasi. Teknik analisis 

yang digunakan adalah kuantitatif, dengan teknik analisis uji asumsi klasik, uji 

regresi linier berganda dan uji hipotesis. Hasil penelitian menunjukan bahwa 

secara simultan kebijakan dividen profitabilitas dan ukuran perusahaan 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hasil uji regresi linier berganda Y 

= -15,776(Y) + 0,336(X1) – 0,008(X2) + 3.163(X3). Hasil uji parsial kebijakan 

dividen berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, profitabilitas tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci : Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Ukuran Perusahaaan dan 

Nilai Perusahaan 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

 Perkembangan dunia bisnis dan situs ekonomi semakin bersaing.Krisis 

keuangan global mempengaruhi dunia usaha. Kondisi ekonomi umumnya 

akan mengikuti perkembngan teknologi dan globalisasi, dalam perdagangan 

global hal tersebut akan menimbulkan persaingan usaha. Perusahaan akan 

terdorong untuk mampu beradaptasi dan melakukan inovasi bisnis untuk tetap 

dapat bertahan ditengah persaingan usaha dan mendapatkan profit yang 

optimal. Profitabilitas usaha menjadi hal yang penting utuk dapat 

meningkatkan kinerja perusahaan.Kinerja perusahaan dapat dilihat dari nilai 

perusahaan tersebut, dimana nilai perusahaan menjadi tolak ukur bagi 

konsumen dan investor dalam mempersiapkan keadaan perusahaan. 

 Pasar modal di Indonesia terdiri dari banyak perusahaan dengan 

berbagai macam sektor.Adapun indeks harga saham tiap saham dari setiap 

sektor yang terdaftar di BEI dimasukkan ke dalam Indeks LiQuid 45.Indeks 

LQ45 diluncurkan pada Febuari 1997. Indeks LQ45 merupakan 45 emiten 

yang telah melaui proses seleksi dengan likuiditas tinggi (LiQuid) serta 

beberapa kriteria pemilihan lainnya. Kriteria tersebut diantaranya dapat 

meliputi pertimbangan kapitalisasi pasar. 45 emitn tersebut disesuaikan setiap 

enam bualan sekali (tiap awal bulan Febuari dan Agustus).Dengan demikian 

saham yang terdapat pada daftar tersebut akan mengalami perubahan 
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 Nilai perusahaan mencerminkan asset yang dimiliki oleh perusahaan. 

Dengan begitu jika niali perusahaan tinggi maka kreditur dan investor akan 

percaya jika mereka meminjamkan dana maka akan dikembalikan. 

Sebaliknya jika nilai perusahaan rendah, kreditur dan investor tidak percaya 

jika pinjaman yang diberikan akan dikembalikan. Nilai perusahaan merupkan 

bentuk pencapaian suatu perusahaan yang berasal dari kepercayaan 

masyarakat terhadap perusahaan setelah melalui berbagai proses kegiatan dari 

awal berdiri.  

Berikut adalah data rata-rata nilai perusahaan yang terdaftar pada Perusahaan 

LQ45 periode tahun 2015-2019: 

 

Sumber: www.idx.co.id (data diolah peneliti) 

Grafik I.1 

Rata – Rata Price To Book Value 

Perusahaan LQ45 
  Berdasarkan data diatas dapat diketahui  rata – rata price to book 

valuepada tahun 2016 sampai 2020. Pada tahun 2016 ke tahun 2017price to 

book value mengalami kenaikan yang cukup signifikan.Pada tahun 2017 

sampai 2018 mengalami penurunan yang signifikan dari 6,34 sampai ke 4,15. 

Dan mengalami kenaikan lagi dari tahun 2018 sampai dengan 2019 mencapai 

5,3. Akan tetapi mengalami penurunan kembali dari tahun 2019 sampai 2020 
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yaitu dari 5,3 sampai ke 4,27.Dari data diatas dapat diketahi bahwa price to 

book value perusahaan LQ45 cenderung mengalami penurunan. 

Berikut perkembangan saham LQ45 tahun 2016 – 2020 : 

 

Sumber: www.idx. 

Grafik I.2 

Perkembangan Saham LQ45 

 

 Berdasarkan grafik diatas, memberikan informasi perkembangan saham 

LQ45 selama lima tahun periode dari tahun 2016 sampai dengan tahun 2020. 

Pergerakan saham LQ45 dari tahun 2016 hingga 2017mengalami penurunan 

walaupun tidak signifikan. Pada tahun 2017 sampai tahun 2019 

perkembangan saham LQ45 terus mengalami peningkatan yaitu dari 854,99 

ke 998,01. Dan mengalami penurunan kembali di tahun 2019 ke tahun 2020 

sebesar 960,1.Walaupun perkembangan saham LQ45 ditahun-tahun tertentu 

mengalami penurunan akan tetapi saham LQ45 lebih cenderung mengalami 

kenaikan. Hal ini menunjukan bahwa minat para infestor terhadap saham 

LQ45 semakin meningkat 

 Nilai perusahaan akan meningkat apabila harga saham meningkat yang 

ditandai dengan tingkat pengembalian investasi yang tinggi kepada pemegang 

864,3 854,99 

979,51 
998,01 

960,1 

750

800

850

900

950

1000

1050

2016 2017 2018 2019 2020

Perkembang
an saham
LQ45

http://www.idx/


4 
 

 
 

saham (Suharli, 2006). Persepsi investor pada tingkat keberhasilan 

perusahaan dicerminkan melalui nilai perusahaan. Peningkatan nilai 

perusahaan karena tingginya harga saham akan membuat pasar percaya pada 

kinerja perusahaan dan prospeknya di masa yang akan datang.Terdapat 

beberapa faktor yang dapat memaksimalkan nilai perusahaan seperti yang 

dikatakan Firmansah (2017) diantaranya melalui kebijakan dividen 

profitabilitas dan ukuran perusahaan. Menurut I Nyoman Agus Swardika 

(2017) Nilai perusahaan yang dicerminkan melalui harga saham tentunya 

akan dipengaruhi oleh beberapa faktor seperti indeks harga saham, tingkat 

suku bunga, dan kondisi fundamental perusahaan. Pada kondisi fundamental 

merupakan kondisi yang terkaitan dengan kondisi internal dari 

perusahaan.Faktor fundamental erat kaitannya dengan kondisi perusahaan 

seperti kondisi keuangan suatu perusahaan yang dicerminkan melalui kinerja 

keuangan perusahaan. 

 Kebijakan perusahaan membagikan dividen kepada para investor adalah 

kebijakan yang sangat penting.Kebijakan dividen dapat dihubungkan dengan 

nilai perusahaan. Pengertian kebijakan dividen yang optimal (optimal 

dividend policy)adalah kebijakan dividen yang menciptakan keseimbangan di 

antara dividen saat ini dan pertumbuhan di masa mendatang sehingga 

memaksimumkan harga saham perusahaan,( Fred J Weston dan Eugene F 

Brigham 2005). Berikut rata – rata perkembangan debt equity ratio pada 

perusahaan LQ45 
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Sumber: www.idx.co.id (data diolah peneliti) 

Grafik I.3 

Rata – rata Dividen Payout Ratio 

Perusahaan LQ45 

 

 Berdasarkan dari data diatas dapat dilihat rata – rata dividen payout 

ratio perusahaan LQ45 dari tahun 2016 sampai dengan 2020. Dapat dilihat 

perkembangan DPR perusahaan LQ45 ditahun 2016 – 2017 mengalami 

kenaikan yang sangat signifikan yaitu mencapai 29,83. Akan tetapi 

perkembangan DPR perusahaan LQ45 ditahun 2018 – 2019 mengalami 

penurunan yang signifikan yaitu mencapai 9,49, dan mengalami penurunan 

lagi pada tahun 2019 – 2020 yaitu sebesar 0,88. Dari data diatas secara garis 

besar dapat diketahui bahwa dividen payout ratio pada perusahaan LQ45 

mengalami penurunan 

 Profitabilitas dianggap mampu mempengaruhi nilai perusahaan.Besar 

kecilnya profitabilitas yang dihasilkan suatu perusahaan dapat memengaruhi 

nilai perusahaan dengan melihat profitabilitassebagai ukuran dan kinerja 

perusahaan yang ditunjukan dari laba yang dihasilkan oleh 

perusahaan.Semakin tinggi rasio profitabilitas mencerminkan tingkat 

pengembalian investasi yang tinggi juga bagi pemegang saham,sehingga akan 
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menarik perhatian investor untuk menanamkan modalnya. Karena itu semakin 

tinggi return on equity yang dihasilkan akan diikuti dengan peningkatan nilai 

perusahaan.Adapunpenelitian sebelumnya menurut Nurmayasari, Prastika dan 

Almajali (2012) menemukan bahwa profitabilitas berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan.Pengaruh tersebut disebabkan terjadinya sentimen 

positif para investor, sehingga mengakibatkan harga saham naik dan 

membuat nilai perusahaan meningkat (Kusuma,dkk., 2012), namun hal 

sebaliknya ditemukan dalam penelitian Suranta dan Pranata (2003) dan 

Herawati (2012) bahwa profitabilitas secara signifikan berpengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan. Berikut grafik rata – rata perkembangan 

profitabilitas pada perusahaan LQ45 

 

Sumber: www.idx.co.id (data diolah peneliti) 

Grafik I.4 

Rata – Rata Profitabilitas 

perusahaan LQ45 

 

 Dari data diatass dapat dilihat perkembangan profitabilitas pda 

perusahaan LQ45 dari tahun 2016 sampai 2020. Pada tahun 2016  rata – rata 

profitabilitas mencapai 21,39 dan pda tahun 2018 ke 2019 mengalamai 

penurunan yang signifikan yaitu mencapai 11,14. Pada tahun 2019 – 2020 
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juga mengalami penurunan kembali mencapai 4,08. Dari data diatas dapat 

disimpulkan bahwa perkembangan rata – rata profitabilitas perusahaan LQ45 

mengalami penurunan. 

 Terdapat faktor lain yang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu ukuran 

peusahaan. Ukuran perusahaan dianggap mampu mempengaruhi nilai 

perusahaan. Semakin besar ukuran atau skala perusahaan maka akan semakin 

mudah pula perusahaan memperoleh sumber pendanaan baik yang bersifat 

internal maupun eksternal. Ukuran perusahaan merupakan cerminan total dari 

aset yang dimiliki suatu perusahan. Perusahaan sendiri dikategorikan menjadi 

dua jenis, yaitu perusahaan berskala kecil dan perusahaan berskala besar. 

Perusahaan yang berskala besar cenderung akan menarik minat investor 

karena akan berimbas dengan nilai perusahaan nantinya, sehingga dapat 

dikatakan bahwa besar kecilnyaukuran suatu perusahaan secara langsung 

berpengaruh terhadap nilai dari perusahaan tersebut. Berikut rata – rata 

perkembangan ukuran perusahaan pada perusahaan LQ45  

 

sumber: www.idx,co,id (data diolah peneliti) 

Grafik I.5 

Rata – Rata Ukuran Perusahaan 
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 Berdasarkan data diatas dapat dilihat perkembangan ukuran perusahaan 

pada perusahaan LQ45 dari tahun 2016 – 2020. Di tahun 2016 ke tahun 2018 

ukuran perusahaan mengalamai kenaikan yaitu 3,75 menjadi 4,00. Tetapi 

ditahun 2019 – 2020 mengalami penurunan yang cukup signifikan dari 4,05 

menjadi 3,54. Dari data diatas dapat diketahu bahwa perkembangan rata – 

rata ukuran perusahaan pada perusahaan LQ45 mengalami penurunan. 

 Berdasarkan fenomena tersebut terdapat permasalahan yang cukup unik, 

karena perkembanga saham LQ45 mengalami peningkatan akan tetapi rata – 

rata Price To Book Value, Dividen Payout Ratio, Reurn On Equity dan Size 

Ln Total Asetcenderung mengalami penurunan,Hal ini tidak sesuai dengan 

keadaan seharusnya yaitu ketika saham LQ45 mengalami kenaikan dipasar 

modal hal itu juga akan diikuti oleh kenaikan Price To Book Value, Dividen 

Payout Ratio, Reurn On Equity dan Size Ln Total Aset. Tetapi dalam 

penelitian ini berbanding terbalik dengan yang seharusnya terjadi. 

 Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan oleh Nelly Agustina 

Musabbihan dan Ni Ketut Purnawati (2018) menunjukan bahwa profitabilitas 

berpengaruh positif signifikan terhadap struktur modal, kebijakan dividen 

berpengaruh positif tidak signifikan terhadap struktur modal, profitabilitas, 

kebijakan dividen, dan struktur modal berpengaruh positif signifikan terhadap 

nilai perusahaan, dan struktur modal mampu memediasi antara pengaruh 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan namun tidak dapat memediasi 

pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan. Hasil yang sama juga 

didapat oleh I Nyoman Agus Swarduka dan I Ketut Mustanda (2017) dimana 
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diperoleh hasilleverage, pertumbuhan perusahaan, dan profitabilitas secara 

parsial berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, dimana variabel 

yang memiliki hubungan positif yaitu leverage dan profitabilitas, sedangkan 

variabel pertumbuhan perusahaan mempunyai hubungan yang negatif, namun 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan tidak berpengaruh signifikan. 

 Dalam hasil penelitian yang dilakukan Umi Mardiyati, Gatot Nazir 

Ahmad dan Ria Putri kebijakan dividen berpengaruh positif tetapi tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan, kebijakan hutang berpengaruh positif 

tetapi tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, dan profitabilitas signifikan 

positif.  

Dalam hasil penelitian Rizqi Andriza dan Irda Yusra (2015) Dividen 

berpengaruh signifikan terhadap kemakmuran investor perusahaan yang 

tercatat pada indeks LQ45.Sedangkan Kepemilikan manajerial dan 

Kemakmuran Investor tidak berpengaruh signifikan terhadap Kemakmuran 

Investor dan Nilai Perusahaan. 

 Berdasarkan latar belakang diatas penulis menarik kesimulan bahwa 

Kebijakan Dividen, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan kemungkinana 

memiliki pengaruh terhadap Nilai perusahaan.Beberapa penelitian 

menggunakan objek dan hasil yang berbeda. Sehingga dalam hal tersebut, 

peneliti tertarik melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Kebijakan 

Dividen, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan Pada Perusahaan LQ45 

Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia“ 
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B. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang diatas maka dapat diperoleh rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Adakah Pengaruh kebijakan dividen, profitabilitas dan ukuran 

perusahaan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di BursaEfek 

Indonesia? 

2. Adakah pengaruh kebijakan dividen terhadap  nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Adakah pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 ysng terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

4. Adakah pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

C. Tujuan Penelitian 

Berikut ini adalah beberapa tujuan yang dapat diberikan pada 

penelitian ini antara lain : 

1. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen, provitabilitas dan 

ukuran perusahaan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

2. Untuk mengetahui pengaruh kebijakan dividen terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 

3. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
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4. Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai 

perusahan pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia 

D. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Penulis 

Dapat menambah ilmu pengetahuan dan mengaplikasikan teori-teori 

yang diperoleh dalam perkuliahan. 

2. Bagi Perusahaan        

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bhan pertimbangan 

dalam pengambilan keputusan dn penentuan kebijakan untuk 

meningkatkan nilai perusahaan 

3. Bagi Almamater 

Hasil penelitian ini dapat menjadi tambahan referensi dan 

pertimbangan untuk penelitian serupa di masa yang akan datang. 
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