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ABSTRAK

Ahmad Raynaldi/212017138/ Pengaruh Likuiditas, Leverage Dan Profitabilitas Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Makanan Dan Minuman Di Bursa Efek
Indonesia.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui likuiditas, leverage, dan profitabilitas terhadap harga
saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Penarikan sampel menggunakan metode purposive sampling, sampel yang digunakan adalah 30
perusahaan. Data yang diperlukan adalah data sekunder yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia
melalui situs www.idx.co.id dan metode pengumpulan data yaitu menggunakan metode
dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi linier
berganda,uji asumsi Klasik,dan uji hipotesis. Hasil penelitian dari regresi linier berganda Y = 6.269
+-0,90 x; + -0,526x, + 0,335X3, uji F (uji simultan) dengan Fyixng 6,488 > Faper 2,91 atau signifikan
F 0,002 < u 0,05 artinya ada pengaruh likuiditas, leverage, dan profitabilitas secara silmultan
terhadap harga saham dan uji t (uji parsial) pada likuiditas tpiyng 3.180 > tpe 2.036 dan signifikan
likuiditas 0,003 < u 0,00 hal ini menunjukkan bahwa ada pengaruh likuiditas secara parsial
terhadap harga saham. Pada profitabilitas thiwng 1,683 < tipe 2,036 dan signifikan leverage 0,027 >
0,05 hal ini menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh leverage secara parsial terhadap harga saham
dan signifikan profitabilitas 0,017 > 0,05 hal ini menunjukkan bahwa ada pengaruh profitabilitas
secara parsial terhadap harga saham sedangkan leverage thiwng -1,641 < tipe 2.036

Kata Kunci: Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, Harga Saham
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dy aimed 1o determine the liquidity, leverage, and profitabili tock pr
verage sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange. Sampling used p
the documentation method. mmmmmmm‘nnmmllmv
regression analysis, classical assumption test, and hypothesis testing. The results of the multiple linear

ion Y = 6.269+ -0.906x1 + -0.526x2 + 0.335x3, F test (simultaneous test) with Fcount 6,488>
Fiable 2.91 or significant F 0.002 < u 0.05 means that there was an effect of liquidity, leverage, and
Faﬁmbillydmlbnmslymuadpdmadlkd@aﬂdw)mliquiﬁlytwlal3.180>Mabk
2.036mdsfgnmmliquidmo.003<uo.wmwmdﬂmﬂwemamrﬁdﬁqﬁyeﬂeﬂw
stock prices. At profitability tcount 1.683 < tiable 2.036 and significant leverage 0.027 > 0.05 this
MMMMWMWWWMMMMM#MMWW&M7>
0.05 this indicatesd that there is a partial profitability effect on stock prices while leverage fcount -
1.641 < ttable 2.036

Keywords: Liquidity, Leverage, Profitability, Stock Price
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PENDAHULUAN
A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan perekonomian yang saat ini mengalami pertumbuhan
yang cukup pesat, Kini investasi salah satu alternatif yang dilakukan oleh
seorang untuk mendapatkan keuntungan dimasa depan. Tujuan utama dari
investor menanamkan modalnya kedalam perusahan adalah ingin
mendapatkan keuntungan dari jual dan belinya suatu saham yang dimilliki
oleh perusahaan tersebut. Apabila jual rendah dari pada harga beli suatu
saham maka investor akan menderita kerugian.

Harga saham sebagai salah satu indikator untuk mengukur
keberhasilan manajemen dalam pengelolaan perusahaan, dimana kinerja
perusahaan selalu mengalami kenaikan, maka semakin kuat kepercayaan
investor untuk berinvestasi diperusahaan tersebut. Nilai perusahaan
menunjukkan jika harga saham mengalami penurunan maka akan
mempengaruhi dalam permintaan dan penawaran. Penurunan harga saham
dapat mencerminkan seberapa besar minat investor terhadap harga saham
pada perusahaan, karena setiap saat bisa mengalami perubahan seiring
dengan minat investor untuk mendapatkan keuntungan dari saham yang
dibeli oleh investor tersebut. Para pemegang saham sebelum melalukan
investasi, harus memperhatikan kinerja perusahaan karena tentunya investor
hanya akan berinvestasi pada perusahaan yang memiliki tingkat pengelolaan

usaha yang baik sehingga mendapatkan keuntungan bagi investor. Untuk



mengetahui dalam kinerja keuangan suatu perusahaan harus ada alat ukur
yang digunakan untuk mengukur Kinerja harga saham dimasa yang akan
datang. Alat ukur yang dipakai untuk mengukur kinerja keuangan yaitu
rasio keuangan yang menggambarkan suatu hubungan pertimbangan antara
suatu jumlah tertentu dan jumlah yang lain. Hasil analisis laporan keuangan
yang menunjukkan Kinerja perusahaan tersebut dipakai sebagai dasar
penentu kebijakan bagi pemilik, manajer, dan investor. Rasio keuangan
yang digunakan yaitu rasio likuiditas,leverage, dan profitabilitas.

Weston (Kasmir, 2018:129) menyebutkan bahwa likuiditas
merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban (utang) jangka pendek. Artinya apabila perusahaan
ditagih, perusahaan akan mampu untuk memenuhi utang tersebut terutama
utang yang sudah jatuh tempo.

Likuiditas adalah kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendeknya secara tepat waktu (Kasmir, 2018:129). Rasio
likuiditas sering juga disebut dengan nama rasio modal kerja. Semakin
cepat perputaran modal kerja suatu perusahaan, semakin cepat pula kas yang
di investasikan dalam komponen modal kerja kembali lagi menjadi kas.
Sehingga berlebihnya kas pada modal kerja, akan berpengaruh pada tingkat
likuiditas perusahaan, karena kas yang bertambah terutama pada aktiva
lancar, akan dapat digunakan untuk menutupi semua kewajiban jangka
pendek perusahaan tersebut.

Makin tinggi Likuiditas, maka makin baiklah posisi perusahaan



dimata konsumen. Oleh karena terdapat kemungkinan yang lebih besar
bahwa perusahaan akan dapat membayar kewajiban tepat pada waktunya. Di
lain pihak ditinjau dari segi sudut pemegang saham, likuiditas yang tinggi
tidak selalu menguntungkan karena berpeluang menimbulkan dana-dana
yang menganggur yang sebenarnya dapat digunakan untuk berinvestasi
dalam proyek-proyek yang menguntungkan perusahaan. Sehingga untuk
mengetahui tingkat likiditas serta seberapa besar modal kerja yang
dialokasikan perusahaan untuk operasi perusahaan, dapat digunaka rasio
lancar atau yang lebih dikenal dengan current ratio. Pemilihan current ratio
karena rasio ini dapat mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi
utang jangka pendeknya dengan menggunakan aktiva lancarnya.

Leverage adalah resiko yang digunakan untuk mengukur seberapa
besar perusahaan dibiayai oleh hutang. Penggunaan hutang yang terlalu
tinggi akan membahayakan perusahaan karena perusahaan akan masuk
dalam kategori extreme (Kasmir, 2018:151). Perusahaan-perusahaan
yang memililiki rasio utang relatif tinggi akan memiliki ekspetasi
pengembalian yang juga lebih tinggi ketika perekonomian sedang berada
dalam kondisi normal, namun memiliki risiko kerugian ketika
perekonomian mengalami masa resesi. Karena dalam masa resesi
operasinya tidak menghasilkan cukup laba untuk memenuhi pembayaran
bunga, kas akan menyusut dan perusahaan kemungkinan akan perlu
mendapatkan dana. Dalam prakteknya untuk menutupi kekurangan akan

kebutuhan dana, perusahaan memiliki beberapa pilihan dana sumber dana



yang dapat digunakan. Pemilihan sumber dana ini tergantung dari tujuan,
syarat-syarat,  keuntungan, dan kemampuan perusahaan tentunya.
Sehingga untuk mengukur perbandingan total utang dengan total aktiva
dapat digunakan debt to asset ratio. Alasan pemilihan DAR sebagai
indikator adalah karena rasio ini menggunakan aktiva sebagai pembanding
dari hutang perusahaan yang mungkin memiliki resiko dan akan
berpengaruh terhadap laba perusahaan.

Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba yang
hubungannya dengan aktivitas penjualan, total aktiva maupun modal
sendiri. Menurut Kasmir (2018:196) rasio Profitabilitas merupakan rasio
untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini
juga memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan.
Hal ini ditunjukan oleh laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatan
investasi. Intinya adalah pengunaan rasio ini menunjukkan efisiensi
perusahaan.

Aktivitas aset yang terjadi dalam sebuah perusahaan memiliki
pengaruh yang cukup besar dalam menentukan seberapa besar laba yang
akan diperoleh perusahaan. Semakin lama waktu yang dibutuhkan oleh
perusahaan untuk melakukan produksi, maka semakin besar biaya yang
harus dikeluarkan oleh perusahaan baik untuk pemeliharaan ataupun biaya
produksi. Lamanya periode perputaran dari beberapa faktor yang ada, akan
berpengaruh terhadap biaya yang harus dikeluarkan oleh perusahaan. Dalam

menghitung tingkat keuntungan, suatu perusahaan dapat menggunakan



indikator return to asset ratio (ROA). Menurut Indah Ayu Felany dan
Saparilah  Worokinasih  (2018:120) terdapat beberapa faktor yang
mempengaruhi tinggi rendahnya profitabilitas perusahaan yaitu leverage
dan likuiditas.

Adapun dapat dilihat dari grafik mengenai pengaruh Likuiditas,
Leverage, dan Profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan sub
sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2016-2020 yaitu :

Grafik 1.1
Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2016-2020

Rata-rata Harga Saham
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|—I—Closing Price| 5,406 5,625 6,371 6,628 5,197

Sumber : data diolah penulis dari www.idx.co.id

Perkembangan harga saham dapat dilihat dari naik turunnya di
setiap tahun yang akan mempengaruhi investor dalam menentukan prospek
investasinya. Melihat dari pergerakan harga saham pada setiap tahun maka
perusahaan harus mampu menjaga Kkinerja oerusahaannya agar tidak
terjadinya penurunan. Berdasarkan garfik 1.1 diatas, memberikan informasi

mengenai harga saham yaitu closing price (harga penutup) setiap tahunnya
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mengalami perubahan. Pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman
selama 5 tahun pada periode 2016-2020, di dalam grafik tersebut
menjelaskan bahwa rata-rata harga saham pada tahun 2016 sebesar 5.406
kemudian pada tahun 2017 mengalami peningkatan sebesar 5.625 pada
tahun 2018 mengalami peningkatan sebesar 6.371 kemudian mengalami
peningkatan lagi pada tahun 2019 sebesar 6.628 dan pada 2020 mengalami
penurunan sebesar 5.197.

Berdasarkan grafik 1.1 diatas, memberikan informasi mengenai
harga saham yaitu closing price (harga penutup) setiap tahunnya mengalami
perubahan. Kenaikan dan penurunan current ratio ini mengandung informasi
sejauh mana utang jangka pendek yang dimiliki perusahaan dapat ditutupi
oleh asset dan cepat dikonversikan ke dalam uang tunai. Rasio ini yaitu
rasio yang digunakan untuk membayar kewajiban jangka pendek. Jadi
Closing price dan Current rasio sangat berpengaruh terhadap closing price
yang digunakan untuk membayar utang perusahaan.

Hal ini di perkuat dengan Menurut Munawir (2014:64), Analisis
rasio keuangan merupakan salah satu analisis fundamental yang umum
digunakan. rasio menggambarkan suatu hubungan atau perimbangan
(mathematical relationship) antara suatu jumlah tertentu dengan jumlah
yang lain, dan dengan menggunakan alat analisa berupa rasio ini akan dapat
menejelaskan atau memberikan gambaran kepada penganalisa tentang baik
atau buruknya keadaan atau posisi keuangan (kinerja keuangan) suatu

perusahaan terutama apabila angka rasio tersebut dibandingkan dengan



angka rasio pembanding yang digunakan sebagai standar. Standar rasio
merupakan alat pembanding berupa rasio rata-rata perusahaan dalam

industri sejenis.

Grafik 1.2
Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2016-2020

Rata-rata
Current Ratio & Closing Price
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== Closing Price| 5,406 | 5,625 | 6,371 | 6,628 | 5,197
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Sumber : data diolah penulis dari www.idx.co.id

Perkembangan harga saham dapat dilihat dari naik turunnya di
setiap tahun yang akan mempengaruhi investor dalam menentukan prospek
investasinya. Melihat dari pergerakan harga saham pada setiap tahun maka
perusahaan harus mampu menjaga Kinerja perusahaannya agar tidak
terjadinya penurunan. Dan nilai rata-rata Current Ratio menunjukkan rata-
rata current ratio pada tahun 2016 sebesar 280,00. Pada tahun 2017
mengalami kenaikan sebesar 289,48 dan tahun 2018 sebesar 319,05. Namun
di tahun 2019 mengalami penurunan sebesar 321,60 dan di tahun 2020
mengalami kenaikan sebesar 332,70. Kenaikan dan penurunan current ratio

ini mengandung informasi sejauh mana utang jangka pendek yang dimiliki
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perusahaan dapat ditutupi oleh asset dan cepat dikonversikan ke dalam uang

tunai.

Berdasarkan perkembangan leverage yang digunakan dalam penelitian

ini adalah debt to asset ratio (DAR) dapat dilihat sebagai berikut:

Grafik 1.3

Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2016-2020
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Sumber: data diolah penulis dari www.idx.co.id

Berdasarkan grafik 1.2 diatas, menunjukkan nilai

rata-rata debt to

asset ratio perusahaan sub sektor makanan dan minuman pada Bursa Efek

Indonesia. Rata-rata debt to asset ratio pada tahun 2016 sebesar 86,86, tahun

2017 mengalami penurunan sebesar 73,60 , di tahun selanjutnya 2018

mengalami kenaikan drastic sebesar 121,07. Kemudian ditahun 2018

mengalami penurunan sebesar 65,68. Dan di tahun 2020 mengalami

kenaikan sebesar 67,53. Peningkatan debt to asset ratio meningkatnya asset

perusahaan dan menurunnya hutang yang dimiliki oleh perusahaan.


http://data/

Sebaliknya penurunan di duga sisebabkan karena meningkatnya hutang
perusahaan dan menurunnya asset pada perusahaan.

DAR vyaitu rasio yang digunakan untuk mengukur jumlah aset yang
dibiayai oleh utang. Jadi rasio tersebut sangat bergantungan kepada closing
price yang untuk mengukur aset perusahaan tersebut dan bisa tidak kah
perusahaan tersebut membayar utang mereka ke perusahaan lain.

Hal ini di perkuat menurut (Sutrisno,2009) Leverage menunjukkan
seberapa jauh perusahaan dibiayai oleh hutang atau pihak luar dengan
kemampuan perusahaan yang digambarakan oleh modal (equity). Apabila
leverage faktornya sama dengan nol artinya perusahaan dalam beroperasi
sepenuhnya menggunakan modal sendiri atau tanpa menggunakan hutang.

Berdasarkan perkembangan dari Profitabilitas yang digunkan dalam
penelitian ini adalah return on total assets (ROA) dapat dilihat sebagali
berikut:

Grafik 1.4
Perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2016-2020

Rata-rata

Profitabilitas & Closing Price
7,000 100.00
2’000 A g 80.00
4,000 - 60.00
3,000 / AN - 40.00
2,000 ’\—/ \\' 20.00
1,000 -

- 0.00
2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

== Closing Price | 5,406 | 5,625 | 6,371 | 6,628 | 5,197
== Profitabilitas| 35.16 | 30.84 | 81.59 | 29.27 | 13.69
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Sumber: data diolah penulis dari www.idx.co.id

Berdasarkan grafik 1.3 diatas, menunjukkan nilai rata-rata return on
total assets perusahaan sub sektor makanan dan minuman pada Bursa Efek
Indonesia. Rata-rata return on total assets pada tahun 2016 sebesar 35,16,
tahun 2017 menurun menjadi 30,84. Pada tahun 2018 mengalami kenaikan
sebesar 81,59. Dan pada tahun 2019 mengalami penurunan sebesar 29,27
dan tahun 2020 sebesar 13,69. Kenaikan ROA diduga disebabkan oleh
meningkatnya laba bersin dan meningkatnya jumlah saham beredar.
Sedangkan penurunan return on total assets diduga disebabkan oleh
menurunnya laba bersih perusahaan dan menurunnya total assets.

Hal ini di perkuat (Hanafi, 2008:42) profitabilitas adalah
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dengan sumber - sumber
yang dimiliki perusahaan. Pengertian lain menyatakan bahwa, rasio
profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan
(profitabilitas) pada tingkat penjualan, aset, dan modal saham tertentu.

Pada variabel current ratio (CR), menggambarkan tahun 2020 lebih
besar dari pada tahun 2019. Pada variabel DER, menggambarkan tahun
2020 lebih besar dari tahun 2019. Sedangkan rata-rata nilai ROA pada tahun
2020 mengalami penurunan dibandingkan pada tahun 2019. Hal ini
menunjukkan bahwa semakin tinggi likuiditas dan leverage perusahaan
maka kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba semakin rendah.

Dapat disimpulkan dari fenomena diatas bahwa saham perusahaan

sub sektor manakan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia


http://data/

B.

1.

4.
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dari setiap tahun ada yang mengalami peningkatan dan ada yang mengalami
penurunan. Turun atau naiknya harga saham dikarenakan pengaruh dari
kinerja perusahaan tersebut. Kinerja perusahaan mengalami penurunan dari
tahun ke tahun. Kinerja perusahaan dapat dilihat dari rasio keuangan yang
digunakan pada penelitian ini adalah rasio likuiditas : yaitu current ratio
dan rasio leverage yaitu debt to asset ratio , sedangkan rasio profitabilitas
yaitu erning per share
Berdasarkan lata belakang diatas, penulis tertarik untuk melakukan
sebuah penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Leverage dan
Profitabilitas Terhadap Harga Saham pada perusahaan Sub sektor
makanan dan minuman yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”
Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang maka dituliskan rumusan masalah adalah
sebagai berikut:
Adakah pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabiltas secara terhadap
harga saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang
terdaftaf di Bursa Efek Indonesia?
Adakah pengaruh Likuiditas terhadap harga saham pada perusahaan sub
sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
Adakah pengaruh Leverage terhadap harga saham pada perusahaan sub
sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
Adakah pengaruh Profitabilitas terhadap harga saham pada perusahaan

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
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C. Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas, Leverage dan Profitabilitas secara
terhadap harga saham pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk mengetahui pengaruh Likuiditas terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

3. Untuk mengetahui pengaruh Leverage terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

4. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap harga saham pada
perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

D. Manfaat Penelitian
1. Manfaat bagi penulis

a. Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat menambah
wawasan dan pengetahuan dalam bidang ilmu manajemen
keuangan.

b. Sebagai bentuk penerapan ilmu yang pernah diperoleh dibangku
kuliah.

c. Sebagai bahan masukan yang bermanfaat bagi pihak yang

berkepentingan dalam penulisan laporan yang sejenis.
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2. Manfaat bagi almamater
Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi dan bacaan untuk
bahan acuan dan perbandingan bagi peneliti selanjutuya.

3. Manfaat bagi perusahaan
Penelitian ini dapat dijadikan masukan atau bahan pertimbangan untuk
mengevaluasi terhadap kebijakan yang telah dilaksanakan dan untuk

menentukan strategi dimasa mendatang.
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