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ABSTRAK 

 

Liuzika / 212017205 / 2021 / Pengaruh Kirneja Keuangan Terhadap Harga 

Saham Pada Indeks LQ45 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia / 

Manajemen Keuangan. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Kinerja Keuangan 

(Likuiditas, Solvabilitas, Aktivitas, Profitabilitas) Terhadap Harga Saham pada 

Indeks LQ45 yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Penarikan sampel 

menggunakan non probability sampling dengan metode purposive sampling, 

sampel yang digunakan adalah 21 perusahaan. Data yang diperlukan adalah 

data sekunder yang di peroleh dari Bursa Efek Indonesia melalui situs 

www.idx.co.id dan metode pengumpulan data yaitu mengunakan metode 

dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian adalah tenik 

analisis linier berganda, uji asumsi klasik dan uji hipotesis. Hasil penelitian dari 

regresi linier berganda Y = 7,568 – 1,726 (X1) – 0,827 (X2) + 0,845 (X3) + 

0,008 (X4), uji F (Uji Simultan) dengan Fhitung sebesar 19,273 > Ftabel 2,70 

atau Signifikan sebesar F 0,000 < 0,05 artinya ada pengaruh antara Likuiditas, 

Solvabilitas, Aktivitas, Profitabilitas secara bersama – sama terhadap harga 

saham dan uji t (Uji Parsial) pada Likuiditas thitung sebesar -7,038 < ttabel 

sebesar 1,660 dan Signifikan Likuiditas 0,000 < 0,05 dengan demikian dapat 

disimpulkan bahwa Likuiditas mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham, pada Solvabilitas thitung sebesar -4,062 < ttabel sebesar 1,660 

dan Signifikan Solvabilitas 0,000 < 0,05 dengan demikian dapat disimpulkan 

bahwa Solvabilitas mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga 

saham, pada Aktivitas thitung sebesar 4,413 > ttabel sebesar 1,660 dan 

Signifikan Aktivitas 0,000 < 0,05 dengan demikian dapat disimpulkan bahwa 

Aktivitas mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham, pada 

Profitabilitas thitung sebesar 0,067 < ttabel sebesar 1,660 dan Signifikan 

Profitabilitas 0,947 > 0,05 dengan demikian dapat disimpulkan bahwa 

Profitabilitas tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga 

saham. 

 

Kata kunci : Likuiditas, Solvabilitias, Aktivitas, Profitabilitas 

http://www.idx.co.id/
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ABSTRACT 

 

Liuzika / 212017205 / 2021 / The Effect of Financial Service on Stock Price on 

LQ45 Index Listed on the Indonesian Stock Exchange / Financial Management.  

  

This study aimed to determine the effect of financial performance of liquidity, 

solvency, activity, profitability on stock price on LQ45 index listed on the Indonesia 

stock exchange. Sampling used non probability sampling with purposive sampling 

method, the sample was 21 companies. The data required was secondary data 

obtained from the Indonesia Stock Exchange through the website www.idx.co.id 

and the data collection method used the documentation method. The analysis 

technique in this research was multiple linear analysis techniques, classical 

assumption tests and hypothesis testing. The results of multiple linear regression 

showed Y = 7,568 - 1,726 (X1) - 0.827 (X2) + 0.845 (X3) + 0.008 (X4), F test 

(Simultaneous Test) with Fcount of 19.273 > Ftable 2,70 or significant of F 0.000 

< 0.05, it meant that there was an effect of liquidity, solvency, activity, profitability 

together on stock price and t test (Partial Test) on liquidity of tcount 7.038 < ttable 

1.660 and significant liquidity was 0.000 < 0.05, it could be concluded that liquidity 

had a significant effect on stock price, the solvency showed tcount  -4.062 < ttable 

1.660 and the solvency was 0.000 < 0.05, so it could be concluded that solvency 

had a significant effect on stock price,  activity showed tcount 4.413 > ttable 1.660 

and significant activity was 0.000 < 0.05, it could be concluded that activity had a 

significant effect on stock price, profitability showed tcount 0.067 < ttable 1.660 

and significant profitability was 0.947 > 0.05, it could be concluded that 

profitability did not have a significant effect on stock price.  

  

Keywords: Liquidity, solvability, activity, and profitability.   
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang  Masalah 

Pasar modal merupakan lembaga perantara antara pihak memiliki 

kelebihan dana dengan pihak yang sedang membutuhkan dana, dan sebagai 

lembaga yang mendorong terciptanya alokasi dana yang efisien (Tandelilin, 

2010:26). Instrument pasar modal yang sudah sangat sering diperdagangkan 

adalah saham. Saham adalah tanda bukti pernyertaan kepemilikan modal 

atau dana pada suatu perusahaan atau kertas yang tercantum dengan jelas 

nilai nominal, nama perusahaan, disertai dengan hak dan kewajiban yang 

dijelaskan kepada setiap pemegangnya (Fahmi, 2015:85). 

Saham merupakan salah satu instrumen pasar modal yang diminati 

investor. Harga saham menjadi sangat penting bagi investor karena harga 

saham mencerminkan informasi perusahaan yang menerbitkan saham 

tersebut. Perusahaan yang baik adalah perusahaan yang harga sahamnya 

selalu stabil atau bahkan tinggi. Harga saham yang tinggi mengindikasikan 

bahwa perusahaan tersebut banyak diminati oleh para investor sehingga 

membuat harga saham tinggi. Semakin tinggi permintaan investor akan 

suatu saham perusahaan, maka akan membuat harga saham tersebut tinggi 

dan sebaliknya apabila permintaan investor rendah akan suatu saham 
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perusahaan, maka harga saham tersebut rendah. Oleh sebab itu, harga saham 

sangat penting bagi perusahaan karena merupakan salah satu alasan 

utamayang mendasari para investor untuk membeli saham sebagai bentuk 

invertasi bagi perusahaan. 

Investasi merupakan penanaman modal yang dilakukan untuk 

mendapatkan keuntungan dimasa yang akan mendatang. Tujuan investor 

dalam berinvestasi saham yaitu memperoleh keuntungan dana yang telah di 

investasikan. Dalam berinvestasi saham untuk mengetahui harga yang tepat 

dalam menjual dan membeli saham perlu memperhatikan kinerja 

keuangannya. 

Kinerja keuangan adalah prestasi yang dicapai oleh perusahaan 

dalam suatu periode tertentu yang mencerminkan tingkat kesehatan dari 

perusahaan. Analisis dan interpretasi dari macam-macam rasio dapat 

memberikan pandangan yang lebih baik tentang kondisi keuangan dan 

prestasi perusahaan dibandingkan analisis yang hanya didasarkan atas data 

keuangan sendiri-sendiri yang tidak berbentuk rasio (Sawir, 2001:6). 

Kinerja keuangan digunakan sebagai dasar pertimbangan untuk 

mengambil keputusan bagi pihak investor. Kinerja keuangan merupakan 

gambaran dari pencapaian keberhasilan perusahaan dapat diartikan sebagai 

hasil yang telah dicapai atas berbagai aktivitas yang telah dilakukan. Dapat 

dijelaskan bahwa kinerja keuangan adalah suatu analisis yang dilakukan 

untuk melihat sejauh mana suatu perusahaan telah melaksanakan dengan 
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menggunakan aturan – aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar 

(Fahmi, 2012:2). 

Pentingnya analisis kinerja keuangan yaitu untuk megetahui kondisi 

dan kinerja perusahaan tersebut apakah lebih baik dari tahun-tahun 

sebelumnya atau justru mengalami kerugian. Investor dapat mengamati 

kinerja perusahaan dengan mengevaluasi dari proyek harga saham. Apabila 

keuntungan yang diperoleh perusahaan tersebut baik, maka investor tidak 

akan rugi untuk membeli saham perusahaan tersebut.  

Indeks LQ45 adalah indeks pasar saham di Bursa Efek Indonesia 

yang mengunakan 45 perusahaan yang terpilih berdasarkan likuiditas 

perdagangan saham dan disesuaikan setiap enam bulan yang menjadi 

penyedia informasi bagi investor dalam menganalisis pergerakkan harga 

saham dari saham-saham yang aktif diperdagangkan di Bursa Efek Indinesia 

karena 45 saham yang masuk dalam LQ45 meliki likuiditas, 

kondisikeuangan, dan prospek pertumbuhan yang baik serta memiliki 

kapasitas pasar dan frekuensi perdagangan yang tinggi. 

Harga saham pada indeks LQ45 dapat berubah – ubah dari waktu ke 

waktu. Naik turunnya harga saham adalah adalah tolak ukur terhadap 

perubahan kinerja perusahaan, karena harga saham akan menjadi isu bagi 

perusahaan yang menerbitkan saham. Berikut adalah grafik harga saham 

pada Indeks LQ45 periode 2015 – 2019.  
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Sumber : data di olah penulis dari www.idx.co.id, 2020 

Gambar I.1 

Rata-rata Harga Saham perusahaan Indeks LQ45 yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2015 – 2019  

 

Berdasarkan gambar 1.1 diatas, memberikan informasi mengenai 

rata-rata harga saham perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia tahun 

2015-2019 mengalami fluktuasi. Rata-rata Harga saham pada tahun 2015 

sebesar 294.574 mengalami penurunan di tahun 2016 sebesar  330.443. pada 

tahun 2017 mengalami kenaikan sebesar 390.816. di tahun 2018 dan 2019 

mengalami penurunan kembali, di tahun 2018 sebesar 360.975 dan di tahun 

2019 sebesar 342.002. Kenaikan dan Penurunan Harga saham menjadi 

informasi kepada investor dalam memprediksi harga saham pada periode 

berikutnya. Prediksi harga saham menjadi hal penting untuk kegiatan jual 

beli saham, karena dapat membantu investor untuk memberikan saran 

mengenai harga saham yang hendak dijual atau dibeli oleh investor 

harapannya investor mendapakan keuntungan yang maksimal.  

2015 2016 2017 2018 2019

Harga Saham 294.574 330.443 390.816 360.975 342.002
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 50.000

 100.000
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 200.000
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http://www.idx.co.id/
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Rasio keuangan sebagai instrumen analisis prestasi perusahaan yang 

menjelaskan berbagai hubungan dan indikator keuangan, yang ditujukan 

untuk menunjukkan perubahan dalam kondisi keuangan atau prestasi 

operasi di masa lalu dan membantu mengambarkan trend pola perubahan 

tersebut, untuk kemudian menunjukan resiko dan peluang yang melekat 

pada perusahaan yang bersangkutan, meskipun didasarkan pada data dan 

kondisi masa lalu tetapi dimaksudkan untuk menilai resiko dan peluang di 

masa yang akan datang. Hal ini menujukkan bahwa untuk mengukur kinerja 

keuangan perusahaan dengan menggunakan rasi-rasio keuangan, dapat 

dilakukan dengan beberapa rasio keuangan. 

 

 

 

 

 



6 
 

 

 
Sumber : data di olah penulis www.idx.co.id, 2020 

Gambar I.2 

Rata-rata likuiditas yang telah ada di laporan keuangan perusahaan 

LQ45 Tahun 2015-2019 

 

Berdasarkan gambar 1.2 diatas, memberikan informasi mengenai 

rata-rata Current Ratio (CR) selama 5 tahun pada periode 2015-2019. Rata-

rata CR mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun yaitu pada tahun 2015 

sebesar 8.936,26, pada tahun 2016 mengalami penurunan sebesar 8.260,23, 

pada tahun 2017 mengalami peningkatan sebesar 9,305,64, namun pada 

tahun 2018 mengalami penurunan sebesar 7.709,55, dan pada tahun 

2019kembali mengalami penurunansebesar 7.209,72. Data diatas 

menunjukkan bahwa CR terendah pada 2019 dan CR tertinggi pada tahun 

2017. Artinya kemampuan perusahaan dalam membayar utang jangka 

pendek lebih baik pada tahun 2017 dibandingkan pada tahun 2019. 

2015 2016 2017 2018 2019

Current Ratio (CR) 8.936,26 8.260,23 9.305,64 7.709,55 7.209,72
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http://www.idx.co.id/
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Sumber : data di olah penulis www.idx.co.id, 2020 

Gambar I.3 

Rata-rata Solvabilitas yang telah ada di laporan keuangan perusahaan 

LQ45 Tahun 2015-2019 

 

Berdasarkan gambar 1.3 diatas, memberikan informasi mengenai 

rata – rata Debt to Equity Ratio (DER) selama 5 tahun pada periode 2015 -

2019. Rata – rata DER mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun yaitu pada 

tahun 2015 sebesar 123,99%, pada tahun 2016 mengalami penurunan 

sebesar 112,31%, pada tahun 2017 mengalami peningkatan sebesar 

139,89%, pada tahun 2018 mengalami penurunan sebesar 96,27% dan pada 

tahun 2019 mengalami penurunan sebesar 81,36%.DER tertinggi terjadi 

pada tahun 2017 dan DER terendah terjadi pada tahun 2019. Artinya, pada 

tahun 2017 lebih baik dibandingkan pada tahun 2019 karena semakin tinggi 

DER maka semakin baik. Sebaliknya jika DER rendah maka tingkat 

pendanaan yang disediakan pemilik semakin besar batas pengamanan bagi 

peminjam jika terjadi kerugian terhadap nilai aktiva. 

2015 2016 2017 2018 2019

Debt to Equity Ratio
(DER)
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 Sumber : data di olah penulis www.idx.co.id, 2020 

Gambar I.4 

Rata-rata Aktivitas yang telah ada di laporan keuangan perusahaan 

LQ45 Tahun 2015-2019 

 

Berdasarkan gambar 1.4 diatas, memberikan informasi mengenai 

rata – rata Total Asset Trunover (TATO) selama 5 tahun pada periode 2015 

-2019. Rata – rata TATO mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun yaitu 

pada tahun 2015 sebesar 44,64%, pada tahun 2016 mengalami penurunan 

sebesar 38,66%, pada tahun 2017 mengalami penurunan sebesar 38,17%, 

pada tahun 2018 mengalami penurunan sebesar 35% dan pada tahun 2019 

mengalami penurunan sebesar 23,61%. TATO tertinggi terjadi pada tahun 

2015 dan  terendah terjadi pada tahun 2019. Artinya, pada tahun 2015 lebih 

baik dibandingkan pada tahun 2019 karena semakin tinggi TATO maka 

semakin baik dan sebaliknya. 
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Sumber : data di olah penulis www.idx.co.id, 2020 

Gambar I.5 

Rata-rata Profitabilitas yang telah ada di laporan keuangan perusahaan 

LQ45 Tahun 2015-2019 

 

Berdasarkan gambar 1.5 diatas, memberikan informasi mengenai 

rata – rata Return on Equity Ratio (ROE) selama 5 tahun pada periode 2015 

– 2019. Rata – rata ROE mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun yaitu pada 

tahun 2015 sebesar 717,57%, pada tahun 2016 mengalami peningkatan 

sebesar 734,57%, pada tahun 2017 mengalami peningkatan sebesar 

773,32%, dan pada tahun 2018 mengalami peningkatan sebesar 848,43%. 

Namun pada tahun 2019 mengalami penurunan sebesar 460,87%. ROE 

tertinggi terjadi pada tahun 2018 dan terendah pada tahun 2019. Artinya 

pada tahun 2018 lebih baik dari pada tahun 2019 karen semakin tinggi ROE 

maka semakin tinggi pula nilai perusahaan dan sebaliknya. 
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Berdasarkan latar belakang masalah, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan judul Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap Harga Saham pada Indeks LQ45 yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. 

B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan uraian latar belakang di atas maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Adakah Pengaruh Kinerja Keuangan (Likuiditas, Solvabilitas, 

Aktivitas, profitabilitas) secara bersama - sama Terhadap Harga Saham 

pada Indeks Lq45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

2. Adakah Pengaruh Kinerja Keuangan (Likuiditas, Solvabilitas, 

Aktivitas, profitabilitas) secara parsial Terhadap Harga Saham pada 

Indeks Lq45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ? 

C. Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah di atas maka tujuan dalam penelitian 

ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk mengetahui Pengaruh Kinerja Keuangan (Likuiditas, 

Solvabilitas, Aktivitas, profitabilitas) secara bersama - sama Terhadap 

Harga Saham pada Indeks Lq45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui Pengaruh Kinerja Keuangan (Likuiditas, 

Solvabilitas, Aktivitas, profitabilitas) secara parsial Terhadap Harga 

Saham pada Indeks Lq45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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D. ManfaatPenelitian  

1. Bagi Peneliti 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi penulis 

selain yang diperoleh selama mengikuti kegiatan perkuliahan.  

2. Manfaat Bagi Investor  

Penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi para investor 

yang ingin menanamkan modalnya atau berinvestasi diperusahaan. 

3. Bagi Almamater  

Dengan adanya penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi dan 

bacaan untuk dijadikan bahan acuan dan perbandingan bagi penelitian 

selanjutnya yang ingin melakukan dengan tema yang relatif sama.  
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