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ABSTRAK 

Tania Luminta Sari / 212017283 / 2021 / Perbedaan Kinerja Keuangan 

Perusahaan Sebelum dan Sesudah Akuisisi di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan bahwa terdapat perbedaan kinerja 

keuangan perusahaan sebelum dan sesudah melakukan akuisisi di Bursa efek 

Indonesia (BEI). Kienrja keuangan perusahaan diukur dengan dengan 

menggunakan rasio keuangan Current Ratio (CR). Debt To Asset (DAR), Return 

On Equity ( ROE), Total Asset TurnOver (TATO). Penelitian ini termasuk jenis 

penelitian komporatif. Populasi dalam penelitian ini berjumlah 34 perusahaan dan 

diambil sampel sebanyak 6 perusahaan dengan metode  Purposive sampling yaitu 

pengambilan sampel dilakukan berdasarkan kriteria tertentu. Data dalam penelitian 

ini adalah data sekunder dengan teknik pengumpulan data menggunakan metode 

dokumentasi. Metode analisis pada penelitian ini menggunakan uji Manova 

digunakan untuk menguji perbedaan Kinerja Keuangan Perusahaan Sebelum dan 

Sesudah Akuisisi. Hasil pengujian secara bersama-sama menunjukkan ada 

perbedaan signifikan pada saat sebelum dan sesudah akuisisi.  

 

Kata Kunci : Akuisisi , Kinerja Keuangan . 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan zaman yang begitu pesat semakin mendorong 

pemilik/manajemen perusahaan untuk mengembangkan usahanya dengan strategi  

bisnis baik jangka pendek maupun jangka panjang. Salah satu caranya adalah 

dengan penggabungan beberapa usaha. Masalah penggabungan usaha selalu 

menarik perhatian karena banyak aspek dan kepentingan yang terkait. Dengan 

melakukan penggabungan beberapa usaha, diharapkan perusahaan-perusahaan itu 

dapat meningkatkan pangsa pasar, diversifikasi usaha, atau meningkatkan integrasi 

vertikal dari aktivitas operasional yang ada dan sebagainya.   

Salah satu strategi yang dapat dilakukan oleh perusahaan agar perusahaan 

bisa bertahan atau bahkan berkembang adalah dengan melakukan merger dan 

akuisisi (M&A). Akuisisi merupakan pengambil-alihan (take over) sebagian atau 

keseluruhan saham perusahaan lain sehingga perusahaan pengambil-alih 

mempunyai hak kontrol atas perusahaan target. Akuisisi ini dapat dilakukan 

terhadap anak perusahaan yang semula sudah  go public dan  disebut dengan 

akuisisi internal, atau akuisisi terhadap perusahaan lain dan disebut dengan akuisisi 

eksternal. ( Koesnadi,1991 ) 

Setiap perusahaan yang melakukan akuisisi pasti memiliki tujuan  tersendiri 

untuk kebaikan perusahaan itu sendiri. Tujuan mendasar perusahaan melakukan 

akuisisi ialah sebagai pembuktian atas pertumbuhan dan
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pengembangan (ekspansi) aset dari perusahaan maupun penjualan  sehingga  dapat  

meningkatkan  sinergi  perusahaan  (Utari, 2014). 

 Kegiatan akuisisi bukan suatu fenomena baru dalam dunia usaha. Kegiatan 

akuisisi ini mulai marak dilakukan perusahaan mutinasional di Amerika dan Eropa sejak 

tahun 1960-an sedangkan kegiatan akuisisi di Indonesia telah dikenal secara sektoral 

khususnya dalam bidang perbankan sebelum berlakunya Undang – Undang No.1 Tahun 

1995 mengenai Perseroan Terbatas. Isitilah akuisisi ini semakin populer setelah adanya 

merger 4 bank besar milik pemerintah yang bergabung karena adanya krisis yang 

akhirnya menghasilkan Bank Mandiri di tahu 1998. (www.kppu.go.id). 

Aktivitas Akuisisi semakin bertambah seiring dengan laju pertumbuhan ekonomi 

nasional dan internasional. Tahun 2010 dan2011 merupakan tahun-tahun dimana 

gelombang Akuisisi melandaIndonesia. Menurut data Komisi Pengawasan Persaingan 

Usaha(KPPU) Gelombang akuisisi di Indonesia mengalami puncaknya padamasa 

sekarang ini dimana terdapat banyak pelaku usaha yangmelakukan aktivitas akuisisi. 

Bahkan, dalam trisemesterpertama tahun 2012, jumlah notifikasi yang masuk mengalir 

sangatderas. Jumlah ini diperkirakan akan terus meningkat di masa mendatang 

(www.kppu.go.id). 

Keputusan akuisisi mempunyai pengaruh yang besar dalam memperbaiki kondisi 

dan kinerja perusahaan karena dengan bergabungnya dua atau lebih perusahaan dapat 

menunjang kegiatan usaha, dengan harapan keuntungan yang diharapkan juga lebih besar 

keuntungan yang besar dapat memperkuat posisi keuangan perusahaan yang melakukan 

akuisisi. Perubahan posisi keuangan ini akan nampak pada laporan keuangan yang

http://www.kppu.go.id/
http://www.kppu.go.id/
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 meliputi perhitungan dan interpretasi rasio laporan keuangan. Kinerja keuangan 

perusahaan yang semakin baik akan menjadikan perusahaan tersebut mempunyai daya 

saing yang tinggi sekaligus mampu untuk meningkatkan nilai perusahaan. 

Alasan perusahaan memilih akuisisi sebagai strateginya adalah karena akuisisi 

dianggap jalan cepat untuk mewujudkan tujuan perusahaan dimana perusahaan tidak 

perlu memulai dari awal suatu bisnis baru. Akuisisi juga dianggap dapat menciptakan 

sinergi yaitu nilai keseluruhan perusahaaan setelah akuisisi yang lebih besar daripada 

penjumlahan nilai masing-masing perusahaan sebelum akuisisi. Selain itu keuntungan 

lebih banyak diberikan melalui akuisisi kepada perusahaan antara lain peningkatan 

kemampuan dalam pemasaran, riset, skill manajerial, transfer teknologi, dan efisiensi 

berupa penurunan biaya produksi. Oleh karena itu, kinerja perusahaan setelah akuisisi 

seharusnya semakin baik dibandingkan dengan sebelum akuisisi. Akuisisi dilakukan oleh 

perusahaan dengan harapan mendatangkan sejumlah keuntungan. Konsolidasi saling 

menguntungkan akan terjadi apabila kegiatan merger dan akuisisi tersebut memperoleh 

sinergi. 

Perubahan-perubahan setelah melakukan aktivitas akuisisi ini dapat tercermin 

dalam kondisi finansial perusahaan. Jika kondisi finansial perusahaan setelah melakukan 

akuisisi menjadi lebih baik, maka keputusan akuisisi adalah tepat. Namun jika sebaliknya 

terjadi, maka keputusan melakukan akuisisi kurang tepat. Untuk menilai bagaimana 

keberhasilan akuisisi yang dilakukan, dapat dilihat dari kinerja perusahaan setelah 

melakukan akuisisi terutama kinerja keuangan. Perhitungan kinerja keuangan perusahaan 

tersebut dilakukan dengan melihat rasio-rasio keuangan. 
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Grafik I.1 

Grafik Kinerja Keuangan PT Golden Plantation Tbk 

Sebelum dan Sesudah Akuisisi Tahun 2012-2019 

Sumber : www.idx.co.id (diolah) 

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat kinerja keuangan PT Golden Plantation Tbk 

dengan variabel CR , DAR , ROE dan TATO sebelum dan sesudah akuisisi  periode 2012 

– 2019. Tabel tersebut menunjukkan bahwa kinerja keuangan yang diukur dengan rasio 

CR , DAR , ROE dan TATO tersebut mengalami perubahan nilai rasio yang meningkat 

dan menurun namun ada dibeberapa tahun yang mengalami kenaikan.  

Dari uraian diatas, maka dapat ditarik judul sebagai berikut : “Perbedaan Kinerja 

Keuangan Perusahaan Sebelum dan Sesudah Akuisisi Di Bursa Efek Indonesia” 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah diatas dapat ditarik rumusan masalah yaitu: 

Adakah perbedaan kinerja keuangan perusahaan pada saat sebelum dan sesudah 

akuisisi di Bursa Efek Indonesia (BEI )? 

1.3 Tujuan Penelitian   

Tujuan yang diharapkan dari penelitian ini adalah :  

Terdapat perbedaan kinerja keuangan perusahaan pengakuisisi sebelum dan sesudah 

melakukan akuisisi di Bursa efek Indonesia (BEI). 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini yaitu: 

1. Manfaat teoritis 

a. Bagi peneliti 

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memperdalam ilmu yang didapatkan 

selama pendidikan untuk kemudian diimplementasikan dalam kehidupan 

sehari-hari. 

b. Bagi pembaca  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan 

tentang perbedaan kinerja keuangan perusahaan sebelum dan sesudah 

akuisisi di Bursa efek Indonesia (BEI). 

c. Bagi  Universitas 
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Menambah referensi di perpustakaan Universitas Muhammadiyah 

Palembang dan wawasan untuk rekan-rekan yang akan melakukan 

penelitian dimasa mendatang. 
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