
 

 
 

PENGARUH DOW JONES GLOBAL INDEX DAN FTSE GLOBAL 

ISLAMIC INDEX SERIES TERHADAP INDEKS SAHAM SYARIAH 

INDONESIA  

 

 

SKRIPSI 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nama : Arti Humairoh 

Nim : 212017173  

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PALEMBANG 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

2021



ii 
 

PENGARUH DOW JONES GLOBAL INDEX DAN FTSE GLOBAL 

ISLAMIC INDEX SERIES TERHADAP INDEKS SAHAM SYARIAH 

INDONESIA 

 

 

Untuk Memenuhi Salah Satu Persyaratan  

Memperoleh Gelar Sarjana Manajemen 

 

 

 

 

 

 

 

Nama : Arti Humairoh 

Nim : 212017173  

 

 

 

 

 

UNIVERSITAS MUHAMMADIYAH PALEMBANG 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

2021
 



 

iii 
 

 



 

iv 
 

 



 

v 
 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN 

 

Motto: 

Dan apabila hamba-hamba ku bertanya kepadamu (Muhammad) tentang aku, 

maka sesungguhnya aku dekat. Aku kabulkan permohonan orang yang berdoa 

apabila dia berdoa kepada-ku. Hendaklah mereka itu memenuhi (perintah) ku dan 

beriman kepada ku agar mereka memperoleh kebenaran (Qs. Al-Baqarah : 186). 

 

Baginya (manusia) ada malaikat-malaikat yang selalu menjaganya bergiliran, dari 

depan dan belakangnya. Mereka menjaganya atas perintah Allah. Sesungguhnya 

Allah tidak akan mengubah keadaan suatu kaum sebelum mereka mengubah 

keadaan diri mereka sendiri. Dan apabila Allah menghendaki keburukan terhadap 

suatu kaum, maka tak ada yang dapat menolaknya dan tidak ada pelindung bagi 

mereka selain Dia (Qs. Ar-Ra’d:11). 

 

 

 

 

Skripsi ini kupersembahkan Khusus untuk: 

 Allah SWT dan Nabi Muhammad SAW 

 Kedua Orang Tuaku tercinta 

 Adik-adik ku tersayang 

 Sahabat-sahabatku  

 Almamaterku yang aku banggakan 
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ABSTRAK 

Arti Humairoh/212017173/2021/Pengaruh Dow Jones Global Index dan 

FTSE Global Islamic Index Series Terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia/Manajemen Keuangan. 

 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah 1) Adakah Pengaruh Dow Jones 

Global Index dan FTSE Global Islamic Index Series secara simultan terhadap 

Indeks Saham Syariah Indonesia 2) Adakah Pengaruh Dow Jones Global Index 

dan FTSE Global Islamic Index Series secara parsial terhadap Indeks Saham 

Syariah Indonesia. Adapun tujuan penelitian adalah 1) Untuk mengetahui 

Pengaruh Dow Jones Global Index dan FTSE Global Islamic Index Series secara 

simultan terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia 2) Untuk mengetahui 

Pengaruh Dow Jones Global Index dan FTSE Global Islamic Index Series secara 

parsial terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia. Penelitian ini termasuk 

penelitian asosiatif. Terdapat tiga variabel yang digunakan, yaitu Dow Jones 

Global Index, FTSE Global Islamic Index Series dan Indeks Saham Syariah 

Indonesia. Populasi dalam penelitian ini menggunakan data closing price setiap 

bulannya dari variabel dependen yaitu Indeks Saham Syariah Indonesia 

sedangkan variabel independennya yaitu Dow Jones Global Index dan FTSE 

Global Islamic Index Series. Data dalam penelitian ini diambil selama delapan 

tahun dari periode 2012-2019. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah sampel jenuh. Data yang diperlukan sebagai dasar analisis 

adalah data sekunder, sedangkan teknik pengumpulan data yaitu menggunakan 

dokumentasi. Analisis data yang digunakan adalah analisis kuantitatif dengan 

menggunakan teknik analisis regresi linear berganda, uji F dan uji t menggunakan 

program SPSS 22. Hasil penelitian menunjukan bahwa secara simultan ada 

pengaruh yang signifikan antara Dow Jones Global Index dan FTSE Global 

Islamic Index Series terhadap Index Saham Syariah Indonesia. Adapun secara 

parsial variabel Dow Jones Global Index berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Index Saham Syariah Indonesia. Sedangkan variabel FTSE Global 

Islamic Index Series secara parsial tidak berpengaruh signifikan dan memiliki 

hubungan negatif terhadap Index Saham Syariah Indonesia.  

 

 

Kata kunci:  Dow Jones Global Index, FTSE Global Islamic Index Series dan 

Index Saham Syariah Indonesia. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal memiliki peranan yang sangat penting bagi 

perekonomian negara indonesia dan juga negara-negara di dunia. Pasar 

modal di indonesia menjalankan dua fungsi, fungsi yang pertama yaitu 

sebagai sarana bagi pendanaan usaha atau sebagai sarana bagi perusahaan 

untuk mendapatkan dana dari masyarakat pemodal (Investor). Kedua pasar 

modal sebagai sarana bagi mayarakat untuk berinvestasi pada instrument 

keuangan seperti saham, obligasi, reksa dana, dan lain-lain. 

Masuknya investasi asing di Indonesia tentu bisa memberikan 

pengaruh yang positif dan menjanjikan bagi perekonomian indonesia. 

Semenjak diberlakukannya Masyarakat Ekonomi ASEAN (MEA) pada 

tahun 2016, pasar saham Indonesia terus mengalami peningkatan. 

Peningkatan ini ditandai dengan aliran modal yang terus masuk ke 

Indonesia. 

Peningkatan investor bisa mempererat kerjasama antar negara dan 

merupakan salah satu cara untuk memperluas sektor keuangan Islam 

melalui pasar modal syariah diberbagai negara. Jika  pasar modal syariah 

di Indonesia terintegrasi juga dengan pasar modal syariah di negara-negara 

lainnya maka akan berdampak positif dan bisa meningkatkan supply dan 

demand pada produk syariah di pasar modal. Meluasnya sektor pasar 
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modal berpengaruh terhadap penawaran dan permintaan produk-produk 

yang berbasis syariah, dan merupakan salah satu cara untuk mendorong 

peningkatan jumlah emiten yang sahamnya dimuat dalam Daftar Efek 

Syariah (DES). 

 Investasi di Indonesia saat ini sedang berada dalam posisi yang 

cukup baik. Indeks harga saham gabungan (IHSG) ditutup menguat 0,45% 

di level 5.126 pada perdagangan senin (19/10/2020), ditopang berbagai 

sentimen positif domestik dan global (CNBC Indonesia, 2020). 

Sebelumnya pada beberapa bulan belakangan, investasi di indonesia 

mengalami penurunan yang sangat tajam pada IHSG di sebabkan 

pandemic covid-19. Tidak hanya Indonesia tetapi pasar modal di dunia 

juga mengalami dampak yang sama akibat covid-19 ini. Akan tetapi hal ini 

berbanding terbalik dengan kondisi pasar modal syariah yang justru 

mengalami peningkatan yang cukup tinggi dibandingkan dengan kondisi 

sebelum pandemic covid-19. 

Bursa Efek Indonesia mencatat jumlah investor ritel syariah 

tumbuh selama pandemi corona (Covid-19). Sampai dengan agustus 2020, 

investor syariah di pasar modal tumbuh dari 20% menjadi 78.000 ribu 

investor. Irawan Abdalloh, Kepala Devisi Pasar Modal Syariah BEI 

menuturkan, pandemi justru mendorong terus bertumbuhnya investor ritel 

syariah. Dia pun menuturkan, di saat pandemi ini, transaksi saham syariah 

justru lebih tinggi di banding kondisi normal periode sama 2019 (CNBC 

Indonesia, 2020).  
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Berikut adalah tabel pertumbuhan saham syariah di Indonesia 

periode 2012-2019. 

Tabel I.1 

Pertumbuhan Saham Syariah Indonesia 

 

Tahun Periode Jumlah Saham syariah Pertumbuhan 

2012 I 304  

 II 321 5,6% 

2013 I 302  

 II 328 8,6% 

2014 I 322  

 II 329 2,2% 

2015 I 328  

 II 331 0,9% 

2016 I 321  

 II 345 7,5% 

2017 I 351  

 II 375 6,8% 

2018 I 381  

 II 407 6,8% 

2019 I 408  

 II 435 6,6% 

 

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan (OJK) data yang diolah  

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa pertumbuhan saham 

syariah di Indonesia mulai dari tahun 2012 hingga 2019 mengalami 

pertumbuhan yang selalu positif. Pertumbuhan saham syariah mengalami 

kenaikan dan penurunan (fruktuasi) dari tahun 2012 sampai tahun 2019. 

Kenaikan dan penurunan pada saham syariah indonesia ini dikarenakan 

setiap saham syariah yang akan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

harus melalui proses screening (Penyaringan). Hal ini dilakukan untuk 

melihat apakah suatu saham memenuhi kriteria saham syariah atau tidak. 

Apabila saham tersebut tidak memenuhi kriteria  saham syariah maka 

saham tersebut tidak akan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Tidak 
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ada jaminan bahwa jika suatu saham syariah pada periode ini tercatat di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) dan pada periode berikutnya akan tetap 

bertahan di Bursa Efek Indonesia (BEI).  

Menurut OJK Kapitalisasi pasar Indeks Saham Syariah Indonesia 

(ISSI) per September 2020 sebesar Rp 2,92 triliun. Sedangkan ketika 

pertama kali diluncurkan pada tahun 2011, kapitalisasi pasar ISSI sebesar 

Rp 1,96 triliun (Bigalpha, 2020). Hal ini membuktikan bahwa 

perkembangan Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) dari tahun ke tahun 

mengalami peningkatan yang positif. Berikut adalah Gambar yang akan 

menunjukkan pergerakan indeks saham syariah indonesia. 

Gambar I.I 

Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) 

Periode 2012-2019 

 

 

Sumber: www.Investing.com  

 

http://www.investing.com/
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Berdasarkan gambar di atas dapat dilihat bahwa terjadi kenaikan 

dan penurunan pada indeks saham syariah Indonesia. Pada Januari 2012 

sampai dengan Mei 2013 indeks saham syariah mengalami kenaikan yang 

sangat tinggi sebesar 130,74 poin pada Januari 2012 dan pada bulan Maret 

2013 sebesar 169,81 poin. Kemudian pada bulan Juni 2013 kembali 

mengalami penurunan sebesar 164,24 poin dan pada bulan Desember 2013 

ISSI mengalami kenaikan sebesar 143,71 poin. Pada bulan Maret 2015 

sampai dengan Januari 2016 ISSI mengalami penurunan yang cukup 

dalam sebesar 174,10 poin pada bulan maret 2015 dan pada bulan Januari 

2016 144,88 poin. Selanjutnya pada bulan Februari 2016 ISSI kembali 

mengalami kenaikan sampai dengan Februari 2018, sebesar 151,15 poin 

pada bulan Februari 2016 dan pada bulan Februari 2018 sebesar 195,73 

poin. Sementara pada Maret 2018 ISSI kembali mengalami fruktuasi 

sampai dengan Desember 2019. 

Menurut Samsul (2006: 200) Faktor yang mempengaruhi harga 

saham suatu perusahaan yaitu mikro dan makro ekonomi. Kondisi makro 

perekonomian suatu negara merupakan salah satu faktor yang dapat 

mempengaruhi kinerja perusahaan-perusahaan yang ada di negara tersebut. 

Faktor makro merupakan faktor yang berada di luar perusahaan, tetapi 

mempunyai pengaruh terhadap kenaikan atau penurunan kinerja 

perusahaan baik secara langsung maupun tidak langsung. Faktor makro 

ekonomi yang secara langsung dapat mempengaruhi kinerja saham 

maupun kinerja perusahaan antara lain: Tingkat bunga umum domestik, 
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Tingkat inflasi, Peraturan perpajakan, Kebijakan khusus pemerintah yang 

terkait dengan perusahaan tertentu, Kurs valuta asing, Tingkat bunga 

pinjaman luar negeri, Kondisi perekonomian internasional, Siklus 

ekonomi, Paham ekonomi, dan Peredaran uang.  

Perekonomian dunia saling berkaitan satu dengan yang lainnya 

melalui perdagangan dan investasi, sehingga informasi mengenai kondisi 

fundamental perekonomian suatu negara akan berdampak terhadap negara 

lain. Bursa saham Indonesia merupakan bagian yang tak terpisahkan dari 

kegiatan bursa saham global. Indeks Dow Jones adalah indeks di bursa 

saham Amerika Serikat yang digunakan oleh hampir semua financial atau 

fund manager di Asia Pasifik sebagai standar perdagangan, oleh karena itu 

perubahan yang terjadi pada indeks tersebut akan mempengaruhi harga 

saham di Indonesia (Riantani dan Tambunan, 2013). 

Pengembang pertama indeks Islam dan equity fund seperti reksa 

dana adalah Amerika Serikat, setelah The Amana Fund diluncurkan The 

North American Islamic Trust sebagai equity fund pertama di dunia pada 

tahun 1986. Selanjutnya pada bulan Februari 1999, Dow Jones 

meluncurkan indeks pasar Islam yang pertama, yaitu Dow Jones Islamic 

Market Index (DJIMI) merupakan bagian dari kelompok indeks-indeks 

global Dow Jones (Dow Jones Global Index atau DJGI) (Huda dan 

Heykal, 2010:212).”  

Pada akhir Desember 1998 Financial Times Stock Exchange  

bekerjasama dengan investor internasional untuk meluncurkan FTSE GIIS 
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(FTSE Global Islamic Index Series). Global Islamic Index Series 

merupakan indeks-indeks pencontohan saham yang dirancang untuk 

mencatat (track) kinerja dari perusahaan-perusahaan perdagangan publik 

terdepan yang aktivitas bisnisnya konsisten dengan prinsip-prinsip Islam 

(Huda dan Heykal, 2010:217). Peneliti memprediksi bahwa Dow Jones 

Global Index (DJGI) dan FTSE GIIS (FTSE Global Islamic Index Series) 

akan memberikan pengaruh bagi perekonomian Indonesia yang bersifat 

syariah.”Hal ini dikarenakan Indonesia termasuk negara yang menjadi 

salah satu perhitungan dalam Dow Jones Global Index (DJGI) dan FTSE 

GIIS (FTSE Global Islamic Index Series). Berdasarkan uraian diatas maka 

penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “PENGARUH 

DOW JONES GLOBAL INDEKS DAN FTSE GLOBAL ISLAMIC 

INDEX SERIES TERHADAP INDEKS SAHAM SYARIAH 

INDONESIA”. 

 

B. Rumusan Masalah  

Berdasarkan latar belakang dan uraian di atas maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Adakah Pengaruh Dow Jones Global Index dan FTSE Global Islamic 

Index Series secara simultan terhadap Indeks Saham Syariah 

Indonesia? 

2. Adakah Pengaruh Dow Jones Global Index dan FTSE Global Islamic 

Index Series secara parsial terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia? 
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C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah yang 

dikemukakan diatas, maka yang menjadi tujuan penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui Pengaruh Dow Jones Global Index dan FTSE 

Global Islamic Index Series secara simultan terhadap Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 

2. Untuk mengetahui Pengaruh Dow Jones Global Index dan FTSE 

Global Islamic Index Series secara parsial terhadap Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 

 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk pihak-

pihak sebagai berikut: 

1. Bagi Penulis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris 

tentang Pengaruh Dow Jones Global Index dan FTSE Global Islamic 

Index Series terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia serta 

memberikan kontribusi guna mendukung pengembangan teori yang 

sudah ada.  

2. Bagi Investor 

Hasil Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi 

tentang pengaruh Dow Jones Global Index dan FTSE Global Islamic 
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Index Series terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

3. Bagi Almamater 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi untuk peneliti 

selanjutnya, khususnya penelitian yang memiliki topik relatif sama.
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