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ABSTRAK 

Sri Agustina/212016229/2021/Pengaruh Profitabilitas dan Solvabilitas 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

Pelatihan ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Profitabilitas dan Solvabilitas 

Terhadap Harga Saham Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek Indonesia. 

Penulisan ini termasuk jenis penelitian asosiatif karena penulis ingin mengetahui 

hubungan antara dua variabel atau lebih. Populasi dalam penelitian ini adalah 

seluruh Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek Indonesia, kemudian di ambil 

sampel 41 perusahaan dengan metode purposive sampling, yaitu pengambilan 

sampel yang dilakukan berdasarkan pertimbangan tertentu yang disesuaikan 

dengan tujuan penelitian. Data dalam penelitian ini adalah data sekunder 

sedangkan teknik pengumpulan data menggunakan metode dokumentasi. Teknik 

analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda yang menggunakan 

software SPSS versi 21. Penguji hipotesis menggunakan uji F dan uji t dengan 

taraf signifika 5%. Hasil pengujian secara bersama-sama (Uji F) menunjukkan 

bahwa Profitabilitas dan Solvabilitas ada pengaruh positif dan signifikan terhadap 

Harga Saham Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek Indonesia, sedangkan 

dua variabel lainnya yaitu Profitabilitas dan Solvabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap Harga Saham Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

Kata Kunci : Harga Saham, Profitabilitas dan Solvabilitas 
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ABSTRACT 

 

Sri Agustina / 212016229/2021 / The Effect of Profitability and Solvency on 

Stock Prices of Financial Sector Companies on the Indonesia Stock Exchange 

(BEI). 

 

This training aims to determine the effect of profitability and solvency on stock 

prices of financial sector companies on the Indonesia Stock Exchange. This 

writing is an associative research type because the writer wants to know the 

relationship between two or more variables. The population in this study were all 

financial sector companies on the Indonesia Stock Exchange, then a sample of 41 

companies was taken with a purposive sampling method, namely sampling based 

on certain considerations tailored to the research objectives. The data in this study 

are secondary data, while the data collection technique uses the documentation 

method. The analysis technique used is multiple linear regression analysis using 

SPSS version 21 software. Hypothesis examiners use the F test and t test with a 

significant level of 5%. The test results together (Test F) show that Profitability 

and Solvency have a positive and significant effect on the Stock Prices of 

Financial Sector Companies on the Indonesia Stock Exchange, while the other 

two variables, namely Profitability and Solvency, have a positive and significant 

effect on Stock Prices of Financial Sector Companies in Indonesia. Indonesia 

stock exchange. 

 

Keywords: Stock Price, Profitability and Solvency 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal Indonesia memiliki peran besar bagi perekonomian 

negara. Dengan adanya pasar modal (capital market), investor sebagai 

pihak yang memiliki kelebihan dana dapat menginvestasikan dananya 

pada berbagai sekuritas dengan harapan memperoleh imbalan (return). 

Sedangkan perusahaan sebagai pihak yang memerlukan dana dapat 

memanfaatkan dana tersebut untuk mengembangkan proyek-proyeknya. 

Dengan alternatif pendanaan dari pasar modal, perusahaan dapat 

beroperasi dan mengembangkan bisnisnya dan pemerintah dapat 

membiayai berbagai kegiatannya sehingga meningkatkan kegiatan 

perekonomian negara dan kemakmuran masyarakat luas. 

Pasar modal merupakan pertemuan antara pihak yang memiliki 

kelebihan dana dengan cara memperjualbelikan sekuritas. Dengan 

demikian, pasar modal juga bisa diartikan sebagai pasar untuk 

memperjualbelikan sekuritas yang umumnya memiliki umur lebih dari 

satu tahun, seperti saham dan obligasi. Pasar modal dapat juga berfungsi 

sebagai lembaga perantara (intermediaries). Fungsi ini menunjukkan peran 

penting pasar modal dalam menunjang perekonomian karena pasar modal 

dapat menghubungkan pihak yang membutuhkan dana dengan pihak yang 

mempunyai kelebihan dana. Di samping itu, pasar modal dapat mendorng 

terciptanya alokasi dana yang efisien, karena dengan adanya pasar modal 
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maka pihak yang kelebihan dana (investor) dapat memiliki alternative 

investasi yang memberikan return yang paling optimal Menurut Eduardus 

Tandelilin (2010:26). 

Investasi merupakan komitmen atas sejumlah dana atau sumber 

daya lainnya yang dilakukan pada saat ini, dengan tujuan memperoleh 

sejumlah keuntungan dimasa datang. Istilah investasi bisa berkaitan 

dengan dengan berbagai macam aktivitas. Menginvestasikan sejumlah 

dana pada asset real (tanah, emas, mesin dan bangunan) maupun asset 

finansial (deposito, saham ataupun obligasi) merupakan aktivitas investasi 

yang umumnya dilakukan. Bagi investor yang lebih pintar dan lebih berani 

menanggung risiko, aktivitas investasi yang mereka lakukan juga bisa 

mencakup investasi pada asset-aset finansial lainnya yang lebih kompleks 

seperti warrants, option dan futures maupun ekuitas internasional Menurut 

Eduardus Tandelilin (2010:2). 

Alasan utama orang berinvestasi adalah untuk memperoleh 

keuntungan.Dalam konteks manajemen investasi tingkat keuntungan 

investasi disebut sebagai return.Suatu hal yang sangat wajar jika investor 

menuntut tingkat return tertentu atas dana yang diinvestasikannya. Dalam 

konteks manjemen investasi, perlu dibedakan antara harapan (expected 

return) dan return aktual atau yang terjadi (realized return). Return 

harapan merupakan tingkat return yang diantisipasi investor dimasa 

datang. Sedangkan return yang terjadi atau return aktual merupakan 

tingkat return yang telah diperoleh investor pada masa lalu. Ketika 
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investor menginvestasikan dananya, dia akan mensyaratkan tingkat return 

tertentu dan jika periode investasi telah berlalu, investor tersebut akan 

dihadapkan pada tingkat return yang sesungguhnya dia terima. Antara 

tingkat return harapan dan tingkat return aktual yang diperoleh investor 

dari investasi yang dilakukan mungkin saja berbeda. Perbedaan antara 

return harapan dengan return yang benar-benar diterima (return aktual) 

merupakan risiko yang harus selalu dipertimbangkan dalam proses 

investasi sehingga dalam berinvestasi di samping memperhatikan tingkat 

return, investor harus mempertimbangkan tingkat risiko suatu investasi. 

Sudah sewajarnya jika investor mengharapkan return yang 

setinggi-tingginya dari investasi yang dilakukannya. Tetapi, ada hal 

penting yang harus dipertimbangkan, yaitu berapa besar risiko yang harus 

ditanggung dari investasi tersebut.Umumnya semakin besar risiko, maka 

semakin besar pula tingkat return harapan. Risiko bisa diartikan sebagai 

kemungkinan return aktual yang berbeda dengan return harapan. Secara 

Spesifik, mengacu pada kemungkinan realisasi return aktual lebih rendah 

dari return minimum yang diharapkan. Return minimum yang diharapkan 

seringkali juga disebut sebagai return yang bersyaratkan (required rate of 

return). 

Saham (stock) merupakan hak kepemilikan perusahaan yang dijual. 

Jika perusahaan hanya mengeluarkan satu kelas saham saja, saham ini 

disebut dengan saham biasa (common stock). Untuk menarik investor 

pontensial lainnya, suatu perusahaan mungkin juga mengeluarkan kelas 
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lain dari saham, yaitu yang disebut dengan saham preferen (preferred 

stock) Menurut Jogiyanto Hartono (2017:189). 

Harga saham merupakan harga yang terbentuk serta tercantum di 

bursa efek pada waktu tertentu. Harga saham dapat berubah sewaktu-

waktu dalam waktu yang relatif singkat, tidak hanya dalam hitungan jam 

atau menit bahkan dalam beberapa detik saja harga saham mengalami 

perubahan. Semakin tinggi atau semakin rendah harga saham mengikuti 

situasi yang terjadi di pasar modal. Hal ini disebabkan karena perubahan 

permintaan serta penawaran terhadap saham perusahaan terkaitMenurut 

Darmadji dan Fakhruddin (2012:102). 

Untuk menilai apakah kinerja suatu perusahaan baik atau tidak, 

dapat menggunakan alat ukur kinerja perusahaan, salah satunya adalah 

laporan keuangan dari perusahaan tersebut. Menurut Kasmir (2008:07) 

laporan keuangan adalah laporan yang menunjukan kondisi keuangan 

perusahaan pada saat ini atau dalam suatu periode tertentu. Untuk 

menganalisis laporan keuangan bisa dilihat dari rasio-rasio yang terdapat 

dalam laporan keuangan tersebut.  

Rasio-rasio keuangan merupakan hasil yang nyata dari kinerja 

perusahaan. Pengukuran kinerja perusahaan dapat dilakukan dengan 

membandingkan rasio keuangan perusahaan dengan rasio perusahaan yang 

lainnya dalam subsektor sejenis dengan periode tertentu. Menurut (Kasmir 

2008) ada beberapa rasio-rasio keuangan yang dapat menganalisis laporan 

keuangan suatu perusahaan yaitu Rasio Likuiditas, Rasio solvabilitas, 
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Rasio Aktifitas dan Rasio Profittabilitas. Rasio likuiditas menggambarkan 

kemampuan suatu perusahaan dalam membayar hutang jangka pendek, 

rasio solvabilitas yaitu rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana 

aktiva perusahaan dibiayai dengan hutang, Rasio aktivitas ialah 

menggambarkan efektivitas perusahaan dalam menggunakan aktifa yang 

dimilikinya dan rasio Profitabilitas ialah rasio yang menggambarkan 

tingkat kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Dalam 

Penelitian ini hanya menggunakan Rasio profitabilitas dan solvabilitas. 

Perusahaan sektor keuangan adalah salah satu indeks saham yang 

merupakan bagian dari subsektor indeks sektoral. Di dalam indeks sektoral 

tersebut terdapat 10 subsektor yaitu: indeks pertanian, indeks 

pertambangan, indeks manufaktur dan sebagainya yang termasuk salah 

satu indeks sektor keuangan. Di dalam indeks sektor keuangan ini terdapat 

beberapa subsektor, yaitu: Asuransi, Bank, Lembaga Pembiayaan. 

Perusahaan Efek dan Keuangan lainnya. 
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Sumber: www.idx.co.id (diolah) 

 

Grafik I.1 

Rata-rata Harga Saham Perusahaan Sektor Keuangan Periode 

 2015-2019 

 

Bedasarkan rata-rata Harga Saham Perusahaan Sektor Keuangan di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2015-2019 mengalami naik turun nya 

harga saham. Rata-rata harga saham yang tertinggi terdapat pada tahun 

2019 sebesar 2,429.56 dan rata-rata terendah harga sahan terdapat pada 

tahun 2015 sebesar 1,267.10. Terjadinya naik turun nya harga saham 

tersebut dimana pemodal memiliki keberanian untuk melakukan 

pembelian saham atau menjual saham tersebut. 

Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan 

perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini juga memberikan ukuran 

tingkat efektifitas menejemen suatu perusahaan. Hal ini ditunjukan oleh 

laba yang dihasilkan dari penjualan dan pendapatn investasi. Intinya 

adalah penggunaan rasio ini menunjukan efesiensi perusahaan Menurut 

Kasmir (2014:196). 
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Sumber: www.idx.co.id (diolah) 

 

Grafik I.2 

Rata-rata Profitabilitas Perusahaan Sektor Keuangan Periode  

2015-2019 

 

Rata-rata Profitabilitas Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2015-2019 yang di hitung dengan Return On 

Asset (ROA) mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Rata-rata 

profitabilitas tertinggi pada tahun 2016 yaitu sebesar 2.31. Sedangkan rata-

rata profitabilitas terendah pada tahun 2019 yaitu sebesar 0.58. Rendahnya 

rata-rata profitabilitas perusahaan dilihat dari besarnya ROA menunjukan 

ketidakmampuan manajemen dalam mengelola aktiva perusahaan. 

Rasio solvabilitas (leverage) merupakan rasio untuk mengukur 

seberapa besar perusahaan dibiayai dengan utang. Penggunaan utang yang 

terlalu tinggi akan membahayakan perusahaan karena perusahaan akan 

masuk dalam kategori extreme leverage (utang ekstrim) yaitu perusahaan 

terjebak dalam tingkat utang yang tinggi atau sulit untuk melepaskan 

beban utang tersebut. karena itu sebaiknya perusahaan harus 
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Profitabilitas 2,04 2,31 2,14 1,86 0,58
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menyeimbangkan berapa utang yang layak diambil dan dari mana sumber-

sumber yang dapat dipakai untuk membayar utang Menurut Fahmi 

(2018:62).  

 

Sumber: www.idx.co.id (diolah) 

 

Grafik I.3 

Rata-rata Solvabilitas Perusahaan Sektor Keuangan Periode 

 2015-2019 

 

Rata-rata Solvabilitas Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2015-2019 yang dihitung menggunakan Debt to 

Equity Ratio (DER) mengalami flutuasi.Rata-rata solvabilitas tertinggi 

berada pada tahun 2015 yaitu sebesar 4.75. Sedangkanrata-rata solvabilitas 

terendah berada pada tahun 2016 yaitu sebesar 4.04. Rendahnya rata-rata 

solvabilitas perusahaan di liat dari besarnya DER menunjukkan terjadi 

kerugian atau penyusutan terhadap nilai aktiva. 

Harga saham bisa dipengaruhi oleh rasio penggunaan 

utang.Semakin tinggi rasio penggunaan utang maka harga saham semakin 

2015 2016 2017 2018 2019

Solvabilitas 4,75 4,04 4,38 4,36 4,44
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rendah. Ini berkaitan dengan kewajiban suatu perusahaan untuk membayar 

utang dalam jangka panjang. 

Berdasarkan latar belakang maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “Pengaruh Profitabilitas dan Solvabilitas 

terhadap Harga Saham Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek 

Indonesia (BEI)” 

B. Rumusan Masalah 

Adakah pengaruh Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Harga Saham 

Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek Indonesia (BEI) ? 

C. Tujuan Penelitian 

Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas dan Solvabilitas terhadap Harga 

Saham Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

D. Manfaat  Penelitian 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kesempatan kepada 

penulis untuk menambah pemahaman perkuliahan, khususnya mata 

kuliah menejemen keuangan. 

2. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan analisis bagi 

investor yang ingin berinvestasi di perusahaan Sektor Keuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Dan juga dapat dijadikan 

sebagai pertimbangan bagi investor sebelum ia memutuskan untuk 

berinvestasi pada perusahaan tersebut. 
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3. Bagi Almamater 

Sebagai bahan referensi dan pertimbangan penting untuk penelitian 

serupa dan pengembangan penelitian di masa yang akan datang, lebih 

dari ini digunakan sebagai bahan informasi yang penting guna 

penelitianyang selanjutnya. 
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