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ABSTRAK

Ana Harnita/212013160/2017/pengaruh faktor-faktor fundamental terhadap harga saham
perusahaan jasa sektor keuangan sub sector bank di BEI/manajemen keuangan.

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah Adakah faktor-faktor fundamental (EPS, ROA,
PER, DER) berpengaruh secara Simultan terhadap harga saham pada perusahaan sektor keuangan
sub sektor bank periode 2011-2015 dan Adakah faktor-faktor fundamental (EPS, ROA, PER,
DER) berpengaruh secara Parsial terhadap harga saham pada perusahaan sektor keuangan sub
sektor bank periode 2011-2015. Jenis penelitian yang digunakan adalah kuantitatif. Data yang
digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari situs resmi BEI
(www.idx.co.id). Metode pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode
dokumentasi. Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis kuantitatif. Alat
analisis yang digunakan yaitu regresi linier berganda dan uji hipotesis (uji F dan uji t) dengan
tingkat  signifikan 5%. Hasil penelitian diperoleh regresi linier berganda Y =
0,419+0,951X,+0,209X,+0,852X;-0,019X,+e dan hasil pengujian hipotesis uji F (simultan)
menunjukkan bahwa faktor-faktor fundamental (Earning Per Share, Return On Assets, Price
Farning Ratio, dan Debt to Fquity Ratio) berpengaruh signifikan terhadap harga saham Pada hasil
uji t (Parsial) hanya Earning Per Share dan Price Earning Ratio yang berpengaruh signifikan
terhadap harga saham. Dan Return on Assets, Debt to Fquity Ratio tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham pada perusahaan jasa sector keuangan sub sector bank yang terdaftar di BEI
periode 2011-2015.

Kata kunci : Earning Per Share, Return On Assets, Price Earning Ratio, Debt to Equity Ratio
dan Harga saham

X



ABSTRACT

Ana Harnita/212013160/2017/The Influence of Fundamental Factors toward the Price Stock
to the Finance Services Company of Sub-Sector Bank in Indonesia Stock Exchange/Financial
Management

The research is formulated on the question whether or nor there are some fundamental factors
(EPS, ROA, PER, DER) influence simultaneously or partially to the price stock of financial
company of sub-sector bank in the period of 2011-2015. The method of this research was a
quantitative research. Secondary data was used in this research through a legal website of
indonesia stock exchange (www.idx.co.id). The researcher used documentation technique in
collecting the data. The researcher used a quantitative analysis through multiple linear regression
and F-test and also T-test with a significant value of 5%. From the analysis through multiple linear
regression Y = 0,419+0,951X,+0,209X,+0,852X5-0,019X,+e and simultaneously F-test, it was
known that the fundamental factors (Earning Per Share, Return on Assets, Price Earning Ratio,
and Debt to Equity Ratio) had a significant influence toward the price stock. Partially T-test of
Farning Per Share and Price Earning Ratio had also significant influence toward the price stock.
while Return on Assets, Debt 1o Equity Ratio did not have significant influence toward the price
stock to the finance services company of sub-sector bank in indonesia stock exchange in the period
of 2011-2015.

Keywords : Earning Per Share, Return on Assets, Price Earning Ratio, Debt to Equity Ratio
and Price Stock
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia bisnis yang semakin pesat memberikan dampak
persaingan yang ketat pada pelaku bisnis. Perusahaan senantiasa dituntut
untuk selalu meningkatkan kinerjanya agar semakin efektif, efisien, dan
ekonomis. Perusahaan juga harus memikirkan keberlangsungan bisnisnya
dimasa yang akan datang sesuai dengan harapan pemiliknya (pemegang
saham). Perusahaan yang mampu memenuhi harapan pemegang saham yang
akan selalu menjadi incaran para investor di pasar modal. Investasi saham di
pasar modal tergolong investasi yang berisiko tinggi, karena sifat komoditinya
sangat peka terhadap perubahan-perubahan makro ekonomi di dalam negeri
maupun luar negeri.

Tujuan utama investor dalam berinvestasi adalah untuk memperoleh
imbalan (return) atas investasinya, berupa deviden dan capital again yaitu
selisth harga pasar dan harga nominalnya. Tujuan perusahaan menerima
investasi tersebut adalah untuk memperoleh hasil yang diharapkan (expected
return), walaupun ada kemungkinan dihadapinya resiko. Dalam menghimpun
dana dari masyarakat atau dana dari pemegang saham, perusahaan
berkewajiban untuk menjaga dan memelihara kondisi keuangan perusahaan
dengan baik serta memperhatikan dan menjaga likuiditas, leverage, prospek

perusahaan, profitabilitas dan kinerja (performance) perusahaan.



Sebelum memilih perusahaan untuk dijadikan alternatif investasi, investor
harus cermat dalam memilih perusahaan sebab belum tentu semua saham dari
perusahaan yang tergolong sebagai perusahaan besar selalu merupakan
alternatif investasi yang baik. Untuk mengetahui saham suatu perusahaan
layak dijadikan pilihan investasi, maka investor harus melakukan analisis
terhadap perusahaan terlebih dahulu.

Saham (stock) merupakan salah satu instrumen pasar keuangan yang
paling popular. Menerbitkan saham merupakan salah satu pilihan perusahaan
ketika memutuskan untuk pendanaan perusahaan. Pada sisi yang lain, saham
merupakan instrument investasi yang banyak dipilih para investor karena
saham mampu memberikan tingkat keuntungan yang menarik.
Saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyertaan modal seseorang atau
pihak (badan usaha) dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Dengan
menyertakan modal tersebut, maka pihak tersebut memiliki klaim atas
pendapatan perusahaan, klaim atas asset perusahaan, dan berhak hadir dalam
Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).

Faktor fundamental adalah metode analisis yang didasarkan pada
fundamental ekonomi suatu perusahaan. Teknis ini menitikberatkan pada rasio
financial dan kejadian-kejadian yang secara langsung maupun tidak langsung
mempengaruhi kinerja keuangan perusahaan. Teknik analisis fundamental
dapat digunakan untuk membuat keputusan dalam memilih saham perusahaan
mana yang dibeli untuk jangka panjang. faktor fundamental memperkirakan

harga saham di masa yang akan datang dengan mengestimasi nilai faktor-



faktor fundamental yang mempengaruhi harga saham di masa yang akan
datang dan menerapkan hubungan variabel-variabel tersebut sehingga
diperoleh taksiran harga saham.

Tabel 1.1
Harga Saham Beberapa Perusahaan Jasa Sektor Keuangan

Sub Sektor Bank Periode 2011-2015

No Fe 2011 2012 2013 2014 2015
Perusahaan
1 AGRO 118 147 121 105 97
2 BACA 151 114 88 96 205
3 BBCA | 8000 | 9.100 | 9.600 | 13.125 | 13.300
4 BBKP 516 552 620 750 700
5 BBNI 3800 | 3.700 | 3.950 | 6100 | 4.990
6 BBRI 6.750 | 6950 | 7250 | 11.650 | 11.425
] BBTN 1.163 1.450 870 1205 1.295
8 BMRI 6.750 | 8.100 | 7.850 | 10.775 | 9.250
9 BNGA 1220 | 1.100 920 835 595
10 BNII 412 397 307 208 171
Rata-rata 2635.27 | 2889.18 | 2882.82 | 4085.73 | 3827.09

Sumber: Dunia Investasi

Jika dilihat dari tabel diatas dapat diketahui rata-rata pergerakan harga
saham perusahaan jasa sektor keuangan sub sektor bank mengalami fluktuasi
pada setiap tahunnya. Oleh karena itu jika dilihat dari tabel banyak bank yang
harga sahamnya stagnan bahkan cenderung turun. Hal ini tidak lepas dari
kondisi eksternal perusahaan, dimana selama tahun 2011 sampai 2014 terjadi
krisis global di kawasan Eropa dan melemahnya perekonomian Amerika
Serikat, yang akhirnya berdampak pada perekonomian di Indonesia khususnya
sub sektor bank, selain itu faktor internal perusahaan seperti corporate
governance masih menjadi isu utama yang berdampak pada penilaian investor

terhadap perusahaan. Melihat pergerakan harga saham di atas, perusahaan




perbankan harus mampu menjaga kinerja perusahaannya dan pada perusahaan
yang mengalami penurunan, kinerja perusahaan harus terus didorong agar
dapat berkembang. Harga saham perusahaan mencerminkan nilai perusahaan,
sehingga perusahaan harus menjaga harga sahamnya agar tetap stabil bahkan
meningkat. Untuk itu perusahaan perlu mengetahui faktor-faktor yang dapat
mempengaruhi harga saham.

Analisis fundamental dapat berpengaruh terhadap harga saham karena
semakin baik kerja emiten maka semakin besar pengaruhnya terhadap
kenaikan harga saham. Begitu juga sebaliknya. Selain itu keadaan emiten akan
menjadi tolak ukur seberapa besar resiko yang akan ditanggung oleh investor.
Untuk dapat menilai kinerja keuangan perusahaan dengan baik maka
diperlukan analisis laporan keuangan. Alat yang dapat digunakan untuk
menganalisis laporan keuangan adalah dengan rasio keuangan (financial
ratio).

Secara umum, analisis fundamental melibatkan beberapa data atau
indikator yang digunakan adalah rasio laba terhadap saham yang beredar
(earning per share — EPS), rasio kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
keuntungan yang akan digunakan untuk mengetahui total asset yang
dikeluarkan (Return On Assets-ROA), rasio harga saham perusahaan terhadap
earning per lembar saham (price earning ratio-PER), dan rasio hutang rasio
hutang dengan modal sendiri (debt to equity ratio-DER). Sebagai sarana untuk
menilai kinerja perusahaan dan potensi pertumbuhan di masa mendatang.

berdasarkan analisis fundamental perusahaan, peranan penjamin emisi pada




pasar perdana selain menentukan harga saham, juga melaksanakan penjualan
saham kepada masyarakat sebagai calon pemodal.
Tabel 1.2

Rata-Rata Faktor Fundamental

Perusahaan Jasa Sektor Keuangan Sub Sektor Bank

No Indikator 2011 2012 2013 2014 2015
1 EPS 228,64 | 27420 | 31991 | 338.71 | 345.76
2 ROA 2,21 2.36 246 2,05 1.89
3 PER 14,99 11,64 8,92 12,37 13,50
4 DER 8.19 8.09 7.19 7.00 7,33

Sumber : data yang diolah

Dapat diketahui dari tabel rata-rata faktor fundamental diatas bahwa
persentase tingkat earning per share (EPS) mengalami kenaikan yang cukup
signifikan, pada tahun 2011 yaitu sebesar 228,64 sampai pada tahun 2015
345.76. Menandakan jumlah laba ditahan yang dimiliki perusahaan tersebut.
Semakin besar nilainya, maka semakin bagus keuangan perusahaan. Return
on assets (ROA) Mengukur bagaimana efisiensi dalam pengelolaan asset-
asetnya untuk menghasilkan pendapatan. Semakin tinggi ROA, semakin baik
karena berarti perusahaan menghasilkan lebih banyak pendapatan. Hasil
perhitungan ROA dari laporan keuangan 2011-2013 menunjukkan 221
(2011), 236 (2012), 2.46 (2013). ROA menunjukkan kenaikan yang
berfluktuatif. Namun, dari tahun 2014-2015 mengalami penurunan, yaitu 2,05
(2014), 1.89 (2015). Price earning ratio (PER) dilihat dari hasil
perhitungannya pada tahun 2011-2012 mengalami kenaikan yang sangat

agresif yaitu 4,99 (2011) menjadi 11,64 (2012) ini menunjukkan bahwa harga




saham pada tahun 2012 sangat tinggi. Tetapi pada tahun 2013-2015 sudah
mengalami pergerakan harga saham yang menurun meskipun di awal tahun
2015 kembali mengalami kenaikan yang stagnan. Debt to equity ratio (DER)
Untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk menutup sebagian atau
seluruh hutang-hutangnya dengan dana yang berasal dari modal sendiri. Hasil
perhitungan debt to equity ratio dari laporan keuangan tahun 2011-2014
menunjukkan 8,19 (2011). 8,09 (2012), 7,19 (2013), 7,00 (2014). Berdasarkan
perhitungan  tersebut, kondisi perusahaan mengalami keterpurukan
dikarenakan efektivitas perusahaan untuk mendapatkan laba dengan semua
asset yang dimiliki tidak efektif. Namun, pada tahun 2015 mengalami
kenaikan, dikarenakan kondisi perusahaan periode tersebut membaik yang
berarti nilai laba bersih yang dihasilkan dari seluruh asset bertambah.
Perusahaan jasa pada sektor keuangan sub sektor bank sangat
mempengaruhi kegiatan ekonomi dan dapat dikatakan sebagai darah dalam
tubuh perekonomian suatu negara. Oleh karena itu kinerja perbankan dapat
dijadikan tolak ukur potensi perkembangan ekonomi suatu negara. Semakin
maju suatu negara maka semakin besar peranan perbankan dalam
mengendalikan negara tersebut artinya keberadaan dunia perbankan semakin
dibutuhkan pemerintah dan masyarakatnya. Begitu pentingnya dunia
perbankan sehingga ada anggapan bahwa bank merupakan “nyawa” untuk
menggerakkan roda perekonomian suatu negara. Anggapan ini tentunya tidak
salah karena fungsi bank sebagai lembaga keuangan sangatlah vital misalnya

dalam penciptaan uang, mengedarkan uang, menyediakan uang untuk



menunjang kegiatan usaha, tempat mengamankan uang, tempat melakukan
investasi dan jasa keuangan lainnya.

Berdasarkan uraian di atas maka penelitian ini akan menganalisis
mengenai  “Pengaruh Faktor-faktor Fundamental Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Jasa Sektor Keuangan Sub Sektor Bank yang

terdaftar di BEI Periode 2011-2015".

. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka rumusan masalah
penelitian ini adalah:

1. Adakah faktor-faktor fundamental (EPS, ROA, PER, DER) berpengaruh
secara Simultan terhadap harga saham pada perusahaan jasa sektor
keuangan sub sektor bank periode 2011-2015?

2. Adakah faktor-faktor fundamental (EPS, ROA, PER, DER) berpengaruh
secara Parsial terhadap harga saham pada perusahaan jasa sektor keuangan

sub sektor bank periode 2011-2015?

. Tujuan Penelitian
Berdasarkan latar belakang masalah dan rumusan masalah diatas, maka
penelitian ini dilakukan dengan tujuan sebagai berikut:
1. Untuk mengetahui faktor-faktor fundamental (EPS, ROA, PER, DER)
secara Simultan terhadap harga saham pada perusahaan jasa sektor

keuangan sub sektor bank periode 2011-2015?
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Untuk mengetahui faktor-faktor fundamental (EPS, ROA, PER, DER)
secara Parsial terhadap harga saham pada perusahaan jasa sektor keuangan

sub sektor bank periode 2011-2015?

D. Manfaat Penelitian

L

Bagi Penulis

Hasil penelitian ini dapat menambah wawasan dan pengetahuan dalam
mengaplikasikan ilmu yang diperoleh selama kuliah dan juga untuk
menambah pengalaman dibidang penelitian.

Bagi Perusahaan

Bagi perusahaan penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai dasar
pertimbangan dalam pengambilan keputusan pada rencana keuangan
perusahaan di masa yang akan datang dalam mencapai tujuan
memaksimalkan nilai kekayaan pemegang saham.

Bagi Almamater

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi bagi

peneliti yang akan mengadakan penelitian lebih lanjut.
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