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ABSTRAK

Salsabila Adjani Nuriah / 212017063 / 2021/ Pengaruh Pertumbuhan
Penjualan, Struktur Modal dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada
Sektor Infrasturktur, Utilitas dan Transportasi yang Terdaftar Di Bursa Efek
Indonesia / Manajemen Keuangan

Tujuan dalam penelitian ini adalah 1) Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan
penjualan, struktur modal dan profitabilitas terhadap harga saham, 2) Untuk
mengetahui adakah pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap harga saham, 3)
Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap harga saham, 4) Untuk
mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap harga saham. Jenis penelitian ini
bersifat Asosiatif. Dalam penelitian ini terdapat 21 sampel perusahaan sektor
infrastruktur, utilitas dan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2015-2019 dengan menggunakan metode purposive sampling. Data yang
diperoleh kemudian diolah dengan menggunakan alat bantu SPSS. Analisis ini
meliputi statistik deskriptif, analisis rasio keuangan, uji asumsi klasik, uji regresi
linier berganda, uji hipotesis yang meliputi uji F dan uji t. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa Ada pengaruh signifikan pertumbuhan penjualan, struktur
modal dan profitabilitas secara bersama-sama terhadap harga saham, tidak ada
pengaruh signifikan pertumbuhan penjualan terhadap harga saham, ada pengaruh
signifikan struktur modal terhadap harga saham, ada pengaruh signifikan
profitabilitas terhadap harga saham.

Kata kunci : Pertumbuhan Penjualan, Struktur Modal, Profitabilitas dan
Harga Saham
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Abstract

Salsabila Adjani Nuriah / 212017063 / 2021 / The Effects of Sales Growth,
Capital Structure and Profitability on Stock Price of Infrastructure, Utilities
and Transportation Sectors Listed on the Indonesia Stock Exchange / Financial
Management

The objectives of the study were 1) to determine the effects of sales growth, capital
structure and profitability on stock price, 2) to determine the effect of sale growth
on stock price, 3) to determine the effect effect of capital structure on share price,
4) to determine the effect of profitability on stock price. This type of research was
associative. In this study, there were 21 samples of infrastructure, utility and
transportation sectors listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2015-
2019 using the purpose sampling method. The data obtained were then processed
using SPSS tools. This analysis incluced descriptive statistics, financial ratio
analysis, classic assumption test, multiple linear regression test, hypothesis testing
which included the F test and t test. The results of this study indicated that there
was a significant effect of sales growth, capital structure and profitability on stock
price, there was no a significant effect of sales growth on stock prices, there was a
significant effect of capital structure on stock price, there was a significant effect
of profitability on stock prices.

Keywords: Sales growth, capital structure, profitability and stock prices.

XVi

s p— S—



BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah
Pasar modal adalah pertemuan antara pihak yang memiliki kelebihan dana
dengan pihak yang membutuhkan dana dengan cara memperjualbelikan
sekuritas. Hadirnya pasar modal memungkinkan pemilik modal membeli
produk-produk pasar modal dengan tingkat pengembalian yang tinggi. Di pasar
modal, pemodal berkesempatan mendapatkan dividen jika membeli saham dan
bunga jika membeli obligasi.

Pasar modal di Indonesia mengalami perjalanan pasang surut sejak awal
dikembangkan. Pertumbuhan pasar modal di Indonesia tidak hanya
dipengaruhi faktor internal, tetapi juga kondisi eksternal perekonomian dunia.
Pasar modal mempresentasikan kondisi perekonomian suatu negara, semakin
maju dan berkembangnya pasar modal suatu negara, maka semakin maju dan
berkembangnya perekonomian negara tersebut, begitu pula sebaliknya.
Dengan demikian pasar modal dapat dijadikan indikator sejauh mana
lingkungan usaha suatu negara kondusif untuk aktifitas bisnis.

Investasi adalah komitmen atas sejumlah dana atau sumberdaya lainnya
yang dilakukan pada saat ini, dengan tujuan untuk memperoleh sejumlah
keuntungan di masa yang akan datang. Sebelum pengambilan keputusan
investasi, investor perlu mengadakan penilaian terhadap perusahaan melalui
laporan keuangan. Salah satu aspek yang akan dinilai oleh investor adalah

kinerja keuangan. Pada prinsipnya, semakin baik prestasi perusahaan dalam



menghasilkan suatu keuntungan maka akan meningkatkan permintaan saham
perusahaan tersebut, sehingga bisa meningkatkan harga saham perusahaan.

Menurut Darmadji dan Fakhruddin (2012: 102), Harga saham adalah harga
yang terjadi di di bursa pada waktu tertentu. Harga saham bisa berubah naik
ataupun turun dalam hitungan waktu yang begitu cepat. la dapat berubah dalam
hitungan menit bahkan dapat berubah dalam hitungan detik. Hal tersebut
dimungkinkan karena tergantung dengan permintaan dan penawaran antara
pembeli saham dengan penjual saham. Menurut Zulfikar (2016: 91-93), faktor
yang mempengaruhi harga saham adalah pertumbuhan penjualan, struktur
modal dan profitabilitas.

Menurut Kasmir (2016: 107) pertumbuhan penjualan menunjukan sejauh
mana perusahaan dapat meningkatkan penjualannya dibandingkan dengan total
penjualan secara keseluruhan. Tingkat pertumbuhan penjualan menunjukkan
tingkat perubahan penjualan dari tahun ke tahun. Semakin tinggi tingkat
pertumbuhannya, suatu perusahaan akan lebih banyak mengandalkan pada
modal eksternal.

Menurut Bambang Riyanto (2011: 22), Struktur modal merupakan
perimbangan antara jumlah utang jangka pendek yang bersifat permanen, utang
jangka panjang dan modal sendiri yang berkaitan dengan pembelanjaan jangka
panjang perusahahaan. Struktur modal dapat dilihat dari Debt to equity Ratio
(DER) adalah rasio yang menggunakan hutang dan ekuitas untuk mengukur

besarnya rasio.



Menurut Kasmir (2012: 196), Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai
kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Rasio ini juga
memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan.
Tujuannya adalah agar terlihat perkembangan perusahaan dalam rentang waktu
tertentu, baik menurun maupun menaik sekaligus mencari penyebab perubahan
tertentu.

Sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi merupakan beberapa sektor
usaha jasa di Indonesia yang perkembangannya cukup pesat. Indonesia
merupakan suatu negara berkembang yang sedang membangun negaranya
dengan memperbaiki infrastruktur yang ada. Sektor infrastruktur, utilitas dan
transportasi ini terdiri dari 5 Subsektor terdiri dari: Subsektor Energi, Subsektor
Transportasi, Subsektor Telekomunikasi, Subsektor Konstruksi Non Bangunan
serta Subsektor Jalan Tol, Bandara, dan Pelabuhan.

Covid-19 saat ini masih jadi penggerak karena menimbulkan kekhawatiran
global akibat lockdown dari beberapa negara yang dimana anjloknya harga
saham yang diakibatkan dari fenomena merebaknya pandemic Covid-19.
Bukan hanya di Indonesia saja yang mengalami penurunan, tetapi juga di
negara lain yang terkena dampak Covid-19. Selain dari penurunan harga
saham, terjadinya penurunan harga rupiah, dimana mata uang rupiah
menyentuh angka 16.000 untuk 1USD (dollar), yang dimana angka ini menjadi
angka terburuk mengimbangi waktu krisis moneter. Harga saham mengalami
keanjlokan yang dimana akibat dampak negative dari Covid-19. Sehingga

investor memburu aset-aset safe seperti emas, dan melepas sahamnya. Covid-



19 saat ini, membawa dampak negative terhadap pergerakan jual beli saham,
sehingga wajar jika mengalami penurunan yang anjlok, baik itu di sektor
property, sektor infrastruktur, utilitas dan transportasi, sektor industry barang
konsumsi, sektor pertambangan, sektor pertanian dan sektor lainnya
(kompasiana.com, 09 Mei 2020).

Sepanjang tahun 2020, harga saham mengalami penurunan sampai titik
terendah di awal April, dimana pada bulan April berada pada level terendah
yakni pada level 3.937. Semenjak pandemi, harga saham belum mampu berada
pada posisi semula, yakni pada level 5.942 pada Maret 2020. Namun mulai
menunjukkan kenaikan pada bulan Mei 2020. Harga saham pada bulan Mei
menyentuh 4.605, diikuti dengan pergerakan pada bulan Juni yang menyentuh
level 4.940. Pada bulan Juli harga saham tidak mengalami penaikan. Namun
pada akhir Agustus sampai dengan awal September 2020 menunjukkan
kenaikan yang cukup menggembirakan, bahkan menyentuh level 5.300.
Dengan mulai membaiknya harga saham, beberapa analis dan pengamat
meramalkan akan bergerak sampai dengan 6.000 di akhir tahun 2020. Harga
saham mengalami fluktuasi pada akhir bulan April lalu dari 3.937 kemudian,
saat ini sudah 5.300,(kompas.com, 02 September 2020).

Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2020 mengatakan, terdapat adanya
faktor harga saham yaitu faktor pertama adalah likuiditas saham, faktor kedua
besarnya kapitalisasi pasar, dan faktor ketiga tentang kinerja fundamental.
Likuiditas perdagangan saham memang jadi faktor penting untuk indeks,

asalkan perdagangan saham emiten tersebut wajar, bukan direkayasa. Saham



dijadikan jaminan utang, maka saham yang menjadi anggota indeks dianggap
mempunyai fundamental yang kuat. Artinya, indeks yang dibuat oleh BEI
haruslah kredibel. Demikian pula, sudah sepantasnya kenaikan kapitalisasi
pasar menjadi faktor penting asalkan kenaikan harga sahamnya wajar, yaitu
karena perbaikan kinerja perusahaan, bukan kenaikan harga saham yang juga
direkayasa. Karena, Covid-19 belum segera berakhir, maka investor akan
memilih perusahaan yang mampu bertahan menghadapi krisis. Kekuatan
keuangan seperti Gearing Ratio yang rendah, pertumbuhan penjualan yang
meningkat, cadangan kas yang cukup, tingginya ROE dan ROA, rating kredit,
meningkatnya struktur modal serta penerapan good corporate governance,
(marketbisnis.com, 20 Juli 2020).

Harga Saham

3

2.5 \ ‘_.\.

+

2
1.5
1
0.5
0

2015 2016 2017 2018 2019

==@==Harga Saham 2.77 2.45 2.3 2.42 2.21

==@==Harga Saham

Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2021

Grafik 1.1
Rata-rata Harga Saham Sektor Infrastruktur, Utilitas dan
Transportasi Tahun 2015-2019



Berdasarkan rata-rata Harga Saham Sektor Infrastruktur, Utilitas dan
Transportasi di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2015-2019 mengalami
naik turun nya harga saham. Rata-rata harga saham yang tertinggi terdapat pada
tahun 2015 sebesar 2.77 dan rata-rata terendah harga saham terdapat pada
tahun 2019 sebesar 2.21. Semakin rendah harga saham, maka semakin rendah
pula nilai perusahaan tersebut dan sebaliknya. Jika harga saham suatu
perusahaan selalu mengalami penurunan, maka investor atau calon investor

menilai bahwa perusahaan tidak berhasil dalam mengelola usahanya.
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Grafik 1.2
Rata-rata Pertumbuhan Penjualan Sektor Infrastruktur, Utilitas dan
Transportasi Tahun 2015-2019
Berdasarkan rata-rata Pertumbuhan Penjualan Sektor Infrastruktur,
Utilitas dan Transportasi di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2015-2019
mengalami naik turun nya pertumbuhan penjualan. Rata-rata pertumbuhan

penjualan yang tertinggi terdapat pada tahun 2017 sebesar 11,15 dan rata-rata

terendah pertumbuhan penjualan terdapat pada tahun 2015 sebesar 2,15.



Semakin tinggi tingkat pertumbuhan penjualan maka akan memerlukan modal
kerja dan modal untuk investasi, sehingga harga saham pun akan naik.

Struktur Modal
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Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2021

Grafik 1.3
Rata-rata Struktur Modal Sektor Infrastruktur, Utilitas dan
Transportasi Tahun 2015-2019
Berdasarkan rata-rata struktur modal Sektor Infrastruktur, Utilitas dan
Transportasi di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2015-2019 dihitung
dengan menggunakan debt to equity ratio (DER). Rata-rata struktur modal
yang tertinggi terdapat pada tahun 2017 sebesar 51,93 dan rata-rata terendah
struktur modal terdapat pada tahun 2016 sebesar 23,77. Semakin rendah
struktur modal maka tidak baik bagi perusahaan dikarenakan hutang tinggi
akan mempengaruhi peningkatan suku bunga. Suku bunga yang rendah akan
menyebabkan menurunnya keuntungan dan harga saham, begitu pula

sebaliknya apabila nilai struktur modal semakin tinggi maka akan baik bagi

keuntungan dan harga saham perusahaan.



Profitabilitas
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Sumber: Bursa Efek Indonesia, 2021

Grafik 1.4
Rata-rata Profitabilitas Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi
Tahun 2015-2019

Berdasarkan rata-rata profitabilitas Sektor Infrastruktur, Utilitas dan
Transportasi di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2015-2019 dihitung
dengan menggunakan Return On Assets (ROA) yang dimana mengalami naik
turun nya profitabilitas. Rata-rata profitabilitas yang tertinggi terdapat pada
tahun 2016 sebesar 624,76 dan rata-rata terendah profitabilitas terdapat pada
tahun 2017 sebesar 111,70. Jika profitabilitas semakin tinggi, perusahaan
dapat menyediakan laba yang ditahan dalam jumlah yang lebih besar, sehingga
penggunaan utang dapat ditekan. Rendahnya rata-rata profitabilitas perusahaan
dilihat dari besarnya ROA menunjukan ketidakmampuan manajemen dalam

mengelola aktiva perusahaan.
Berdasarkan latar belakang tersebut maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul Pengaruh Pertumbuhan Penjualan,

Struktur Modal, dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Sektor

Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan maka rumusan

masalah yang diambil dalam penelitian ini adalah:

1.

Ada pengaruh pertumbuhan penjualan, struktur modal, dan profitabilitas
terhadap harga saham pada Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Ada pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap harga saham pada Sektor
Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Ada pengaruh struktur modal terhadap harga saham pada Sektor
Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Ada pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada Sektor
Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

Tujuan Penelitian

Berdasarkan dari uraian latar belakang di atas, maka tujuan dari penelitian

ini adalah:

1.

Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan, struktur modal, dan
profitabilitas terhadap harga saham pada Sektor Infrastruktur, Utilitas dan

Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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Untuk mengetahui pengaruh pertumbuhan penjualan terhadap harga
saham pada Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia.

Untuk mengetahui pengaruh struktur modal terhadap harga saham pada
Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap harga saham pada
Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

D. Manfaat Penelitian

Berdasarkan tujuan diatas, maka penelitian dapat diharapkan memberikan

manfaat bagi semua pihak diantaranya:

1.

Bagi Peneliti

Penelitian ini dapat memberikan gambaran praktek dari teori yang selama
ini diperoleh selama perkuliahan khususnya dalam konsentrasi keuangan.
Bagi Investor

Hasil penelitian ini juga diharapkan dapat memberikan masukan yang
bermanfaat sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan
suatu kebijakan di masa yang akan datang.

Bagi Almamater

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan referensi bacaan yang
bermanfaat dan kajian mahasiswa dan peneliti selanjutnya dengan topik

yang serupa.
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