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Motto: 
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ABSTRAK 

 

Dewi Parwati/212017009/2021/ Pengaruh Solvabilitas, Profitabilitas dan 

Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen Pada Perusahaan Indeks 

IDX30 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia/ Manajemen Keuangan. 

 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah adakah pengaruh solvabilitas, 

profitabilitas dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan 

indeks IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui pengaruh solvabilitas, profitabilitas dan ukuran perusahaan 

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan indeks IDX30 yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Penelitian ini termasuk penelitian asosiatif yang bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh satu variabel atau lebih. Penelitian ini menggunakan teknik 

purposive sampling dalam pengambilan sampel dengan perolehan sebanyak 16 

perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu data sekunder dan 

teknik pengumpulan data yaitu dokumentasi, analisis yang digunakan adalah data 

kuantitatif. Adapun teknik analisis yang digunakan adalah analisis keuangan yang 

terdiri dari solvabilitas, profitabilitas, ukuran perusahaan dan kebijakan dividen, 

sedangkan analisis statistik yaitu uji asumsi klasik berupa (uji normalitas, uji 

multikolinieritas, uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi), analisis regresi 

berganda, uji hipotesis (uji F dan uji t).Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa 

secara simultan variabel solvabilitas, profitabilitas dan ukuran perusahaan 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap kebijakan dividen pada indeks IDX30 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan secara parsial variabel 

solvabilitas dan profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen 

pada indeks IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan variabel 

ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada indeks 

IDX30 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

Kata kunci : solvabilitas, profitabilitas, ukuran perusahaan dan kebijakan 

dividen.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Perkembangan ekonomi suatu negara dapat diukur dengan berbagai cara, 

salah satunya yaitu dengan mengetahui tingkat perkembangan pasar modal. 

Pasar modal menggambarkan keadaan ekonomi suatu negara. Semakin maju 

dan berkembang pasar modal suatu negara, maka semakin maju dan 

berkembang pula perekonomian suatu negara. 

       Pasar modal (capital market) merupakan pasar untuk berbagai instrumen 

keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik surat utang 

(obligasi), ekuitas (saham), instrumen derivatif maupun lainnya. Pasar modal 

merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan maupun institusi lain 

(misalnya pemerintah), dan sarana bagi kegiatan berinvestasi (Ervita dan 

Aziz, 2017:142). Banyak alternatif yang dapat dipilih untuk berinvestasi di 

pasar modal, salah satunya adalah dengan melakukan pembelian saham. 

Investasi pada saham berpotensi memiliki keuntungan dalam dua hal, yaitu 

pembagian dividen atas laba yang dihasilkan oleh perusahaan sesuai dengan 

saham yang dimiliki dan selisih harga jual saham terhadap harga belinya 

(capital gain). 

       Saham merupakan salah satu sekuritas yang paling banyak diperjual-

belikan di dalam pasar modal karena saham dapat digunakan sebagai 

instrumen investasi, baik jangka pendek maupun jangka panjang. Seorang 

1 
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yang melakukan investasi saham akan mendapatkan keuntungan saat saham 

yang di miliki investor tersebut di jual dengan harga yang lebih tinggi dari 

harga beli saham sebelumnya. 

       Dividen merupakan salah satu faktor yang diperhatikan oleh para 

pemegang saham dalam menanamkan modalnya terhadap suatu perusahaan. 

Bagi para pemegang saham, dividen adalah return atau tingkat pengembalian 

investasi terhadap saham yang dimiliki dalam perusahaan jangka waktu 

tertentu. Menurut Safitri dan Aziz (2017:130) dividen adalah keuntungan 

perusahaan yang dibagikan kepada pemegang saham. 

       Kebijakan deviden adalah bagian yang tidak terpisahkan dalam 

keputusan pendanaan perusahaan ( Van Horne and John. M.Wachowicz, 

2013:206). Kebijakan dividen merupakan suatu keputusan mengenai 

pembagian laba perusahaan. Kebijakan dividen merupakan keputusan yang 

sulit bagi pihak perusahaan dalam pembagian dividen karena terdapat 

perbedaan kepentingan antara pihak manajemen perusahaan dan pihak 

pemegang saham. Perbedaan kepentingan seperti ini sering disebut dengan 

masalah keagenan. pihak manajemen perusahaan cenderung mengutamakan 

kepentingan pribadinya dengan menahan laba perusahaan guna melakukan 

investasi kembali sedangkan pihak pemegang saham menginginkan agar 

dividen dibayarkan sebesar-besarnya. Untuk mengatasi permasalahan tersebut 

maka pihak manajemen perlu melakukan pengawasan dan mensejajarkan 

kepentingan pihak manajemen dengan pihak pemegang saham salah satunya 

dengan pembagian laba dalam bentuk tunai. 
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Kebijakan dividen tergambar pada dividend payout ratio, yaitu 

presentase laba yang dibagikan dalam bentuk dividen tunai, artinya besar 

kecilnya dividend payout ratio akan mempengaruhi keputusan investasi 

pemegang saham dan di sisi lain akan berpengaruh pada kondisi keuangan 

perusahaan. Kebijakan dividen sangat penting bagi perusahaan untuk 

menentukan apakah laba yang diperoleh perusahaan akan dibagikan kepada 

pemegang saham atau ditahan sebagai laba ditahan yang akan digunakan 

sebagai sumber dana untuk investasi. 

Solvabilitas digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan 

dibiayai dengan hutang. Artinya berapa besar beban utang yang ditanggung 

perusahaan dibandingkan dengan aktivanya. Dalam arti luas dikatakan bahwa 

rasio solvabilitas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk 

membayar seluruh kewajibannya, baik jangka panjang maupun jangka pendek 

apabila perusahaan dibubarkan (Kasmir,2018:151). Rasio yang digunakan 

adalah Debt to Equity Ratio. Bagi kreditor, semakin tinggi rasio ini akan 

semakin tidak menguntungkan karena akan semakin besar risiko yang 

ditanggung atas kegagalan yang mungkin terjadi diperusahaan. Namun, bagi 

perusahaan justru semakin besar rasio akan semakin baik (Kasmir,2018:158). 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan dalam mencari 

keuntungan dengan menggunakan perbandingan antara berbagai komponen 

yang ada di laporan keuangan, terutama laporan keuangan neraca dan laporan 

laba rugi. Semakin besar keuntungan yang diperoleh perusahaan, maka 

semakin besar kemampuan perusahaan untuk membayar dividen karena 
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dividen diambil dari keuntungan bersih yang diperoleh perusahaan 

(Kasmir,2018:196). Rasio yang digunakan adalah Return On Assets. Rasio ini 

menunjukkan hasil (return) atas jumlah aktiva yang digunakan dalam 

perusahaan (Kasmir,2018:202). 

Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan. 

Perusahaan besar biasanya lebih dipercaya untuk memiliki akses dari 

berbagai sumber pendanaan untuk membiayai perusahaannya sehingga laba 

yang diperoleh perusahaan dapat dibayarkan sebagai dividen kepada para 

pemegang saham. Perusahaan yang sudah besar atau mapan cenderung untuk 

memberi tingkat pembayaran dividen yang lebih tinggi daripada perusahaan 

kecil atau baru, itu dikarenakan tingkat return yang dihasilkan sudah tinggi 

sehingga perusahaan mampu memberikan tingkat pembayaran dividen yang 

lebih tinggi kepada pemegang sahamnya (M. Alfian, 2020). 

 Mengacu data BEI, Senin (9/9/2019), tercatat indeks IDX30 bergerak di 

angka 542,58 poin atau menguat 0,22%. Sedangkan, sepanjang tahun berjalan 

atau year to date, bergerak cukup stabil dengan hanya membukukan kenaikan 

0,34% sejak awal tahun. Dari seluruh konstituen indeks IDX30 emiten 

dengan harga saham paling tinggi adalah PT Gudang Garam Tbk (GGRM) di 

level Rp 68.625/saham dan emiten dengan harga saham terendah, yakni PT 

Sri Rejeki Isman Tbk (SRIL) senilai Rp 334/saham. Meskipun harga saham 

SRIL terendah namun, sepanjang tahun berjalan (year to date) kinerja 

sahamnya terkoreksi 6,7%, sedangkan GGRM melemah dua digit dengan 

koreksi mencapai 17,82%. 
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Sementara itu, emiten anggota indeks IDX30 yang berhasil mencatatkan 

imbal hasil tertinggi adalah PT Barito Pacifik Tbk (BRPT) karena harga 

sahamnya melesat 121,76% ke level Rp 1.060/saham. Kemudian, PT 

Matahari Department Store Tbk (LPPF) membukukan imbal hasil paling 

bontot karena harga sahamnya anjlok 47,36% YTD menjadi Rp 3.040/saham. 

Lebih lanjut, berdasarkan laporan keuangan perusahaan tahun lalu, emiten 

dengan tingkat keuntungan paling besar adalah PT Bank Rakyat Indonesia 

Tbk (BBRI), di mana laba bersih perusahaan mencapai Rp 32,35 triliun. Lalu, 

emiten dengan keuntungan paling kecil dibukukan oleh emiten penjualan 

telepon seluler, PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) dengan perolehan 

keuntungan Rp 850,09 miliar (CNBC Indonesia 2019). 

 Perusahaan Indeks IDX30 merupakan perusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) diluncurkan pada tahun 2012. Terdapat 30 perusahaan 

pada indeks IDX30 serta saham yang terdapat di IDX30 memiliki kinerja 

likuiditas terbaik dan memiliki kapitalisasi pasar yang besar serta didukung 

oleh fundamental perusahaan yang baik, karena saham-sahamnya diambil dari 

indeks LQ45. Namun dalam praktiknya Bursa Efek Indonesia melihat bahwa 

45 saham jumlahnya masih terlalu banyak, sehingga dibuatlah indeks IDX30 

yang berisi 30 saham paling likuid dari saham LQ45 (www.sahamgain.com). 

Fenomena yang terjadi di dalam perusahaan indeks IDX30 menunjukan 

pada tahun 2015-2019 rata-rata kebijakan dividen tidak stabil. Berikut ini 

rata-rata kebijakan dividen, solvabilitas, profitabilitas dan ukuran perusahaan 

tahun 2015-2019. 
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Gambar I.1 

Kebijakan dividen, Solvabilitas, Profitabilitas dan Ukuran 

perusahaan pada indeks IDX30 periode 2015-2019 

 
Sumber : www.idx.com yang diolah 

Berdasarkan grafik I.1 memperlihatkan rata-rata kebijakan dividen 

perusahaan indeks IDX30 yang dihitung dengan menggunakan Dividend 

Payout Ratio (DPR) cenderung mengalami fluktuasi. Pada tahun 2015 

sebesar 46,51%, pada tahun 2016 mengalami penurunan sebesar 32,76%, lalu 

pada tahun 2017 mengalami kenaikan sebesar 46,02%, tahun 2018 kembali 

menurun sebesar  43,82%. Kemudian, pada tahun 2019 kembali mengalami 

kenaikan sebesar 65,83%. Kenaikan dan penurunaan dividend payout ratio 

menggambarkan informasi keadaan manajemen perusahaan saat ini dan 

keadaan laba dimasa yang akan datang. 

 Berikutnya, rata-rata solvabilitas perusahaan indeks IDX30 yang dihitung 

dengan menggunakan Debt Equity Ratio (DER) mengalami fluktuasi dari 

tahun ke tahun. Pada tahun 2015 sebesar 210,33%, selanjutnya pada tahun 

2015 2016 2017 2018 2019

DPR 46.51 32.76 46.02 43.82 65.83

DER 210.33 189.99 196.86 203.04 203.31

ROA 8.93 9.79 9.8 9.86 8.4

SIZE 31.59 31.72 31.86 31.99 32.03
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2016 mengalami penurunan sebesar 189,99% pada tahun 2017 dan 2018 

mengalami kenaikan sebesar 196,86% pada tahun 2017 dan sebesar 203,04% 

pada tahun 2018. Kemudian pada tahun 2019kembali mengalami kenaikan 

sebesar 203,31%. 

 Berikutnya menunjukkan bahwa rata-rata profitabilitas pada perusahaan 

indeks IDX30 yang dihitung dengan menggunakan Return On Assets (ROA) 

mengalami fluktuasi. Pada tahun 2015 sebesar 8,93%, lalu pada tahun 2016 

mengalami kenaikan menjadi 9,79%. Pada tahun 2017 dan 2018 kembali 

mengalami kenaikan sebesar 9,80% pada tahun 2017 dan sebesar 9,86% pada 

tahun 2018. Kemudian pada tahun 2019 mengalami penurunan sebesar 

8,40%. 

 Selanjutnya, menunjukkan bahwa rata-rata ukuran perusahaan indeks 

IDX30 yang dihitung dengan menggunakan Logaritma natural Total Asset 

terus mengalami peningkatan. Pada tahun 2015 sebesar 31,59, lalu pada tahun 

2016 sebesar 31,72. Pada tahun 2017 sebesar 31,86 dan pada tahun 2018 

sebesar 31,99. Kemudian pada tahun 2019 meningkat sebesar 32,03.  

 Berdasarkan uraian di atas peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

dengan judul: Pengaruh Solvabilitas, Profitabilitas dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Indeks 

IDX30 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah diatas, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah: 

1. Adakah Pengaruh Solvabilitas, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan 

secara simultan terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Indeks 

IDX30 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Adakah Pengaruh Solvabilitas, Profitabilitas dan Ukuran Perusahaan 

secara parsial terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Indeks IDX30 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

C. Tujuan Penelitian 

Sesuai rumusan masalah yang diajukan dalam penelitian ini, maka tujuan 

dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk Mengetahui Pengaruh Solvabilitas, Profitabilitas dan Ukuran 

Perusahaan secara simultan terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan 

Indeks IDX30 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk Mengetahui Pengaruh Solvabilitas, Profitabilitas dan Ukuran 

Perusahaan secara parsial terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan 

Indeks IDX30 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian 

1. Manfaat bagi penulis 

Penelitian ini dapat memberikan gambaran praktek dari teori yang selama 

ini diperoleh selama perkuliahan khususnya dalam konsentrasi keuangan. 
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2. Manfaat bagi tempat penelitian 

Hasil penelitian ini juga diharapkan dapat menjadi sumber informasi bagi 

perusahaan dalam melakukan pengelolaan Solvabilitas, Profitabilitas dan 

Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen pada Perusahaan Indeks 

IDX30 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

3. Manfaat bagi Almamater 

Dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan atau referensi untuk 

penelitian selanjutnya dan juga dapat dijadikan bahan kepustakaan serta 

informasi mengenai penelitian dibidang yang sama. 
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