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ABSTRAK

Meri Agustini/212017005/2021/Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Di Bursa Efek
Indonesia/Manajemen/Keuangan.

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah Adakah pengaruh profitabilitas
terhadap harga saham pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek
Indonesia. Adapun tujuan penelitian adalah untuk mengetahui pengaruh
profitabilitas terhadap harga saham pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi
di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini termasuk penelitian asosiatif. Terdapat
lima variabel yang digunakan, yaitu earning per share, return on equity, return on
investment, net profit margin dan harga saham. populasi penelitian adalah seluruh
Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia. Sampel
digunakan sebanyak lima perusahaan yang dipilih secara purposive sampling.
Data sekunder diperlukan sebagai dasar analisis, sedangkan teknik pengumpulan
datanya adalah dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah Regresi
Linier Berganda. Hasil analisis menunjukkan 1) Terdapat pengaruh positif
signifikan berbagai profitabilitas secara bersama-sama terhadap harga saham pada
Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek Indonesa. 2) Terdapat
pengaruh positif signifikan earning per share terhadap harga saham pada
Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia. Sedangkan
return on equity, return on investment, dan net profit margin secara parsial tidak
berpengaruh signifikan.

Kata kunci: Earning per share, Return on equity, Return on investment, Net
profit margin, Harga saham.
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Abstract

Meri Agustini / 212017005 / 2021 / The Effect of Profitability on Stock Price in

Telecommunication Sub-Sector Companies on the Indonesia Stock Exchange /
Management / Finance.

The formulation of the problem in this study was to find out whether was there an
effect of profitability on stock price in Telecommunications sub-sector companies
on the Indonesia Stock Exchange. The research objective was o determine the
effect of profitability on stock price in Telecommunication sub-sector companies
on the Indonesia Stock Exchange. This research was an associative research.
There were five variables used, namely earnings per share, return on equity,
return on investment, net profit margin and stock price. Research population was
all Telecommunication sub-sector companies on the Indonesia Stock Exchange.
The sample used five companies selected by purposive sampling. Secondary data
was needed as the basis for analysis, while the data collection technique was
documentation. The analysis technique used multiple linear regression. The
results of the analysis showed that 1) there was a significant positive effect of
various profitability simultaneously on stock price in Telecommunications sub-
sector companies on the Indonesian Stock Exchange, 2) there was a significant
positive effect of earning per share on stock price in Teleconmmunication sub-
sector companies on the Indonesia Stock Exchange. Meanwhile, return on equity,
veturn on investment and net profit margin partially did not have a significant

effect.

Keywords: Earning per share, return on equity, return on investment, net profit
margin, and stock price.

February 4, 202) «#
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan perekonomian yang saat ini mengalami pertumbuhan yang
cukup pesat membuat investasi kini menjadi salah satu alternatif yang dilakukan
oleh seseorang untuk mendapatkan keuntungan dimasa depan. Investasi tersebut
merupakan komitmen atas sejumlah dana atau sumber daya lainnya yang
dilakukan dengan tujuan memperoleh keuntungan dimasa yang akan datang.

Salah satu faktor pendukung untuk kelangsungan suatu perusahaan adalah
tersedianya dana. Sumber dana yang dapat diperoleh oleh suatu perusahaan
dengan menjual saham kepada publik di pasar modal karena Suatu perusahaan
mempunyai tujuan memaksimalkan kemakmuran dan kesejahteraan ekonomi para
pemegang saham.

Investor memilih berinvestasi saham karena harapan untuk memperoleh
keuntungan capital again ataupun dividen saham yang tinggi dan dengan harapan
keuntungan ataupun dividen yang tinggi pula. Investasi dalam instrument saham
memiliki risiko yang tinggi pada investasi saham yang terletak pada harga
sahamnya. Tujuan tersebut tentu tidak mudah untuk dicapai karena hampir setiap
hari terjadi kondisi indeks harga saham yang menggambarkan perubahan harga

saham yang terdapat di bursa.



Harga saham sebagai salah satu indikator untuk mengukur keberhasilan
pengelolaan perusahaan, dimana kekuatan pasar di bursa saham ditunjukkan
dengan adanya transaksi jual beli saham perusahaan tersebut dipasar modal
(Tumandung;2017;1728). Terjadi syarat transaksi tersebut didasarkan pengamatan
pada investor terhadap prestasi perusahaan dalam meningkatkan keuntungan.
Harga saham di bursa efek sangatlah fluktuatif atau bisa berubah naik dan turun
dalam hubungan menit bahkan dapat berubah dalam hitungan detik, karena itu
suatu kegiatan berinvestasi saham membutuhkan banyak pertimbangan dan
analisis khusus.

Pertimbangan investor memutuskan sebuah investasi adalah dengan
melihat harga sahamnya. Harga saham yang naik mengindikasi bahwa saham
perusahaan emiten tersebut banyak diminati oleh para investor. Semakin tinggi
permintaan investor akan suatu saham perusahaan, maka akan membuat nilai
saham tersebut bernilai tinggi. Nilai saham yang tinggi mengindikasikan kinerja
keuangan suatu perusahaan baik. Kinerja keuangan perusahaan yang baik dapat
meningkatkan pembagian dividen yang tinggi sehingga menarik para investor
untuk membeli saham pada perusahaan yang membuat tingginya permintaan
sehingga harga saham pun naik.

Informasi sebagai bahan pertimbangan investor adalah menggunakan data
laporan keuangan perusahaan. Menurut Kasmir (2018:07) laporan keuangan
adalah laporan yang menunjukkan kondisi keuangan perusahaan pada saat ini atau
dalam satu periode tertentu. Laporan keuangan perusahaan yang didapat masih

perlu dilakukan secara cermat dengan menggunakan metode dan teknik analisis



yang tepat. Salah satu analisis yang dapat digunakan dalam menganalisis laporan
keuangan adalah analisis rasio keuangan. Rasio keuangan berguna untuk
mengukur Kinerja perusahaan. Setiap rasio keuangan memiliki tujuan, kegunaan,
dan arti tertentu yang setiap hasilnya diinterpresentasikan guna pengambilan
keputusan. Ada banyak bentuk rasio keuangan mulai dari rasio likuiditas,
solvabilitas, aktivitas, profitabilitas, dan nilai pasar. Mengukur harga saham dapat
menggunakan rasio profitabilitas.

Rasio profitabilitas merupakan rasio untuk mmenilai kemampuan
perusahaan dalam mencari keuntungan (Kasmir;2018;196). Rasio ini juga
memberikan ukuran tingkat efektivitas manajemen suatu perusahaan. Indikator —
indikator yang terdapat dalam rasio profitabilitas yaitu seperti Earning Per Share,
Return on Equity, Return on Investment, dan Profit Margin. Earning per Share
merupakan jumlah laba per setiap saham yang beredar dari saham perusahaan atau
tingkat keuntungan bersih untuk setiap lembar sahamnya yang mampu diraih
perusahaan pada saat menjalankan operasinya (Fahmi;2014;83).

Return on Equity merupakan perhitungan rasio yang menunjukkan
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dengan menggunakan
modal sendiri dan menghasilkan laba bersih yang tersedia bagi pemilik atau
investor (Kasmir;2018;204). Return on Investment adalah rasio yang
menunjukkan hasil (return) atas jumlah aktiva yang digunakan dalam perusahaan
dan menjadi suatu ukuran tentang efektivitas manajemen dalam mengelola
investasinya (Kasmir;2018;201-202). Profit margin adalah rasio yang digunakan

untuk mengukur margin laba atas penjualan dengan membandingkan laba bersih



setelah pajak dengan penjualan bersih (Kasmir;2018;199). Didalam profit margin
terdapat gross profit margin dan net profit margin, dimana gross profit margin
yaitu perbandingan antara laba kotor dengan penjualan atau pendapatan yang ada
dan net profit margin merupakan perbandingan antara laba bersih dengan
penjualan atau pendapatan (Kasmir;2018;199-201). Dalam penelitian ini
profitabilitas dapat diukur dengan Earning per Share, Return on Equity, Return on
Investment dan Net Profit Margin.

Bursa Efek Indonesia memiliki beberapa perusahaan yang terlibat
didalamnya salah satunya ialah Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi.
Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi ialah perusahaan di Bursa Efek Indonesia
(BEI) yang terdiri dari 6 perusahaan dan merupakan bagian dari Indeks sektor
infrastruktur, utilitas, dan trasportasi. Sejak awal tahun hingga pertengahan mei
tahun 2019 indeks sektor infrastruktur, utilitas, dan transportasi turun 0,62%.
Emiten yang masih menopang sektor infrastruktur adalah emiten dari Sub Sektor
telekomunikasi yang paling besar yaitu Telkom (TLKM), Indosat Ooredoo
(ISAT), dan XL Axiata (EXCL). (kontan.co.id).

Saham-saham perusahaan Telekomunikasi mulai menjadi incaran pelaku
pasar, dimana banyak pelaku pasar mengeluarkan rekomendasi untuk saham Sub
Sektor ini dan membuat operator telekomunikasi bersaing dalam mengembangkan
layanan 4G di luar wilayah Jawa. Hal ini sangat penting untuk mengembalikan
pertumbuhan pada tahun 2019 dan membuat dampak positif terhadap peningkatan

konsumsi data perusahaan (CNBC Indonesia).



Berdasarkan grafik performa harga saham, Kkinerja emiten raksasa
telekomunikasi yaitu PT Excel Axiata Tbk (EXCL) dan PT Indosat Thk (ISAT)
justru masih dibawah kinerja IHSG dan Indeks Infrastruktur dan laporan
keuangan TLKM tercatat adanya peningkatan penjualan dari tahun 2015 sampai
2019 namun pada masa pandemic covid — 19 TLKM mencatat kenaikan 0,29%
saja dikarenakan adanya efesiensi di bagian beban operasi, pemeliharaan, dan jasa
telekomunikasi dan Pada FREN dari segi laba komprehensif, sejak tahun 2015
masih mencatat kerugian sebesar Rp 1,2 Triliun. Hal ini dikarenakan adanya
kenaikan signifikan pada beban — beban emiten, seperti beban bunga dan beban

keuangan lainnya (www.validnews.id).

Penurunan dan kenaikan penjualan saham pada Perusahaan Sub Sektor
Telekomunikasi mengakibatkan nilai profit dan laba bersih per saham secara
otomatis akan mengalami kondisi karena terjadi perubahan laba bersih dan
Sebaliknya. Berikut ini merupakan grafik yang menggambarkan perkembangan

harga saham perusahaan Sub Sektor telekomunikasi tahun 2015 — 2019.

Harga Saham
_ 12,000.00
5 10,000.00 S
g @ 8,000.00 —
82 6000.00 \\/
% 3 4,000.00
& & 2,000.00
2= R
§ E Tahun Tahun Tahun Tahun Tahun
5 2015 2016 2017 2018 2019
e Harga Saham| 9,251.6 | 9,659 8,748 4,543 5,887

Sumber: Data diolah oleh penulis dari www.idx.co.id , 2021

Gambar I. 1 Harga Saham Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi
Di Bursa Efek Indonesia
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Berdasarkan grafik diatas, perusahaan Sub Sektor telekomunikasi
sepanjang tahun 2015 — 2019 mengalami kondisi indeks harga saham yang
mengakibatkan perubahan harga saham. Dari grafik tersebut diketahui bahwa
pada tahun 2016 merupakan rata-rata harga saham tertinggi pada Perusahaan Sub
Sektor Telekomunikasi yaitu sebesar Rp 9.659. Dan pada tahun 2018 merupakan
harga saham terendah pada perusahaan Sub Sektor telekomunikasi selama periode
2015 — 2017 sebesar Rp 4,543.

Diketahui bahwa penurunan yang terjadi pada tahun 2018 disebabkan
adanya perang harga yang dipicu oleh aturan registrasi sim card. Pada tahun 2019
diketahui bahwa prospek perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi meningkat
karena adanya peningkatan kebutuhan masyarakat akan penggunaan data dan
performance sinyal operator yang meningkat disetiap harinya (Kontan.co.id).

Menurut  Samsul (2006:200), faktor-faktor penting yang mampu
mempengaruhi perkembangan harga saham yaitu beberapa variabel mikro
ekonomi seperti pada faktor fundamental perusahaan yang dilihat dari segi kinerja
perusahaan. Analisis fundamental berguna untuk mengetahui kondisi perusahaan
yaitu dengan mempelajari hal yang berkaitan dengan kondisi dasar sebuah
perusahaan, baik secara kuantitatif (keuangan) maupun kualitatif (Bisnis.com).

Dibawah ini adalah data yang didapatkan penulis menggunakan rasio
keuangan selama 5 tahun dari tahun 2015 sampai dengan tahun 2019 pada
perusahaan sub sektor telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia dan digambarkan

menggunakan grafik.
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Gambar I. 2 Earning Per Share Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi
Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan grafik diatas dapat disimpulkan bahwa Earning Per Share
mengalami kondisi yang mengakibatkan perubahan nilai Earning Per Share pada
Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi. Dari grafik tersebut diketahui bahwa rata
— rata Earning Per Share tertinggi terjadi pada tahun 2019 yaitu sebesar 386.55.
dan rata — rata terendah terjadi pada tahun 2018 yaitu sebesar -749.96. Kenaikan
yang terjadi pada tahun 2019 setelah terjadinya penurunan pada tahun 2018
tersebut menunjukkan bahwa perusahaan sudah mulai mampu mencapai
keuntungan bagi pemegang saham. Kenaikan Earning Per Share pada tahun 2019
terjadi karena banyaknya investor yang tertarik untuk membeli sejumlah saham
pada perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang (CNBC.Indonesia). Hal
tersebut membuat tingkat pengembalian bagi pemegang saham mulai meningkat
dan perusahaan sudah mulai mampu meningkatkan kesejahteraan bagi pemegang

saham.
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Berikut penulis sajikan grafik dari salah satu indikator Profitabilitas
selanjutnya yaitu grafik yang menggambarkan Return on Equity Perusahaan Sub

Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia tahun 2015 — 2019.
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Sumber: Data diolah oleh penulis dari www.idx.co.id , 2021

Gambar I. 3 Return on Equity Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi
Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan grafik diatas Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi
cenderung mengalami kondisi menurun terus - menerus pada Return on Equity
dari tahun 2016 — 2018 menjadi sebesar -54.54 yang artinya kinerja perusahaan
tidak efesiensi dalam penggunaan modal sendiri dan menaik kembali ditahun
2019 sebesar 18.55. Kenaikan Return on Equity yang terjadi pada tahun 2019
setelah terjadinya penurunan pada tahun 2018 menunjukkan bahwa Perusahaan
Sub Sektor Telekomunikasi sudah mulai mampu mengefisiensi penggunaan
modalnya sendiri untuk menghasilkan keuntungan bagi perusahan. Selanjutnya
penulis sajikan grafik yang menunjukkan perkembangan Return on Investment

Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia.
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Gambar 1.4 Return on Investment Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi
Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan grafik diatas dapat dijelaskan bahwa Return on Investmen
pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi mengalami penurunan ditahun 2017
sebesar -214.44 dan Return on Investment tertinggi terjadi pada tahun 2019 yaitu
sebesar 44.734. kenaikan yang terjadi pada tahun 2019 tersebut menunjukkan
bahwa perusahaan sudah mulai mampu meningkatan kemampuan Perusahaan Sub
Sektor Telekomunikasi dalam mengefesiensi aktiva yang dimilikinya dan
perusahaan sudah mulai mampu mengatasi kondisi yang mengalami penurunan
yang terjadi ditahun sebelumnya. Berikut penulis sajikan grafik perkembangan

Net Profit Margin pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek

Indonesia.
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Gambar 1. 5 Net Profit Margin Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi
Di Bursa Efek Indonesia

Berdasarkan grafik diatas dapat dijelaskan bahwa Net Profit Margin juga
mengalami kondisi yang mengakibatkan perubahan Net Profit Margin dari tahun
2015 sampai tahun 2019. Net Profit Margin terendah pada Perusahaan Sub Sektor
Telekomunikasi terjadi pada tahun 2017 sebesar -19066 dan Net Profit Margin
tertinggi terjadi pada tahun 2019 sebesar 54.33. Kenaikan yang terjadi pada tahun
2019 ini menunjukkan bahwa perusahaan sudah mulai mampu meningkatan laba
bersih yang diperoleh pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Indonesia dan
perusahaan telah mulai mampu mengatasi penurunan keuntungan atau laba yang
sangat drastic yang terjadi ditahun sebelumnya.

Berdasarkan penjelasan grafik-grafik diatas harga saham perusahaan Sub
Sektor telekomunikasi dari tahun ke tahun mengalami kondisi yang lebih di
dominan dengan kenaikan harga saham. Hal ini menunjukkan bahwa harga saham

perusahaan Sub Sektor telekomunikasi menjaminkan bagi investor, namun harga
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saham yang dominan mengalami kenaikan tidak diimbangin dengan nilai Net
Profit Margin yang mengalami Kondisi penurunan lebih ekstrim dibandingkan
dengan variabel lainnya. Hal ini menimbulkan pertanyaan, apa penyebab harga
saham pada perusahaan Sub Sektor telekomunikasi berkondisi yang dominan
mengalami kenaikan sedangkan nilai Net Profit Margin (NPM) mengalami
kondisi dominan menurun lebih ekstrim dibandingkan variabel lainnya namun
jika dilihat pada grafik harga saham dan grafik Profitabilitas pada tahun 2019
terlihat bahwa harga saham dan profitabilitas sama-sama mengalami kondisi yang
cenderung mengalami kenaikan, peneliti memprediksi bahwa variabel pada
profitabilitas dapat mempengaruhi harga saham yang mengalami kondisi kenaikan
pada tahun 2019.

Berdasarkan latar belakang, maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia.

B. Rumusan Masalah.

Berdasarkan latar belakang tersebut, maka rumusan dalam penelitian
adalah adakah pengaruh profitabilitas (Earning per Share, Return on Equity,
Return on Investment dan Net Profit Margin) terhadap harga saham pada

perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa Efek Indonesia?

C. Tujuan Penelitian.
Sesuai dengan rumusan masalah yang ada, maka tujuan yang ingin dicapai

dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui Pengaruh Profitabilitas (Earning
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per Share, Return on Equity, Return on Investment dan Net Profit Margin)
Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi di Bursa
Efek Indonesia.
D. Manfaat Penelitian.
Berdasarkan tujuan yang hendak akan dicapai dalam penelitian ini,
manfaat yang diperoleh dari hasil penelitian ini adalah :
1. Bagi Penulis.

Mengimplementasikan ilmu yang diperoleh selama masa
perkuliahan dengan teori yang ada, memperoleh pengetahuan dan
pemahaman yang lebih mendalam mengenai konsep, pengaruh dalam dan
berhubungan dengan penilaian kinerja keuangan perusahaan sekaligus
sebagai pemenuhan syarat untuk memperoleh gelar sarjana ekonomi pada
Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang.

2. Bagi Investor.

Penelitian diharapkan mampu memberikan wawasan dan
pengetahuan terkait metode analisis yang dapat menjadi dasar
pengembalian investasi, serta dapat menjadi masukan dan pertimbangan
dalam pengambilan keputusannya untuk berinvestasi.

3. Bagi Almamater.

Diharapkan dapat menjadi sumber informasi dan referensi untuk

memungkinkan penelitian selanjutnya mengenai topik-topik berkaitan,

baik yang bersifat melanjutkan atau melengkapi.
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