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ABSTRAK 

 

Khusnul Khotimah /212017278/2021/Pengaruh Faktor Fundamental dan 

Risiko Sistematis Terhadap Return Saham Perusahaan Perbankan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh faktor fundamental dan risiko sistematis 

terhadap return saham perusahaan perbankan. Penelitian ini termasuk jenis penelitian deskriptif 

dan asosiatif karena penulis ingin mengetahui hubungan dua variabel atau lebih. Populasi dalam 

penelitian ini adalah perusahaan perbankan di indonesia kemudian diambil sampel 30 perusahaan  

dengan metode purposive sampling, yaitu pengambilan sampel yang dilakukan berdasarkan 

kriteria tertentukemudian dipilih berdasarkan pertimbangan tertentu yang disesuaikan dengan 

tujuan penelitian. Data dalam penelitian ini adalah data sekunder sedangkan teknik pengumpulan 

data menggunakan metode dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi 

linier berganda yang menggunakan software spss versi 25, pengujian hipotesis menggunakan uji F 

dan uji t dengan taraf signifikan 5 %. Hasil pengujian secara bersama-sama (uji F) menunjukkan 

ada pengaruh signifikan antara faktor fundamental dan risiko sistematis terhadap return saham 

perusahaan perbankan. Hasil pengujian secara parsial (uji t) menunjukkan bahwa dari 4 variabel 

independen terdapat hanya satu variabel  yaitu beta saham berpengaruh signifikan terhadap return 

saham perusahaan perbankan, sedangkan tiga variabel lain yaitu return on asset, net profit margin, 

dan price to book value tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham perusahaan 

perbankan. 

 

Kata Kunci : Faktor Fundamental,Risiko Sistematis 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah  

Perkembangan pasar modal di Indonesia yang sangat pesat 

menjadi indikator bahwa pasar modal merupakan salah satu alternatif 

sumber dana disamping perbankan. Selain itu dengan semakin 

berkembangnya pasar modal, menunjukkan bahwa kepercayaan pemodal 

akan investasi pasar modal di indonesia cukup baik. Penanaman modal 

merupakan  upaya investor melepaskan konsumsi hari ini untuk 

mendapatkan tingkat konsumsi lebih baik (tinggi) di masa mendatang. 

investasi pada saham di anggap mempunyai tingkat risiko yang lebih besar 

di bandingkan dengan alternatif investasi lain, seperti obligasi, deposito 

dan tabungan. 

Informasi keuangan sangat menarik perhatian investor dan calon 

investor salah satunya adalah laba perlembar saham. Oleh karena itu 

informasi tentang laba perlembar saham selalu ada dalam berbagai laporan 

keuangan perusahaan. Seorang investor yang melakukan investasi pada 

perusahaan akan menerima laba atas saham yang di tanamkan. Semakin 

tinggi laba perusahaan maka investor akan semakin percaya bahwa 

perusahaan akan memberikan tingkat pengembalian yang cukup baik. 

Beriventasi di pasar modal  investor  harus mempertimbangkan 

faktor risiko. Saham perusahaan go public sebagai komoditi investasi 
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tergolong berisiko tinggi, karena sangat peka terhadap perubahan yang 

terjadi baik di dalam negri maupun di luar negri. Di antaranya 

Perubahanbidang politik, ekonomi, moneter, peraturan perundang-

undangan, perubahan dalam industri maupun perubahan dari perusahaan itu 

sendiri. 

Risiko investasi di pasar modal pada dasarnya terdiri atas dua  risiko 

yaitu risiko sistematik (systematic risk) dan risiko tidak sistematis 

(unsistematic risk). Risiko sistematik mengacu pada risiko pasar yaitu 

ketidakpastian hasil perolehan investasi yang akan mempengaruhi 

perusahaan secara keseluruhan, sedangkan tidak sistematik mengacu pada 

faktor risiko yang unik pada setiap perusahaan, hanya mempengaruhi satu 

(kelompok kecil) perusahaan. 

Untuk mengukur risiko sistematik digunakan koefisien beta yang 

merupakan ukuran tingkat respon atas kelebihan tingkat pengembalian 

sekuritas (sebagai kelebihan tingkat bebas risiko) dibandingkan dengan 

yang di pasar menggunakan beberapa indeks yang ekstensif. Beta 

merupakan suatu pengukur volatilitas (volatility) return suatu sekuritas atau 

return portofolio terhadap return pasar. Volatilitas adalah fruktuasi dari 

return-return suatu sekuritas atau portofolio dalam suatu periode waktu 

tertentu. Fruktuasi return sekuritas atau portofolio mengikuti fruktuasi dari 

return-return pasar.Semakin besar fruktuasi return suatu saham terhadap 

return pasar maka semakin besar pula beta saham tersebut, begitu juga 



3 

 

 

 

sebaliknya. Oleh karena itu seorang investor harus mempertimbangkan 

risiko dan return saham agar dalam berinvestasi mendapatkan keuntungan 

yang besar di Bursa Efek Indonesia khususnya diperusahaan perbankkan.  

Perbankan merupakan salah satu lembaga keuangan yang 

mempunyai fungsi dalam perantara keuangan yang diantaranya 

menyalurkan dana dari pihak yang kekurangan dana. Dana yang dimiliki 

perbankkan berasal dari dana Bank itu sendiri (modal sendiri), dana dari 

masyarakat dan dana pinjaman. Perbankkan juga dibebani suatu misi dalam 

perekonomian Indonesia. Misi tersebut diantaranya adalah meningkatkan 

taraf hidup masyarakat banyak dengan menyalurkan dana kepada 

masyarakat dalam bentuk kredit agar daya beli usaha masyarakat dapat 

meningkat, sehingga akan meningkatkan pembangunan ekonomi Indonesia. 

Otoritas jasa keuangan (OJK) mengatakan pertumbuhan kredit 

industri perbankan hingga akhir 2019 hanya tumbuh 6,08%. Angka tersebut 

lebih rendah dari pertumbuhan  kredit tahun lalu yang mencapai 11,7% 

(yoy). Kondisi ini disebabkan adanya dinamika perekonomian global 

dengan berbagai fluktuasi sehingga memberikan kondisi perkembangan 

perusahaan perbankan menurun dan  menyebabkan harga saham dan return 

saham  perusahaan perbankan banyak mengalami penurunan. Berikut ini 

grafik perkembangan return saham dan beta saham perusahaan perbankan 

tahun 2015-2019. 
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Grafik 1.1 

Perkembangan return saham dan beta saham peruahaan 

perbankanTahun 2015-2019 

 

 

   Sumber: www.ojk.co.id 

Grafik 1.1 menunjukkan Perkembangan return saham dan beta 

perusahan perbankan mengalami fluktuasi atau naik turun. Perkembangan 

return pada perusahaan pebankan tahun 2015 sebesar 0,1077 dan pada 

tahun 2016 mengalami penurunan menjadi 0,0557, pada tahun 2017 dan 

2018 mengalami kenaikan kembali sebesar 0,0706 dan 0,1207 dan tahun 

2019 mengalami penurunan kembali menjadi 0,0554. Perkembangan beta 

saham perusahaan perbankan pada tahun 2015 0,1701 pada tahun 2016 

mengalami kenaikan menjadi 1,1495 dan pada tahun 2017 1,0425 pada 

tahun 2018 sebesar  1,0572 dan pada tahun 2019 mengalami penurunan 

kembali sebesar 0,1567. Hal ini kemungkinan terjadi karena di sebabkan  
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meningkatnya inflasi di Indonesia yang mengakibatkan menurunnya 

tingkat konsumsi masyarakat sehingga keinginan masyarakat untuk 

melakukan investasi pada suatu perusahaan, termasuk perusahaan 

perbankan menjadi berkurang. 

Sebuah perusahaan dapat mengalami return fluktuatif setiap saat 

karena di pengaruhi faktor makro ekonomi dan mikro ekonomi. Faktor 

makro ekonomi merupakan faktor yang berada diluar perusahaan, yaitu 

inflasi, tingkat suku bunga, kurs valuta asing, dan pertumbuhan ekonomi, 

sedangkan faktor mikro ekonomi atau disebut juga faktor fundamental. 

Faktor fundamental merupakan faktor yang berada dalam perusahaan itu 

sendiri dan dapat dilihat melalui kinerja perusahaan. Kinerja perusahaan 

merupakan salah satu dasar penilaian mengenai kondisi keuangan 

perusahaan yang dilakukan berdasakan analisa terhadap rasio keuangan 

perusahaan.Dengan analisis fundamental para analis mencoba 

memperkirakan harga saham yang akan datang dengan menerapkan 

hubungan faktor-faktor tersebut sehingga diperoleh taksiran harga saham 

Rasio keuangan tersebut ada di dalam laporan keuangan dan menjadi salah 

satu faktor yang dapat menprediksi return saham. 

Kinerja keuangan dipilih sebagai variabel penelitian ini karena 

berguna sebagai salah satu sumber informasi bagi investor dalam 

pengambilan keputusan investasi pada suatu perusahaan melalui rasio-

rasio keuangan yang ada dalam laporan keuangan perusahaan. Rasio 
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keuangan tersebut juga dapat menunjukkan kekuatan dan kelemahan 

perbankan, serta mempunyai kekuatan untuk mengestimasi harga atau 

return saham di pasar modal.. Rasio keuangan yang di gunakan  dalam 

penelitian ini di antaranya return on asset (ROA)untuk mengukur 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan dengan 

penggunaan keseluruhan aktiva yang di miliki oleh perusahaan. Net profit 

margin (NPM) rasio yang di gunakan untuk mengukur seberapa besar 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari 

penjualannya. Price To Book Value (PBV) merupakan angka rasio yang 

menjelaskan berapa kali seorang investor bersedia mambayar sebuah 

saham untuk setiap nilai buku per sahamnya. Berikut grafik ROA, NPM, 

dan PBV perusahaan perbankan tahun 2015-2019 

Grafik 1.2 

Perkembangan ROA, NPM dan PBV dalam Perusahaan 

Perbankan Tahun 2015-2019 

 

Sumber: www.ojk.co.id 
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Pada Gambar 1.1 dapat di tarik kesimpulan bahwa perkembangan 

return on asset (ROA)  pada perusahaan perbankan  tahun 2015 sebesar 

2,32% dan pada tahun 2016 mengalami penurunan menjadi 2,23%, pada 

tahun 2017 mengalami kenaikan kembali sebesar 22,39% dan 2018 2,55% 

pada tahun 2019 mengalami penurunan kembali sebesar 2,48%.   

perkembangan net profit margin pada  perusahaan perbankan tahun 

2015 sebesar 10,85%, pada tahun 2016 mengalami penurunan menjadi 

5,24% dan pada tahun 2017 net profit margin mengalami kenaikan kembali 

sebesar 7,32% dan pada tahun 2018 dan 2019 mengalami kenaikan kembali 

sebesar 8,22% dan 10,90%. selanjutnya perkembangan price to book value 

perusahaan perbankan pada tahun 2015 sebesar 1,67% pada tahun 2016 

mengalami penurunan sebesar 1,62% dan  pada tahun 2017 PBV  

mengalami kenaikan kembali sebesar  2,04% dan pada tahun 2018 

mengalami kenaikan sebesar 2,50% dan pada tahun 2019 mengalami 

penurunan sebesar 2,48%. 

Naik turunnya rasio di dalam faktor-faktor fundamental  dapat 

mempengaruhi naik turunnya harga saham dan dapat menjadi bahan 

pertimbangan investor dan calon investor dalam menanamkan modalnya. 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “ Pengaruh Faktor Fundamental dan Risiko 

Sistematis terhadap return saham perusahaan perbankan yang 

terdaftar di bursa efek indonesia periode tahun 2015-2019”. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka rumusah masalah 

dalam penelitian ini adalah BagaimanaPengaruh Faktor Fundamental dan 

Risiko Sistematis terhadap return saham perusahaan Perbankan yang 

terdaftar di bursa efek indonesia?  

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian rumusan masalah di atas, maka tujuan 

penelitian dalam penelitian ini Untuk Mengetahui Pengaruh Faktor 

Fundamental dan Risiko Sistematis terhadap return saham perusahaan 

Perbankan yang terdaftar di bursa efek indonesia  

D. Manfaat  Penelitian 

Berdasarkan tujuan diatas, maka penelitian ini di harapkan akan 

memberikan manfaat bagi semua pihak diantaranya :  

1. Bagi Penulis  

Menambah wawasan, pengetahuan, dan pengalaman penulis dalam bidang 

penelitian untuk menyusun kerangka ilmiah, sekalian sebagai bekal bagi 

penelitian selanjutnya, khususnya mengenai return saham pada perusahaan 

perbankan. 

2. Bagi Institusi 

a. Bagi perusahaan perbankan dapat dijadikan sebagai bahan evaluasi 

terkait dengan return saham  perbankan  untuk periode yang akan 

datang. 
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b. Bagi stakeholders, dapat memberikan gambaran terkait dengan tingkat 

kesehatan bank sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputusan. 

3. Bagi Almamater  

Penelitian ini juga dapat dijadikan sebagai tambahan referensi atau sumber 

informasi dan dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan untuk 

melakukan penelitian berikutnya. 
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