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ABSTRAK 

Nur Anisyah / 212017178 / 2021 / Analisis Perbedaan Kinerja Pasar Modal 

Sebelum Dan Selama Pandemi Covid-19 di Indonesia / Manajemen 

Keuangan 

 

Rumusan masalah dalam penelitian ini adalah apakah ada perbedaan kinerja pasar 

modal sebelum dan selama pandemic covid-19 di Indonesia.Tujuannya untuk 

mengetahui perbedaan kinerja pasar modal sebelum dan selama pandemic covid-

19 di Indonesia. Penelitian ini termasuk penelitian Komparatif dan deskriptif. 

Tujuan penelitian untuk membuat deskripsi dan membandingkan satu variabel 

atau lebih pada dua sampel yang berbeda. Terdapat satu variabel yaitu kinerja 

pasar modal. Populasi penelitian adalah Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

yang resmi dikeluarkan oleh Bursa Efek Indonesia (BEI). Data sekunder 

diperlukan sebagai dasar analisis, sedangkan teknik pengumpulan datanya adalah 

dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah Paired Sampel t-test. Hasil 

analisis menunjukkan adanya perbedaan  kinerja pasar modal sebelum dan selama 

pandemic covid-19 di Indonesia. Perbedaan tersebut terdapat pada pergerakan 

harga saham yang menurun dan membuat pasar bereaksi karena informasi yang 

beredar direspon oleh para investor. 

 

Kata Kunci : kinerja pasar modal, pandemic covid-19, indeks harga saham 

gabungan, bursa efek indonesia, harga saham, investor 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

 Peristiwa pandemi Covid-19 merupakan virus corona yang pertama kali 

muncul dari Kota Wuhan, China pada akhir desember 2019.Wabah dari Covid-19 

menyebabkan gangguan pernapasan pada manusia yang mengakibatkan Kota 

Wuhan, tempat dimana wabah ini dimulai harus memutuskan lockdown demi 

memperhambat laju penyebaran virus. Adanya peristiwa pandemi Virus Corona 

(Covid-19) ini bukan hanya memberikan ancaman kepada kesehatan saja akan 

tetapi juga pada pertumbuhan perekonomian di suatu negara. Dampak penyebaran 

Virus Corona (Covid-19) belum dapat dihitung secara pasti. Namun perlambatan 

system ekonomi sudah terasa, terutama di sektor industri, pariwisata, 

perdagangan, transportasi dan investasi. Tidak bisa dihindari begitupun dengan 

Indonesia, bertambahnya kasus positif Corona membawa efek bagi bursa saham. 

 Kondisi perekonomian Indonesia, dimasa pandemi Covid-19 datang 

dengan segala dampak negatifnya. Seperti yang kita ketahui sekarang bahwa 

dampak dari pandemi ini sangat berpengaruh dalam segala aspek terutama pada 

kondisi kesehatan dan perekonomian Negara. Dengan adanya pandemi Covid-19 

tidak dapat dipungkiri bahwa perekonomian Indonesia saat ini sedang berada 

dalam kondisi yang bisa dibilang “sangat tidak stabil”. 

 Mengingat berlakunya anjuran dari pemerintah agar tidak keluar rumah 

(PSBB), banyak orang yang mengakses pekerjaan, pendidikan ataupun tempat 

https://www.suara.com/tag/perekonomian
https://www.suara.com/tag/pandemi-covid-19
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hiburan melalui teknologi informasi secara online. Hal ini lah salah satu penyebab 

perekonomian melemah. Beberapa masyarakat yang bekerja di sebuah perusahaan 

banyak para pekerjanya yang di rumahkan bahkan di PHK, Sehingga kebingungan 

akan bekerja apa untuk memenuhi kebutuhan mereka sehari-hari. 

 Peningkatan Jumlah Pengangguran, Akibat terhambatnya aktivitas 

perekonomian secara otomatis menyebabkan para pekerja mengalami kerugian, 

termasuk dirumahkan bahkan  diberhentikan (PHK). Berdasarkan data 

Kementerian Ketenagakerjaan (Kemnaker) mengungkapkan sebanyak 3.066.567 

pekerja terdampak Covid-19 sehingga harus di-PHK maupun dirumahkan. Data 

ini tercatat hingga 27 Mei 2020. Dari jumlah tersebut, 1.757.464 data pekerja 

telah cleansing. Artinya sudah kita ketahui by-name-by-address. Sisanya, 

1.274.459 pekerja masih dilakukan cleansing. "Dari sebanyak 1.757.464 pekerja 

terdampak Covid-19, sebanyak 380.221 pekerja di antaranya merupakan pekerja 

sektor formal ter-PHK.Sisanya, 1.058.284 pekerja sektor formal dirumahkan dan 

318.959 pekerja informal (termasuk UMKM) yang terdampak. Kemenaker, 

berupaya memberdayakan pekerja yang ter-PHK dan dirumahkan, dalam 

rangkaian kegiatan penyemprotan disinfektan dari program padat karya produktif 

dan padat karya infrastruktur ini juga diserahkan bantuan sembako kepada warga 

sekitar. 

 Sebelum adanya pandemi Covid-19, kondisi perekonomian global masih 

menunjukkan pertumbuhan yang positif. Walaupun sebelum Covid-19 ini 

perekonomian global diselimuti dengan beberapa ancaman yaitu ketegangan 

geopolitik antara Amerika Serikat dan Iran, perang dagang antara Amerika Serikat 
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dan Uni Eropa yang dipicu oleh kesepakatan green deal UE, perang dagang antara 

Amerika Serikat dan Tiongkok serta isu brexit yang belum selesai. Namun, secara 

keseluruhan kondisi ekonomi global sebelum pandemi Covid-19 masih baik dan 

prospektif untuk melakukan investasi. 

 Tidak hanya perekonomian global yang masih positif, sebelum pandemi 

pun perekonomian nasional masih cukup baik dilihat dari IHSG pada awal Januari 

yang sempat menyentuh angka 6300, hal ini adalah salah satu capaian yang baik 

dan menarik bagi Indonesia. Tidak hanya itu prospek ekonomi nasional juga 

masih stabil, dimana pertumbuhan ekonomi berada pada level lima sampai lima 

setengah persen. Kemudian regulasi-regulasi yang dibuat oleh pemerintah, kondisi 

rupiah yang cenderungnya lebih stabil dan cadangan devisa kita yang bagus 

menjadi daya tarik bagi investor untuk berinvestasi di Indonesia. 

 Virus covid-19 di Indonesia pertama kali ditemukan sekitar awal 

Maret.Setelah virus ini ditemukan tren IHSG menjadi menurun. Karena pada saat 

itu muncul isu-isu mengenai Covid-19 yang mulai meluas dari Wuhan ke Jepang, 

Korea dan Negara Singapura yang paling dekat dengan Indonesia. Sehingga 

penurunan ini menyebabkan IHSG kita mengalami penurunan sampai di bawah 

level 4000. Penurunan ini tentunya juga tidak lepas dari sentimen investor yang 

melihat bahwa pemerintah Indonesia pada waktu itu belum serius dalam 

menangani Covid-19 ini sehingga ketika krisis kesehatan terjadi dan sentimen-

sentimen itu ada, membuat para investor lebih memilih untuk menarik dananya 

dari pasar modal sehingga hal tersebut tentunya membuat harga saham mengalami 

penurunan. 



4 
 

 
 
 

 

 Berdasarkan informasi dari Instagram @idx_channel, pada pembukaan 

perdagangan saham sesi I (2/3), IHSG merosot 0,7% atau 38,8 poin ke level 

5.413,8. Dilihat dari data statistik yang dikutip dari laman resmi PT. Bursa Efek 

Indonesia (BEI), IHSG sudah terjun bebas 13,44% sejak 1 Januari-28 Februari 

2020 (year to date). 

 Pasar modal (capital market) merupakan pasar untuk berbagai instrumen 

keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik surat utang (obligasi), 

ekuiti (saham), reksa dana, instrumen derivatif maupun instrumen lainnya. Pasar 

modal merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan maupun institusi lain 

(misalnya pemerintah), dan sebagai sarana bagi kegiatan berinvestasi. Dengan 

demikian,  pasar modal memfasilitasi berbagai sarana dan prasarana kegiatan jual 

beli dan kegiatan terkait lainnya. Instrumen keuangan yang diperdagangkan di 

pasar modal merupakan instrumen jangka panjang (jangka waktu lebih dari 1 

tahun). 

 Tandelilin (2010:26) Pasar modal adalah pertemuan antara pihak yang 

memiliki kelebihan dana dengan pihak yang membutuhkan dana dengan cara 

memperjualbelikan sekuritas. Dengan demikian, pasar modal juga bisa diartikan 

sebagai pasar untuk memperjualbelikan sekuritas yang umumnya memiliki umur 

lebih dari satu tahun. 
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Berikut Grafik IHSG Bulan September 2019-Agustus 2020 dilihat pada gambar 

berikut ini: 

Grafik I.I 

IHSG Sebelum covid-19 

 

Sumber : Data diolah, (idx.co.id, Tahun 2020). 

 Berdasarkan Grafik I.I bahwa nilai Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG) bulan September 2019, berada pada angka akhir 6,196.102,  pada bulan 

Oktober 2019 Perkembangan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ini cukup 

stabil hingga akhir bulan Desember 2019. Kemudian IHSG kembali mengalami 

penurunan yang signifikan pada akhir bulan Januari 2020 dengan angka akhir 

5,940.048 atau penurunan sekitar -5.71%. Selanjutnya pada akhir bulan Februari 

2020 Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) kembali mengalami penurunan yang 

sangat drastis hingga persentase -13.44% dengan angka akhir 5,452.704.  
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Grafik I.II 

IHSG Selama covid-19 

 

Sumber : Data diolah, (idx.co.id, Tahun 2020). 

 Berdasarkan Grafik I.II bahwa nilai Indeks Harga Saham Gabungan 

(IHSG) bulan Maret 2020 dengan angka akhir 4,538.930 atau dengan presentasi -

16.76%. Dibulan April IHSG mengalami kenaikan dengan angka akhir 4,716.40 

atau 3.91%. Pada bulan Mei dengan angka akhir 4,753.61 meningkat 0.79%. 

Selanjutnya bulan Juni dengan angka akhir 4,905.39 meningkat 3.19%. Kemudian 

di bulan Juli terus meningkat sampai dengan bulan Agustus 2020.  

 Berdasarkan latar belakang, maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul “ANALISIS PERBEDAAN KINERJA PASAR MODAL 

SEBELUM DAN SELAMA PANDEMI COVID-19 DI INDONESIA”. 

 

B. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang yang diuraikan, maka pokok permasalahan 

yang dirumuskan pada penelitian ini adalah apakah ada perbedaan kinerja pasar 

modal sebelum dan selama pandemic covid-19 di Indonesia ? 

4,000.00

4,500.00

5,000.00

5,500.00

MARET APRIL MEI JUNI JULI AGUSTUS

DATA BULANAN

Bulanan



7 
 

 
 
 

 

C. Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan rumusan masalah diatas maka tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk mengatahui perbedaankinerja pasar modal sebelum dan selama 

pandemic covid-19 di Indonesia  

 

D. Manfaat Penelitian  

1. Bagi Peneliti 

 Untuk menambah informasi, pengetahuan, serta pemahaman mengenai 

komparasi kinerja pasar modal sebelum dan selama pandemi covid-19 di 

Indonesia. Selain itu juga mengaplikasikan ilmu yang telah diperoleh 

selama masa kuliah, sehingga dapat dijadikan bekal jika penulis telah 

berada dalam dunia kerja. 

2. Bagi Investor  

Hasil penelitian dapat mengetahui apakah ada perbedaan kinerja pasar 

modal sebelum dan selama pandemi covid-19 di Indonesia pada Bursa 

Efek Indonesia. 

3. Bagi Almamater 

 Hasil penelitian dapat menjadi salah satu sumber referensi untuk penelitian 

 selanjutnya, khususnya penelitian yang memiliki topic relative sama. 
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