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ABSTRAK 

 

Yudha Erlianto Putra / 21 2017 132 / 2021, Perbedaan Return dan Risk 

Investasi Indeks Saham Syariah dan Indeks Saham Konvensional Di Bursa 

Efek Indonesia. 

Perumusan Masalahnya adalah Adakah perbedaan return dan risk investasi 

paada indeks saham syariah dan indeks saham konvensional di Bursa Efek 

Indonesia. Tujuannya adalah untuk mengetahui dan menganalisis perbedaan risk 

dan return saham pada indeks saham syariah dan indeks saham konvensional di 

Bursa Efek Indonesia. Jenis penelitian ini adalah penelitian komparatif atau 

membandingkan dengan tempat penelitian Pojok Bursa Efek Indonesia Fakultas 

Ekonomi Universitas Muhammadiyah Palembang. Data yang digunakan adalah 

data sekunder berupa daftar saham indeks syariah dan indeks konvensional dan 

harga saham penutupan pada akhir tahun periode Desember 2014 sampai dengan 

Desember 2019. Metode pengumpulan data adalah dokumentasi. Analisis data 

yang digunakan adalah analisis kuantitatif dengan teknik analisis return dan 

risiko investasi saham serta analisis perhitungan SPSS Uji T Independent versi 

16.00. Berdasarkan hasil perhitungan SPSS Uji T Independent versi 16.00 untuk 

mengetahui ada tidaknya perbedaan antara return dan risiko investasi saham 

selama periode Desember 2014 sampai Desember 2019, pada return saham 

syariah dengan saham konvensional terdapat perbedaan yang cuku besar dan 

untuk risk tidak terdapat perbedaan yang jauh ini disebabkan saham 

konvensional memiliki rata-rata return yang positif atau perusaha memperoleh 

keuntungan. 

Kata Kunci : Return dan Risk Investasi Saham 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Investasi pada hakikatnya merupakan sejumlah dana pada saat ini 

dengan harapan untuk memperoleh keuntungan dimasa yang akan datang. 

Umumnya investasi dibedakan menjadi dua yaitu : investasi pad aset-aset 

finansial (financial assets) dan investasi pada aset-aset rill (real asset). 

Investasi pada aset-aset finansial dilakukan dipasar uang, misalnya berupa 

sertifikat deposito, commercial paper, surat berharga pasar uang, dan 

lainnya. 

Investasi dapat juga dilakukan di pasar modal, misalanya berupa 

saham, waran, opsi saham, dan lainnya.Sedangkan investasi pada aset-aset 

rill dapat berbentuk pembelian aset produktif, pendirian pabrik, pembukaan 

pertambangan, pembukaan perkebunan dan lainnya. Menurut 

(Jogiyanto,2017:5) investasi merupakan konsumsi sekarang untuk 

dimasukkan ke aktiva produktif selama periode waktu yang tertentu Setiap 

investasi mempunyai karakteristik (hubungan return dan risk) tertentu. 

Secara umum dapat dikatakan bahwa high risk high return, artinya hasil 

investasi yang tinggi, mengandung risiko yang besar. 

Investasi di pasar modal saat ini telah menjadi bagian dari kehidupan 

masyarakat modern, seolah-olah kebutuhan mereka itu untuk 

mempertahankan atau menaikkan nilai aset mereka.Pada umumnya 
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investasi adalah penanaman modal dengan membeli satu atau lebih aset 

yang dimiliki pada suatu waktu dengan harapan mendapatkan keuntungan di 

masa depan. Investasi adalah satu hal yang dapat dilakukan untuk 

memanfaatkan atau menggunakan dana yang dibutuhkanoleh masyarakat 

dan diharapkan nanti dari investasi ini akan memberikan imbal balik 

(return).  

Dari sudut pandang Islam, investasi mempunyai pemahaman dan 

sasaran yang lebih luas karena melingkupi aspek dunia (material) dan 

akhirat (ukhrawi).Ajaran Islam mengajarkan, kegiatan investasi bisa 

dimasukkan sebagai tindakan muamalah yang sangat disarankan, karena 

dengan menginvestasikan aset yang dimiliki menjadi produktif dan juga 

membawa manfaat bagi sesama.Pasar modal secara umum merupakan suatu 

tempat bertemunya para pejual dan pembeli untuk melakukan transaksi 

dalam rangka memperoleh modal. 

Pasar modal konvensional dan pasar modal syariah terdapat perbedaan 

yang mendasar terlihat dari instrumen dan mekanisme transaksi yang 

dijalankan, perbedaan lainnya antara nilai indeks saham konvensional dan 

nilai indeks saham syariah terletak pada kriteria saham penerbit yang harus 

menjalankan prinsip-prinsip dasar syariah.Pasar Modal Syariah di Indonesia 

sedang mengalami perkembangan yang sangat baik, hal ini dibuktikan 

dengan diterimanya penghargaan oleh Bursa Efek Indonesia (BEI) dari 

Global Islamic Finance Award (GIFA) untuk kategori The Best Supporting 

Institution for Islamic Finance of the Year 2017.  
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Penghargaan tersebut membuktikan bahwa kinerja BEI untuk 

memfasilitasi perkembangan pasar modal syariah diakui oleh dunia 

Internasional.Adanya pengakuan kinerja BEI oleh dunia Internasional 

memberikan dampak tersendiri bagi perkembangan pasar modal syariah di 

Indonesia, hal ini karenasalah satu faktor yang mempengaruhi 

perkembangan pasar modal adalah adanya peran dari lembaga-lembaga 

pendukung pasar modal seperti bursa efek. 

Perkembangan pasar modal syariah di Indonesia jika dilihat dari 

pertumbuhan transaksi saham syariah memang menunjukkan kenaikan yang 

positif namun kenaikan tersebut belum bisa menunjukkan bahwa tingkat 

Return (Imbal Hasil) dan Risk (risiko) saham syariah lebih baik dari saham 

konvensional atau non-syariah. 

Beberapa hal yang perlu dipertimbangkan bagi seorang investor dalam 

berinvestasi, yaitureturndan risk saham. Apabila kita membahas tentang 

investasi saham dapat diartikan kita membahas juga tentang return dan risk 

yang timbul dari penanaman investasi itu. Risikoberinvestasi di saham 

dikaitkan dengan kemungkinan atau probabilitas tingkat return 

(pengembalian) masa yang akan datang akan lebih kecil daripada yang akan 

diharapkan atau return-nya negatif. Return adalah hasil yang didapat dari 

investasi.  

Return merupakan hasil pengembalian dari hasil investasi yang 

memiliki dampak positif serta menguntungkan. Di dalam return terdapat 

return realisasian yang sudah terjadi atau return ekspetasian yang belum 
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terjadi tetapi yang diharapkan akan terjadi dimasa mendatang 

(Jogiyanto,2017:283). Return investasi yang diperoleh dari saham adalah 

laba yang diperoleh dari penjualan dan pembelian saham, bila laba disebut 

capital gain dan ketika rugi disebut capital loss. Return dan risk merupakan 

trade off yang dipertimbangkan dalam investasi.  

Risiko adalah sebagai perbedaan antara hasil yang diharapkan 

(expected return) dan realisasisnya (Jogiyanto,2015:285). Keuntungan yang 

dimaksud yaitu mendapatkan Return yang tinggi dengan Risk yang sesuai 

atau bahkan lebih rendah. 

Investor yang memutuskan akan berinvestasi biasanya 

mempertimbangkan return dan risk yang mungkin diperoleh. Perkembangan 

pasar modal syariah yang baik tidak selalu menggambarkan tingkat return 

danrisksaham syariah yang lebih baik daripada saham konvensional. 

Investor harus mengetahui seberapa besar perbedaan tingkat return 

danrisksaham konvensional dan saham syariah. 

Perkembangan pasar modal syariah yang baik belum tentu 

menunjukkan tingkat Return danRisk saham syariah lebih baik dari saham 

konvensional. Seberapa besar perbedaan tingkat ReturndanRisksaham 

konvensional dan saham syariah juga perlu diketahui oleh investor untuk 

melakukan investasi.  

Pilihan investasi tidak bisa hanya mengandalkan pada return saham 

yang diharapkan. Apabila investor mengharapkan untuk memperoleh return 

saham yang tinggi, maka ia harus bersedia menanggung risiko yang tinggi 
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juga. Risk dan return mempunyai hubungan positif semakin besar risiko 

semakin besar return yang harus dikompensasikan. Risiko dapat ditafsirkan 

sebagai bentuk keadaan ketidakpastian tentang suatu keadaan yang akan 

terjadi nantinya (future) dengan keputusan yang diambil berdasarkan 

berbagai pertimbangan saat ini.  

Risiko terdiri risiko sistematis dan (Systematic Risk) dan risiko tidak 

sistematis (Unsystematic risk). Risiko Sistematik merupakan risiko yang 

mempengaruhi sejumlah besar assetyang mempengaruhi perekonomian 

secara luas atau disebut juga risiko pasar, sedangkan risiko tidak sistematis 

merupakan risiko yang mempengaruhi sejumlah kecil asset, atau ebut juga 

risiko unik/khusus asset. (Ross, Westerfield, Jordan, 2014:588). 

Tabel 1.1 

 

2014-2019 

Sumber : data diolah 2019. 

Tabel diatas menunjukkan bahwa pasar modal syariah di 

Indonesia,pada tahun 2014 mengalami perkembangan yang baik tetapi 

setelah beberapa tahun berjalan perkembangan saham indeks JII tidak ada 

2019 2018 2017 2016 2015 2014

JII 0,42 -7,01 7,51 18,37 -14,37 18,58

-20%
-15%
-10%

-5%
0%
5%

10%
15%
20%
25%

Grafik Presentase Perkembangan Saham Jakarta 

Islamic Index JII ( Tahun 2014-2019) 
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perbedaan yang signifikan dan ini menjadi pertanyaan bagi investor tentang 

bagaimana investasi pasar modal di Jakarta Islamic Index tersebut. 

Perkembangan pasar modal syariah di Indonesia jika dilihat dari 

pertumbuhan jumlah saham syariah yang bertambah memang menunjukkan 

kenaikan yang positif namun kenaikan tersebut belum bisa menunjukkan 

bahwa tingkat Return (Imbal Hasil) dan Risk (risiko) saham syariah lebih 

baik dari saham konvensional atau non-syariah.  

Tabel 1.2 

 

2014-2019 

Sumber : data diolah 2019. 

Tabel diatas merupakan perkembangan saham konvensional pada 

indeks Bisnis-27 selama 6 tahun berjalan terlihat bahwa ketidakstabilan 

terjadi awal 2014 hingga  2018 kemudian bergerak perlahan naik ditahun 

berikutnya. Ini menggambarkan  jika terdapat kenaikan yang tinggi tentu 

saja terdapat penurunan yang drastis di saham konvensional. Kemudian 

Investor dapat menganalisis untuk berinvestasi dengan membandingkan 

2019 2018 2017 2016 2015 2014

JII 1,16 -4,18 24,82 16,95 -13,75 27,37

-20%
-15%
-10%

-5%
0%
5%

10%
15%
20%
25%

Grafik Presentase Perkembangan Saham Bisnis-27 

 (Tahun 2015-2019) 
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grafik perkembangan saham syariah dan saham konvensional tersebut juga 

selain itu dapat dengan cara menghitung return dan risiko saham-saham 

perusahaan yang terdaftar di Indeks tersebut. 

Tabel 1.3 

 
Sumber :data diolah 2019 

 

 

Tabel 1.4 

 
Sumber :data diolah 2019 

 

Dari tabel diatas terlihat bahwa terjadi perbedaan yang cukup jauh 

antara indeks saham syariah dan indeks saham konvensional, yang dimana 

Return Risk

Syariah 208% 134%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

Perkembangan Return dan Risk 

Syariah (JII) 

2015-2019  

Return Risk

Konvesional 382% 145%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

Konvensional (Bisnis-27) 

2015-2019  
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return saham syariah selama beberapa periode mencapai 208% tetapi juga 

bersamaan dengan risk yang cukup besar yaitu melewati setengah dari 

returnya. Sementara untuk indeks saham konvensional mengalami kenaikan 

return sebesar 382% dan untuk risk tidak terlalu besar karna tidak mencapai 

setengah dari returnyasendiri. 

Berdasarkan latar belakang, maka peneliti tertarik untuk melakukan 

penelitian dengan judul“Perbedaanب Returnب Dan Risk Investasi Indeks 

Saham Syariah Dan IndeksSaham Konvensional Di Bursa Efek 

Indonesia (Studi Kasus Indeks JII Dan Bisnis-27). 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan diatas maka yang 

menjadi pokok permasalahan adalah : Apakah terdapat perbedaaan return 

dan risk investasi saham syariah dan saham konvensional di Bursa Efek 

Indonesia (Studi Kasus Indeks JII Dan Bisnis-27). 

C. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan permasalahan diatas maka tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk mengetahui Perbedaan Return Dan Risk Investasi Indeks 

Saham Syariah Dan Indeks Saham Konvensional Di Bursa Efek Indonesia 

(Studi Kasus Indeks JII Dan Bisnis-27). 

D. Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diperoleh dari hasil penelitian ini adalah : 

1. Bagi Penulis 
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Untuk memadukan dan membandingkan teori yang didapat dibangku 

kuliah dengan praktek bisnis yang sebenarnya, serta untuk mengetahui 

apakah teori tersebut dapat diaplikasikan untuk membantu dalam 

menemukan perbedaan dan masalah yang dihadapi padaReturn Dan Risk 

Investasi Indeks Saham Syariah Dan Indeks Saham Konvensional Di Bursa 

Efek Indonesia. 

2. Bagi Investor 

Dengan adanya penelitan ini diharapkan dapat memberikan masukkan 

dan sumbangan pemikiran bagi investor untuk menganalisis Perbedaan 

Return Dan Risk Investasi Indeks Saham Syariah Dan Indeks Saham 

Konvensional Di Bursa Efek Indonesia.Sehingga dapat dijadikan bahan 

pertimbangan dalam menganalisa saham tersebeut nantinya. Dan menjadi 

salah satu bahan pertimbangan kepada investor dalam mengambil keputusan 

investasi, agar investor yang akan menginvestasikan dananya diIndeks 

Saham Syariah Dan Indeks Saham Konvensional Di Bursa Efek Indonesia. 

Supaya dapat melakukan analisis pemilihan saham untuk mendapatkan 

return yang maksimal dengan risiko minimal. 

3. Bagi Almamater 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan 

pemikiran dan wawasan pengetahuan tentang risk dan return saham syariah 

dengan saham konvensional, khususnya bagi pihak-pihak yang 

bersangkutan, agar menjadi perbandingan dalam mendapatkan hasil yang 

lebih baik. 
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