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ABSTRAK

Gita Fitriana /21017304/ 2021/ Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan,
dan Pertumbuhan Pnejualan terhadap Struktur Modal pada Perusahaan
Property di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan, dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal pada Perusahaan
Property di Bursa Efek Indonesia (BEI). Penelitian ini termasuk jenis penelitian
asosiatif. Populasi dalam penelitian ini berjumlah 61 perusahaan dan di ambil
sampel 20 Perusahaan dengan metode purposive sampling, yaitu pengambilan
sampel yang dilakukan berdasarkan kriteria tertentu. Data dalam penelitian ini
adalah data sekunder sedangkan teknik pengumpulan data mengggunakan metode
dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah dengan mengggunakan
regresi linier berganda yang menggunakan SPSS versi 16, pengujian hipotesis
menggunakan uji F dan uji t dengan taraf signifikan 5%. Hasil pengujian secara
bersama-sama menunjukkan ada pengaruh signifikan antara Profitabilitas, Ukuran
Perusahaan, dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal pada Perusahaan
Property di Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasil pengujian secara parsial
menunjukkan bahwa 3 variabel independen hanya satu variabel yaitu pertumbuhan
penjualan berpengerauh positif dan signifikan terhadap struktur modal sedangkan
dua variabel lain yaitu profitabilitas dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh
signifikan terhadap struktur modal pada Perusahaan Property di Bursa Efek
Indonesia (BEI).

Kata Kunci: Struktur Modal Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, dan
Pertumbuhan Penjualan
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Abstract

Gita Fitriana / 21017304 / 2021 / The Effects of Profitability, Company Size,
and Sales Growth on Capital Structure in Property Company of Indonesia
Stock Exchange (IDX).

This study aimed 1o determine the effects of profitability, company size and sales
growth on capital structure in property company of Indonesia Stock Fxchange
(IDX). This research was an associative research type. The population in this
study amounted to 61 companies and 20 companies were taken with a purposive
sampling method, namely sampling based on certain criteria. The data in this
study were secondary data, while the data collection technique used the
documentation method. The analysis technique was to use multiple linear
regression using SPSS version 16, hypothesis testing used F test and t test with a
significant level of 5%. The test resulls collectively showed that there was a
significant effects of Profitability, Company Size, and Sales Growth on Capital
Structure in Property Companies of Indonesia Stock Exchange (IDX). The partial
test results showed that 3 independent variables had only one variable, namely
sales growth which had a positive and significant impact on capital structure,
while the other two variables, namely profitability and company size, had no
significant effect on capital structure in Property Companies of Indonesia Stock
Exchange (IDX).

Keywords: Profitability Capital Structure, Company Size, and Sales Growth.
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BAB |

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan perekonomian yang semakin pesat dan persaingan usaha
yang semakin kompetitif mengharuskan perusahaan untuk tetap mampu bersaing
dalam bisnisnya. Di segala situasi dan kondisi, perusahaan memerlukan adanya
suatu keputusan yang tepat mengenai struktur modal untuk memenuhi kegiatan
operasional perusahaan sebagai upaya melakukan pengembangan usaha.

Sumber pendanaan yang berasal dari internal diperoleh melalui laba
ditahan, sementara sumber dana eksternal salah satunya dapat diperoleh melalui
kebijakan utang. Kebijakan utang sangat erat kaitanya dengan struktur modal
perusahaan. Kegiatan dalam pengambilan keputusan struktur modal sangat
penting karena berhubungan dengan tujuan perusahaan yang salah satunya
menyangkut kepentingan pemegang saham. Kebijakan struktur modal
menggambarkan perbandingan utang jangka panjang jangka pendek dengan
modal sendiri yang digunakan oleh suatu perusahaan.

Struktur modal merupakan gambaran dari dua proporsi finansial perusahaan
antara modal yang dimiliki dimana bersumber dari utang jangka panjang dan
modal sendiri yang menjadi sumber pembiayaan suatu perusahaan (Fahmi,
2012:106). Masalah struktur modal merupakan masalah penting bagi setiap

perusahaan.



Manajer harus mampu menghimpun dana tersebut dengan efisien dalam arti
keputusan pendanaan mampu meminimalkan biaya modal yang harus
ditanggung perusahaan. Dalam praktiknya, menentukan struktur modal
memerlukan banyak faktor yang perlu dipertimbangkan oleh perusahaan seperti
profitabilitas, ukuran perusahaan, pertumbuhan penjualan dan sebagainya.

Perusahaan selalu membutuhkan modal baik dalam pembukaan bisnis baru
ataupun dalam pengembangan bisnis. Perusahaan besar ataupun kecil tidak akan
lepas dari pentingnya pendanaan. Untuk memenuhi modal bisnis tersebut maka
dapat dilakukan pendanaan eksternal maupun internal.

Pada hakikatnya masalah pendanaan menyangkut keseimbangan keuangan
perusahaan. Kegiatan operasional perusahaan dapat berjalan dengan baik apabila
manajer keuangan perusahaan tepat dalam melakukan pengambilan keputusan
pendanaan perusahaan. Keputusan pendanaan yang baik tersebut dapat dilihat
dari struktur modal perusahaan.

Dalam menghimpun sumber dana harus terukur, hal tersebut dilakukan agar
dapat meminimalisir besarnya biaya modal yang ditanggung oleh perusahaan.
Biaya modal dan risiko akan timbul apabila manajer keuangan memutuskan
untuk menggunakan utang sebagai sumber pendanaan dan hal tersebut akan
berdampak pada timbulnya biaya modal sebesar beban bunga yang diisyaratkat
oleh kreditor.

Apabila perusahaan terlampau banyak menggunakan utang dalam struktur

modalnya maka semakin besar risiko kebangkrutan yang akan ditanggung oleh



perusahaan. namun perusahaan tidak akan mencapai nilai yang optimal apabila
struktur modalnya tidak menggunakan utang sama sekali.

Namun apabila manajer keuangan memutuskan untuk menggunakan
sumber dana internal perusahaan maka hal tersebut akan menimbulkan biaya
peluang sebesar dana yang dikeluarkan. Dalam hal ini apabila manajer keuangan
menghimpun modal dari dana internal perusahaan maka biaya peluang yang
timbul yaitu penggunaan laba ditahan perusahaan sehingga dapat berdampak
pada tidak adanya pembagian dividen yang diberikan kepada para pemegang
saham, penerbitan saham preferen dimana dapat menimbulkan menurunnya
harga saham

Penentuan struktur modal menurut Brigham dan Houston (2011:89) faktor-
faktor yang mempengaruhi struktur modal yaitu stabilitas penjualan, struktur
aset, leverage operasi, tingkat pertumbuhan, profitabilitas, pajak, sikap
manajemen, pengendalian, kondisi pasar, sikap pemberi pinjaman dan lembaga
pemeringkat, fleksibilitas keuangan dan kondisi internal perusahaan.

Pada penelitian ini peneliti hanya mengambil empat faktor dari dua belas
faktor yang mempengaruhi struktur modal perusahaan. Penelitian ini
menggunakan faktor seperti profitabilitas, ukuran perusahaan dan pertumbuhan
penjualan sebagai variabel untuk menentukan apakah variabel tersebut
berpengaruh atau tidak dalam struktur modal perusahaan. salah satunya pada
variabel profitabilitas yang menggambarkan kemampuan manajemen dalam

mengelola sumber modal yang dimiliki suatu perusahaan.



Struktur modal yang optimal merupakan struktur modal yang menghasilkan
perhitungan biaya modal rata-rata tertimbang yang paling rendah diharapkan
dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Profitabilitas menjadi salah satu faktor yang mempengaruhi struktur modal.
Profitabilitas merupakan rasio untuk menilai kemampuan perusahaan dalam
mencari keuntungan (Kasmir, 2013:16). Perusahaan dengan tingkat
pengembalian yang tinggi atas investasi akan menggunakan utang yang relatif
kecil. (Mamduh, 2014:81). Profitabilitas dapat diukur dengan Return on Asset
(ROA). Perusahaan dengan tingkat ROA yang tinggi, umumnya menggunakan
utang yang relatif sedikit.

Ukuran perusahaan (firm size) merupakan salah satu variabel yang
mempengaruhi struktur modal. Dalam melakukan pengambilan keputusan untuk
berinvestasi, para investor beranggapan bahwa perusahaan yang besar relatif
stabil serta mampu menghasilkan laba lebih besar dibandingkan dengan
perusahaan kecil. Besar kecilnya ukuran perusahaan berpengaruh terhadap
struktur modal karena semakin besar ukuran perusahaan, ada kecenderungan
untuk menggunakan jumlah pinjaman yang lebih besar. Perusahaan yang besar
lebih mudah untuk mendapatkan pendanaan eksternal (Mamduh, 2014:88).
Dengan semakin besar ukuran perusahaan, maka akan ada kecenderungan
banyak investor yang menaruh perhatian pada perusahaan tersebut.

Faktor lain yang mempengaruhi struktur modal adalah pertumbuhan
penjualan yang merupakan hasil perbandingan antara selisih penjualan tahun

berjalan dengan penjualan tahun sebelumnya. Pertumbuhan perusahaaan dapat



diukur dengan melihat pertumbuhan penjualan perusahaan. Pengukuran ini
dapat mencerminkan keberhasilan investor periode masa lalu dan dapat disajikan
prediksi pertumbuhan dimasa yang akan datang. Perusahaan dengan
pertumbuhan penjualan yang cenderung stabil dapat lebih aman untuk
memperoleh banyak pinjaman yang berupa hutang jangka panjang dibandingkan
dengan perusahaan yang penjualanya tidak stabil. Semakin tinggi tingkat
pertumbuhan penjualan, maka dana yang dihasilkan perusahaan akan semakin
besar dan kemampuan perusahaan dalam menghadapi risiko juga akan
semakin besar sehingga akan meminimalkan risiko usaha. Perusahaan yang
memiliki pertumbuhan lebih cepat dengan harus lebih cepat dengan harus lebih
mengandalkan modal eksternal (Brigham, 2011:118).

Pemaparan diatas peneliti tertarik menggunakan perusahaan property
karena perusahaan property yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia cukup
banyak dilirik oleh para investor untuk melakukan investasi, karena investasi ini
akan menghasilkan keuntungan yang besar. Selain itu, saham property memiliki
ruang untuk menguat.

Perusahaan property juga merupakan salah satu perusahaan dengan
investasi jangka panjang. Dari tahun ke tahun jumlah penduduk semakin
bertambah, hal ini akan berpengaruh terhadap permintaan tempat tinggal
(rumah), apartement, ruko, gedung perkantoran, dan pusat pembelanjaan.

Perusahaan property yang di teliti dilakukan berdasarkan pada hasil dari

laporan keuangan perusahaan yang telah diolah dalam bentuk grafik. Berikut

disajikan dalam bentuk grafik rata-rata dari Profitabilitas, Ukuran



Perusahaan,pertumbuhan Penjualan dan Struktur Modal Perusahaan Property
tahun 2015-2019.

Gambar 1.1
Grafik Rata-rata Struktur Modal pada Perusahaan Property di Bursa
Efek Indonesia periode 2015-2019
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Rata-rata struktur modal perusahaan property di Bursa Efek Indonesia
periode 2015-2019 yang dihitung menggunakan Debt to Equity Ratio (DER)
mengalami fluktuasi. Rata-rata struktur modal terendah berada pada tahun 2019
yaitu sebesar 0,57 yang dimana perusahaan menggunakan modal sendiri
dibandingkan menggunakan modal asing atau hutang. Sedangkan rata-rata
struktur modal tertinggi adalah pada tahun 2015 yaitu sebesar 0,98 ini artinya
perusahaan lebih banyak menggunakan dana yang berasal dari hutang atau
modal asing daripada modal sendiri.

Gambar 1.2

Grafik Rata-rata Profitabilitas pada Perusahaan Property di Bursa Efek
Indonesia periode 2015-2019
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Besarnya rata-rata profitabilitas yang di hitung dengan Return On Asset
(ROA) Perusahaan property di Bursa Efek Indonesia (BEI) mengalami
fluktuasi dari tahun ke tahun. Rata-rata profitabilitas tertinggi pada tahun 2018
yaitu sebesar 0,06. Sedangkan Rata-rata profitabilitas terendah pada tahun
2016 yaitu sebesar 0,23. Rendahnya rata-rata profitabilitas perusahaan dilihat
dari besarnya ROA menunjukan ketidakmampuan manajemen dalam
mengelola aktiva perusahaan.

Gambar 1.3

Grafik Rata-rata Ukuran Perusahaan pada Perusahaan Property di
Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019
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Rata-rata ukuran perusahaan pada Perusahaan property di Bursa Efek
Indonesia (BEI) yang dihitung menggunakan rumus Ln (total assets)
mengalami fluktuasi. Rata-rata terendah adalah pada tahun 2017 yaitu sebesar
10,23. Sedangkan rata-rata tertinggi yakni pada tahun 2018 yakni sebesar
10,37. Semakin besar ukuran perusahaan, ada kecenderungan untuk

menggunakan jumlah pinjaman yang lebih besar.
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Gambar 1.4
Grafik Rata-rata Pertumbuhan Penjualan pada Perusahaan Property di
Bursa Efek Indonesia periode 2015-2019
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Rata-rata pertumbuhan penjualan Perusahaan property di Bursa Efek
Indonesia mengalami fluktuasi. Rata-rata tertinggi yaitu pada tahun tahun 2018
yakni sebesar 0,19. Sedangkan rata-rata terendah pada tahun 2019 yaitu sebesar
0,03. Jika semakin tinggi tingkat pertumbuhan penjualan, maka dana yang
dihasilkan perusahaan akan semakin besar dan kemampuan perusahaan dalam
menghadapi risiko juga akan semakin besar sehingga akan meminimalkan
risiko usaha.

Berdasarkan latar belakang, maka peneliti tertarik akan melakukan
penelitian dengan judul Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan
Pertumbuhan Penjualan Terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Property
Di Bursa Efek Indonesia (BEI).

B. Rumusan Masalah
1. Adakah pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan Pertumbuhan
Penjualan terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Property Di Bursa

Efek Indonesia (BEI)?
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Adakah pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan
Property Di Bursa Efek Indonesia (BEI)?

Adakah pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal Pada
Perusahaan Property Di Bursa Efek Indonesia (BEI)?

Adakah pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal Pada

Perusahaan Property Di Bursa Efek Indonesia (BEI)?

C. Tujuan Penelitian

1.

Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan dan
Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur Modal Pada Perusahaan Property
Di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Struktur Modal Pada
Perusahaan Property Di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Untuk mengetahui pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Struktur Modal
Pada Perusahaan Property Di Bursa Efek Indonesia (BEI)

Untuk mengetahui pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Struktur

Modal Pada Perusahaan Property Di Bursa Efek Indonesia (BEI).

D. Manfaat Penelitian

1.

Bagi Penulis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kesempatan kepada penulis
untuk menambah pemahaman perkuliahan, khususnya mata kuliah

manajemen keuangan.
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Bagi Investor

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan analisis bagi investor
yang ingin berinvestasi di perusahaan property yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). Dan juga dapat dijadikan sebagai pertimbangan bagi
investor sebelum ia memutuskan untuk berinvestasi pada perusahaan
tersebut.

Bagi Almamater

Sebagai bahan referensi dan pertimbangan penting untuk penelitian serupa
dan pengembangan penelitian di masa yang akan datang, lebih dari ini
digunakan sebagai bahan informasi yang penting guna penelitian yang

selanjutnya.
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