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ABSTRAK 

 

Pujo Kristianto / 212017139 / 2021 / Pengaruh Tingkat Suku Bunga, Harga 

Minyak Dunia, Harga Emas dan Nilai Tukar Terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan pada saat Pandemi COVID-19 / Manajemen Keuangan 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh tingkat suku bunga, harga 

minyak dunia,  harga emas dan nilai tukar terhadap indeks harga saham gabungan 

pada saat pandemi COVID-19. Penelitian ini termasuk jenis penelitian asosiatif 

karena penulis ingin mengetahui hubungan dua variabel atau lebih. Data dalam 

penelitian ini adalah data sekunder sedangkan teknik pengumpulan data 

menggunakan data dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis 

regresi linier berganda. Pengujian hipotesis uji F danuji t dengan taraf signifikan 

5%. Hasil pengujian secara bersama-sama (uji F) menunjukkan ada pengaruh 

signifikan tingkat suku bunga, harga minyak dunia, harga emas dan nilai tukar 

terhadap indeks harga saham gabungan pada saat pandemi COVID-19. Hasil 

pengujian secara parsial (uji t) menunjukkan bahwa tingkat suku bunga, harga 

emas dan nilai tukar berpengaruh negatif dan signifikan, sedangkan harga minyak 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap indeks harga saham gabungan pada 

saat pandemi COVID-19. 

 

Kata Kunci : Tingkat Suku Bunga, Harga Minyak Dunia, Harga Emas, Nilai 

Tukar, IHSG, COVID-19  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Awal tahun 2020, Indonesia dikabarkan dengan berita menyebarnya 

sebuah virus yang berasal dari Wuhan, China yang dikenal dengan nama 

Coronavirus dan dapat menyebabkan penyakit COVID-19. World Health 

Organization (WHO) telah menetapkan bahwa COVID -19 atau coronavirus 

ini merupakan pandemi yang telah menyebar ke seluruh dunia dan 

menyebabkan banyak permasalahan seperti sosial, ekonomi hingga kenaikan 

mortalitas (kematian) pada masyarakat.  

Kondisi saat ini dimana Indonesia sebagai Negara yang seharusnya 

sedang dalam kondisi membangun sebuah kekuatan ekonomi yang sangat 

besar harus mengalami keterlambatan ekonomi akibat dari wabah virus ini, 

karena diberlakukannya program PSBB serta program Physical Distancing 

diberbagai daerah sebagai langkah negara dalam mencegah penularan virus. 

Hal ini ternyata memiliki dampak yang buruk dalam segi pertumbuhan 

ekonomi, yang secara tidak langsung membuat kondisi Pasar Modal di Negara 

Indonesia menjadi tergangu, serta berkurangnya atau melambatnya laju 

investasi, disebabkan oleh investor yang menarik dana investasi nya dipasar 

modal karena ketidakpastiaan terhadap perekonomian global. 

Pasar Modal memiliki peran penting bagi perekonomian suatu negara 

karena pasar modal menjalankan dua fungsi, yaitu pertama sebagai sarana bagi 



2 
 

 

 

pendanaan usaha atau sebagai sarana bagi perusahaan untuk mendapatkan 

dana dari masyarakat pemodal atau investor (Pitri, 2019:1). Untuk 

memberikan informasi yang lebih lengkap bagi investor tentang 

perkembangan pasar modal, Bursa Efek Indonesia menyebarkan data 

pergerakan harga saham melalui media cetak dan elektronik. Satu indikator 

pergerakan harga saham tersebut adalah indeks harga saham. Salah satu indeks 

yang sering diperhatikan investor ketika berinvestasi di Bursa Efek Indonesia 

adalah Indeks Harga Saham Gabungan. Hal ini disebabkan indeks ini berisi 

atas seluruh saham yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Oleh karena itu 

melalui pergerakan indeks harga saham gabungan, seorang investor dapat 

melihat kondisi pasar apakah sedang bergairah  atau lesu. Perbedaan kondisi 

pasar ini tentu memerlukan strategi yang berbeda dari investor dalam 

berinvestasi. 

Kondisi perekonomian secara makro akan mempengaruhi pasar modal 

dan keadaan pasar modal akan mempengaruhi investor memperkirakan 

perubahan perekonomian dimasa yang akan datang. Menurut Martalena 

(2019:40) Faktor perekonomian yang berpengaruh diantaranya Tingkat inflasi, 

Suku bunga, Harga minyak, GDP dan Nilai tukar rupiah/dollar. Selain faktor 

tersebut, harga barang komoditi dan perilaku investor sendiri juga akan 

memberi pengaruh terhadap pergerakan Indeks Saham. 

Kebijakan tingkat suku bunga di Negara Indonesia di kendalikan 

secara langsung oleh Bank Indonesia melalui BI rate. BI Rate merupakan 

respon bank sentral terhadap tekanan inflasi ke depan agar tetap berada pada 
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sasaran yang telah ditetapkan. Perubahan BI rate sendiri dapat memicu 

pergerakan di pasar saham Indonesia. Sejak meluasnya pandemi COVID-19, 

Bank Indonesia menurunkan suku bunga acuan atau BI 7-day (Reverse) Repo 

Rate 25 basis poin. Gubenur Bank Indonesia Perry Warjiyo menjelaskan 

keputusan ini diambil menyikapi situasi pemulihan ekonomi di tengah 

pandemi Corona atau COVID-19. (dalam artikel www.tirto.id, 18 Juni 2020).  

Selain tingkat suku bunga BI, harga minyak  dunia juga memegang 

salah satu peran penting dalam perekonomian Indonesia. Hal ini 

dilatarbelakangi karena minyak merupakan factor produksi, baik perusahaan 

disektor transportasi ataupun perusahaan sektor manufatur, dimana jumlah 

perusahaan tersebut yang tercatat di Indeks Harga Saham Gabungan mencapai 

49,8% per 4 November 2020 (www.idx.co.id). Sejak meluasnya pandemi 

COVID-19, Harga minyak dunia jenis West Texas Intermediate (WTI) 

mengalami penurunan harga penjualan (dalam artikel www.finance.detik.com, 

21 April 2020). Hal ini tentu akan berdampak ke kinerja keuangan perusahaan 

tersebut. 

Emas merupakan salah satu komoditi penting yang dapat 

mempengaruhi pergerakan bursa saham. Hal ini didasari bahwa emas 

merupakan salah satu alternatif investasi yang cenderung aman dan bebas  

resiko (Sunariyah, 2016:56). Harga emas dunia di pasar spot mengalami 

penguatan pada saat meluasnya pandemi COVID-19. Kenaikan harga emas 

dunia tersebut dipicu oleh meningkatnya kekhawatiran yang ditimbulkan oleh 

penyebaran virus corona (Covid-19) terhadap pertumbuhan ekonomi global 

http://www.tirto.id/
http://www.idx.co.id/
http://www.finance.detik.com/
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yang dapat berujung pada resesi. Hal tersebut membuat investor berburu aset 

safe haven seperti logam emas sebagai lindung nilai (dalam artikel 

www.cnbcindonesia.com, 4 Juli 2020).  

Setiap perusahan yang terdaftar di bursa efek indonsia pasti memiliki 

utang usaha, baik dalam bentuk mata uang rupiah ataupun mata uang asing. 

Menurut ikatan akuntan Indonesia (2016:238) utang usaha adalah jumlah yang 

terutang akibat pembelian barang atau jasa, perlengkapan dalam kegiatan 

normal perusahaan. Salah satu mata uang yang umum digunakan dalam 

transaksi internasional adalah dollar Amerika Serikat. Bagi perusahaan-

perusahaan yang memiliki hutang dalam mata uang dollar maka  kestabilan 

nilai kurs mata dollar terhadap rupiah menjadi hal yang penting. Sebab ketika 

nilai rupiah terdepresiasi dengan dollar Amerika Serikat, hal ini akan 

mengakibatkan beban utang perusahaan menjadi bertambah. Kenaikan beban 

hutang ini tentunya akan mengurangi tingkat keuntungan perusahaan dan akan 

mempengaruhi minat beli investor terhadap saham perusahaan yang 

bersangkutan. Secara umum, hal ini akan mendorong pelemahan indeks harga 

saham gabungan.  

 

 

 

 

 

 

http://www.cnbcindonesia.com/


5 
 

 

 

 

sumber: https://idx.co.id, 2020. 

Gambar I.1 Indeks Harga Saham Gabungan 

Periode : Nov 2019 – Des 2020 

Berdasarkan Gambar I.1 di atas, memberikan informasi mengenai rata-

rata Indeks Harga Saham Gabungan selama 13 bulan pada periode November 

2019 – Desember 2020. Rata-rata Indeks Harga Sahaam Gabungan diatas 

terdapat pergerakan harga saham (berfluktuasi) yaitu bulan Desember 2019 – 

April 2020 mengalami penurunan, kemudian pada bulan Mei 2020 – Agustus 

2020 kembali mengalami peningkatan, dan pada bulan September 2020 

kembali mengalami penurunan, lalu mengalami peningkatan lagi pada bulan 

Oktober 2020. Rata-rata Indeks Harga Saham Gabungan tertinggi terjadi pada 

bulan Desember 2019 yaitu sebesar Rp. 6,329 dan rata-rata Indeks Harga 

Saham Gabungan terendah terjadi pada bulan April 2020 sebesar Rp 4,496. 
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sumber: https://bi.go.id, 2020. 

Gambar I.2 Tingkat Suku Bunga 

Periode : Nov 2019 – Des 2020 

Berdasarkan Gambar I.2 di atas, memberikan informasi mengenai 

tingkat Suku Bunga selama 13 bulan pada periode November 2019 – 

Desember 2020. Pergerakan tingkat Suku Bunga secara rata-rata mengalami 

penurunan yaitu bulan Desember 2019 – Januari 2020 stabil, kemudian bulan 

Februari 2020 – Maret 2020 mengalami penurunan, kemudian pada bulan 

April 2020 - Mei 2020 kembali stabil,  kemudian bulan Juni 2020 – Juli 2020 

kembali mengalami penurunan, dan pada bulan Agustus 2020 - Oktober 2020 

kembali stabil. Suku Bunga tertinggi terjadi pada bulan Desember 2019 yaitu 

sebesar 5% dan terendah terjadi pada bulan November 2020 sebesar 3.75%. 
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sumber: https://investing.com, 2020. 

Gambar I.3 Harga Minyak (WTI) 

Periode : Nov 2019 – Des 2020 

Berdasarkan Gambar I.3 di atas, memberikan informasi mengenai 

harga Minyak (WTI) per barel selama 11 bulan pada periode November 2019 

– Desember 2020. Pergerakan harga Minyak (WTI) diatas berfluktuasi yaitu 

bulan Desember 2019 – April 2020 mengalami penurunan, kemudian pada 

bulan Mei 2020 – Agustus 2020 kembali mengalami peningkatan, dan pada 

bulan September 2020 – Oktober 2020 kembali mengalami penurunan. Harga 

Minyak (WTI) tertinggi terjadi pada bulan Desember 2019 yaitu sebesar U$ 

61,06 per barel dan terendah terjadi pada bulan April 2020 sebesar U$ 18,84 

per barel. 

 

 

 

0

10

20

30

40

50

60

70

Harga Minyak per Barel

Harga Minyak per Barel

https://investing.com/


8 
 

 

 

 

sumber: https://investing.com  2020. 

Gambar I.4 Harga Emas Dunia 

Periode : Nov 2019 – Des 2020 

Berdasarkan Gambar I.4 di atas, memberikan informasi mengenai 

Harga Emas Dunia  selama 11 bulan pada periode November 2019 – 

Desember 2020. Pergerakan Harga Emas diatas berfluktuasi yaitu bulan 

Desember 2019 – Januari 2020 mengalami kenaikan, kemudian pada bulan 

Februari 2020 terjadi penurunan, pada bulan Maret 2020 – Juli 2020 kembali 

mengalami peningkatan, dan pada bulan Agustus 2020 – Oktober 2020 

kembali mengalami penurunan. Harga Emas tertinggi terjadi pada bulan Juli 

2019 yaitu sebesar U$ 1985.90 per ounce(oz) dan terendah terjadi pada bulan 

November 2019 sebesar U$ 1496.6 per ounce(oz). 
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sumber: https://bi.go.id, 2020. 

Gambar I.5 Nilai Tukar IDR/USD 

Periode : Nov 2019 – Des 2020 

Berdasarkan Gambar I.5 di atas, memberikan informasi mengenai 

Nilai Tukar IDR/USD selama 11 bulan pada periode November 2019 – 

Desember 2020. Pergerakan Nilai Tukar IDR/USD berfluktuasi yaitu bulan 

Desember 2019 – Januari 2020 mengalami penurunan, kemudian pada bulan 

Februari 2020 – Maret 2020 kembali mengalami peningkatan, kemudian pada 

bulan April 2020 - Juni 2020 kembali mengalami penurunan, lalu mengalami 

peningkatan lagi pada bulan Juli 2020 – September 2020, dan mengalami 

penurunan pada bulan Oktober 2020. Nilai Tukar IDR/USD tertinggi terjadi 

pada bulan Maret 2020 yaitu sebesar Rp. 16,230 dan terendah terjadi pada 

bulan Januari 2020 sebesar Rp 13,662. 

Dari uraian di atas dapat dilihat bahwa ada kontradiksi atas apa yang 

diungkapkan oleh beberapa peneliti bahwa penurunan tingkat suku bunga, 

harga minyak dunia, dan naiknya harga emas serta menguatnya nilai tukar 
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rupiah/dollar akan ikut meningkatkan indeks harga saham gabungan di 

Indonesia. Hal ini tentu menarik untuk diteliti mengapa terjadi fenomena 

tersebut. 

Periode penelitian ini di ambil pada saat pandemi COVID -19 pertama 

kali muncul di Wuhan China yaitu dari bulan Desember 2019 – Oktober 2020. 

Berdasakan dengan adanya fenomena diatas, serta pengaruh ekonomi dunia 

yang memberikan dampak bagi perekonomian Indonesia, maka penulis 

tertarik untuk melakukan sebuah penelitian dengan judul ”Pengaruh Tingkat 

Suku Bunga, Harga Minyak Dunia, Harga Emas dan Nilai Tukar terhadap 

Indeks Harga Saham Gabungan pada saat Pandemi COVID-19” 

 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah diatas, maka permasalahan 

dalam penelitian adalah : Bagaimana pengaruh Tingkat Suku Bunga, Harga 

Minyak Dunia, Harga Emas dan Nilai Tukar terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan pada saat Pandemi COVID-19 ? 

 

C. Tujuan Penelitian 

Sesuai rumusan masalah yang diajukan dalam penelitian ini maka 

tujuan dari penelitian ini adalah : Untuk mengetahui pengaruh Tingkat Suku 

Bunga, Harga Minyak Dunia, Harga Emas dan Nilai Tukar terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan pada saat Pandemi COVID-19. 
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D. Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

berbagai pihak yang berkepentingan diantaranya sebagai berikut: 

1. Bagi penulis 

Bagi penulis diharapkan dapat menambah pengetahuan dan dapat 

mengembangkan ilmu yang di peroleh selama mengikuti perkuliaan di 

fakultas ekonomi dan bisnis, selain itu penulis dapat membandingkan 

antara teori dan praktik yang terjadi di lapangan serta dapat mengetahui 

bagaimana cara mengambil keputusan yang benar. 

2. Bagi investor  

Hasil  penelitian ini dapat dijadikan sebagai bahan analisis bagi 

investor yang ingin berinvestasi di pasar modal dan juga dapat dijadikan 

sebagai pertimbangan bagi investor sebelum memutuskan untuk 

berinvestasi di pasar modal pada saat Pandemi COVID-19. 

3. Bagi almamater 

Bagi almamater diharapkan sebagai tambahan dalam menunjang 

kegiatan menuntut ilmu di perguruan tinggi dan sebagai tambahan 

referensi untuk pengembangan bagi peneliti selanjutnya. 
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