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Pasar modal adalah sarana yang digunakan perusahaan untuk mcnjua! 

sahamnya kcmasyarakai. Di pasar modal, sural yang diperjualbeiikan disebut 

saham maupun obiigasi. Fenomena menarik yang terjadi di pasar modal adalah 

bagaimana para investor mempiediksi harga saham, ha! ini disebabkan peristiwa 

yang terjadi merupakan respcn dari para investor yang bereaksi di pasar yang 

berupa publikasi laporan keuangan. 

Inrormasf laporan keuangan merupakan salah satu jenis informasi yang 

paling mudah didapalkan oleh investor dibanding altematif informasi lainnya. 

Intbrmasi laporan keuangan juga dapat membeiikan gambaran kepada investor 

perkembangan kondisi perusahaan selama ini. Untuk mengetahui apakah laporan 

keuangan memiliki kandungan informasi bagi investor, maka dapajj/^^ai 

reaksi pasar pada saal publikasi laporan keuangan tersebut. Jika pupl^a^ feitiojl^^ - \ 
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ABSTRAK 

Nopriandi Candra / 222004075 / 2008 / Pengaruh Publikasi Laporan Keuangan 
Teihadap Harga Saham Pada Peiusahaan Mining And Mining Services Di Bursa 
Etek Indonesia 

Perumusan masalah dalam penelitian ini adalah Apakah Terdapat Pengaruh 
Publikasi Laporan Keuangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Mining 
and Mining Services di Bursa ETek Indonesia, Tujuannya untuk mengetahui 
pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap harga saham pada perusahaan 
mining and mining services di Bursa ETek Indonesia. 

Peiieliiian ini termasuk jenis penelitian asosiatiT, yaitu suatu penelitian yang 
dilakukan untuk mengetahui pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap harga 
saham pada perusahaan mining aiiJ mining services yang terdaftai di Bursa ETek 
Indonesia. Dala yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Teknik 
pengumpulan data dalam penulisaii skripsi ini menggunakan dokumentasi. 
Metode analisis yang digunakan adalah metode analisis KuantitatiT dan 
kualitatiT. Teknik analisis berupa penyajian angka, tabel, dan uraian penjelasan. 
Penelitian ini bennanTaal bagi para investor dan tempat penelitian yaitu pojok 
bursa ETek Indonesia Universitas Muhammadiyah Palembang tentang pengaruh 
pubiikasi laporan keuanagn terhadap harga saham. 

Dari hasil pengujian hipotesis terhadap perhitungan abnormal return sebelum dan 
sesudah publikasi lapoian keuangan dengan menggunakan Tasilitas program SPSS 
Tor Windows versi ! 1,5 didapat bahwa hanya pada lahun 2005 publikasi lapora.i 
keuangan bcqx^ngaruh signifikan terhadap narga saham perusahaan mining and 
mining services di Buisa ETek Indonesia dimana t hnunn -10,991 < t î hei - 2,228. 
Pada tahuu 2006 dan tahun 2007 publikasi laporan keuangan tidak beroengaruh 
signifikan terhadap harga saham perusahaan mining and mining services di Bursa 
ETek Indonesia dimana nilai t hitung pada tahun 2006 berada pada tabel statistik 
-2,228 < 0,010 < 2.228, dan nilai t hitung pada lahun 2007 juga berada pada tabel 
siatistik -2,228 < 0,448 < 2.228. Kedua tahun pengamatan ini sama-sama 
menerima lio dan Menolak Ha. 

Kata kunci: Laporan keuangan, harga saham, abnormal return. 
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BAB I 

PFNDAHULUAN 

A. I alar Bcialuiiig Masalah 

Perkcmbangan dunia usaha saat ini menycbabkan pcrsaingan dalam dunia 

usaha semakin meningkat dan kornpleks. Perusahaan-perusahaan harus msmpu 

menghadapinya. Perusahaan yang dapat mcngelola sumber dananya sebaik 

mungkin akan mampu bertahan dalam persaingan. Perusahaan berusaha untuk 

mcneari sumber pendanaan baru untuk pengcmbangan usahanya dengan investasi. 

Perusahaan-perusahaan yang telah Oo Ruhhc menggunakan pasar modal sebagai 

sun.ber modal untuk menjalankan operasional perusahaan, artinya pasar modal 

bertungsi mengulokasikan secara efisien arus dana dari unit ekonomi yang 

mempunyai surplus tabungan kepada unit ekonomi yang mcmpunyai defisit 

tabungan, 

Pasar modal (bursa efek) dapat dijadikan salah satu pertimbangan investor 

untuk melakukan investasi. Perkembangan pasar modal akan memperbesar 

peluang pelaku pasar dalam berinvesiasi. Semakin berkembangnya pasar modal 

akan meningkalkan transaksi di pasar modal, terutama para investor yang akan 

menanamkan modalnya di pasar modal. Investasi dapat dilakukan dalam bentuk 

surat-SL'rat berharga seperti saham maupun obiigasi. Investor yang melakukan 

investasi di pasar modal menginginkan agar modal yang disalurkan memiliki 

tingkat keuntungan yang tmgg; dan terjaminnya keamanan. Inves'or tidak hanya 

dari kalangan bisnis tetapi juga berasal dari masyarakat umum yang berusaha 
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untuk mencari tambahan kekayaan yang mempunyai risiko kecil dengan 

keuntungan yang optimal. 

Fenomena menarik yang terjadi di pasar modal adalah bagaimana para 

investor memprediksi harga saham, hal ini disebabkan peristiwa yang terjadi 

merupakan respon dari para investor yang bereaksi di pasar. Kegiatan di pasar 

modal dapat menunjukkan suatu reaksi secara agregat terhadap suatu saham dan 

merupakan suatu fenomena dari reaksi pasar lerhadap adanya informasi yang 

mereka terima mengenai hal-hal fundamental, maupun isu-isu yang menarik bagi 

pelaku pasar modal, artinya reaksi pasar sangat ditentukan oleh adanya infonnasi. 

Investor sangat berharap informasi yang dipublikasikan tepal sehingga keputusan 

yang mereka ambil juga tepal. 

Setiap investor dalam melakukan investasi sangat memeriukan informasi. 

Suatu informasi dapat dianggap informasi jika informasi tersebut mampu 

membenkan kcyakmaii yang baru dikalangan investor dalam mengambil 

keputusan dan berguna untuk mengurangi ketidakpastian investasinya. Informasi 

yang bisa digunakan investoi dalam menilai suatu perusahaan adalah laporan 

keuangan. 

Laporan keuangan merupakan sumber informasi perusahaan yang 

menycdiakan informasi posisi keuangan, kinerja serta perubahan posisi keuangan 

yang bermantaat hagi pemakai dalam pengambilan keputusan ekonomi (Sofyan 

Syafri liarahap, 2005:67). Informasi yang sangat penting bagi para investor 

adalah menyangkul keadaan keuangan perusahaan, seperti informasi harga per 

lembar saham dan trend Iaba perusahaan dimasa datang. 
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Inrormasi laporan keuangan merupakan saiah satu jenis informasi yang 

paling mudah didapalkan oieh investor dibanding alternatif informasi lainnyu. 

Informasi laporan keuangan juga dapat memberikan gambaran kepada investor 

perkembangan kondisi perusahaan selama ini. Laporan keuangan dapat digunakan 

in\eslor untuk menghilung besamya perlumbuhan earning yang telah dicapa: 

perusahaan terhadap jumlah saham tersebut. Laporan keuangan yang diierbitkan 

perusahaan merupakan hasil dari proses akuntansi yang dijadikan informasi 

keuangan yang digunakan oleh berbagai pihak ekslernal. Laporan keuangan 

secara umum ada lima antara lain Laporan Iaba rugi, laporan perubahan modal, 

laporan neraca, laporan arus kas dan catatan atas laporan keuangan. 

Sarana yang digunakan perusahaan untuk menjual sahamnya kemasyarakai 

adalah pasar modal. Sural berharga yang dioerjualbelikan di pasar modal disebut 

saham maupun obiigasi. Saham dan obiigasi tersebut dikeluarkan perusahaan 

uniuk mendapatkan modal dalam mengembangkan usahanya dan sudah 

memenuhi persyaratan tertentu yang dikeluarkan oleh lembaga negara yang 

menangani pasar modal. Penjualan surat-surat berharga di pasar modal senng 

menjadi sorotan adalah saham, oieh kartna itu sebelum menginveslasikan 

dananya para investor perlu menilai baik buruknya dalam menginveslasikan 

saham dan juga memperhilungkan risiko-resiko yang akan didapat oleh para 

investor sesuai dengan informasi yang didapat. 

Menurut teon portofolio, sckelompok portofolio akan dipilih investor 

apabila portofolio tersebut mempunyai return yang tinggi dengan resiko tertentu 

atau return tertentu dengan resiko yang rendah (Suad Husnan, 2001:47). Kondisi 
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pasar modal dapat dikaitkan dengan hal ini, maka dapat diketahui hubungan 

an'ara suatu (Tcristiwa dengan reaksi pasar yang dapat dilihat dalam harga saham. 

Pisar modal dapat dikatakan efisien apabila setiap informasi yang 

dipublikasikan dapat diperoleh pasar, pasar akan menyesuaikan diri dengan setiap 

informasi baru tersebut. Pasar akan bereaksi sesuai dengan informasi yang 

tersedia. Informasi tersebut dapat berupa publikasi laporan keuangan (Sofyan 

Sam Harahap, 2005:464). 

Untuk mengetahui apakah laporan keuangan memiliki kandungan 

infonnasi bagi investor, maka dapat dilihat dari reaksi pasar pada saat publika; i 

laporan keuangan tersebut. Jika publikasi laporan keuangan tersebut mengandung 

informasi maka diharapkan pasar akan bereaksi pada saat publikasi atau 

pengumuman tersebut. Reaksi pasar pada saat publikasi laporan keuangan ini 

dapat Jiukur dengan menggunakan return atau abnormal return. Publikasi laporan 

keuangan itulah yang membantu investor mengetahui perkembangan pasar 

khususnya mengenai harga dan perkembangan saham. 

Penelitian mengenai kandungan informasi laporan keuangan yang 

dipublikasikan telah dilakukan oleh Aspahani (2003), dalam penelitian tersebut 

dilakukan penelitian mengenai pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap 

harga saham. Penelitian tersebut menyimpulkan bahwa analisis yang dilakukan 

dengan menggunakan perusahaan manufaktur dan perusahaan perbankan sebagai 

sampel mennunjukkan bahwa pubiikasi laporan keuangan tidak mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap harga saham untuk masing-masing sampel )V*î;> -A 
-.x^'S k 

yailu perusahaan manufaktur dan perusahaan perbankan, tetapi pengujian ̂ eiiiadap;'̂ ^..^-^ -^y * 
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semua sa:npei menunjukkan bahwa publikasi laporan keuangan mempunyai 

pengaruh yang signifikan teihadap harga saham. Publikasi laporan keuangan yang 

tidak mempengaruhi harga saham ini menunjukkan bahwa publikasi lersebut tidak 

mempunyai kandungan informasi. Berdasarkan penelitian tersebut penuiis lertarik 

unluk meneliti kembali tentang pengaruh pubiikasi laporan keuangan terhadap 

harga saham dengan menggunakan perusahaan mining and mining services di 

Bursa Efek Indonesia, apakah publikasi laporan keuangan mempengaruhi harga 

saham perusahaan atau tidak mempengaruhi harga saham perusahaan. 

Berdasarkan uraian diatas, maka penuiis tertarik untuk melakukan usulan 

peneliiiun dengan judul Pengaruh Publikasi Lapuran Keuangan lerhadap 

Harga Saham Pada Perusahaan Mining and Mining Services di Bursa Efek 

Indonesia". 

B. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang sebelumnya, maka dapat dirumushan 

permasalahnya adalah "Apakah Terdapat Pengaruh Publikasi Laporan Keuangan 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Mining and Mining Services di Burt a 

Efek Indonesia?" 

C. riijuan Penelitian 

Berdasarkan masalah yang telah dikemukakan diatas, maka tujuan dari 

penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh pubhkasi laporan keuangan 

terhadap harga saham pada perusahaan mining and mining services di Bursa Efek 

Indonesia 
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D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat membenkan manfaat unluk pihak-pihak 

sebagai berikut: 

1. Bagi Penuiis 

Penelitian ini dapat menambah wawasan keilinuan penuiis mengenai pengarun 

publikasi laporan keuangan terhadap harga saham pada peiusahaan mining anJ 

mining services di BEI. 

2. Bagi Pojok Bursa Efek Indonesia Universitas Muhammadiyah Palembang 

Hasil penelitian ini dapat menjadi salah satu masukan mengenai pengaruh 

publikasi laporan keuangan terhadap harga saham pada perusahaan mining and 

mining services di BEI. 

3. Bagi Almamater 

Hasi! penelitian ini dapat menjadi tambahan referensi dan dapat digunakan 

sehagai bahan pertimbangan penting bagi penelitian serupa di masa yang akan 

datang. 
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KAJJAN PUSTAKA 

A. Penelitian Sebelumnya 

Penelitian sebelumnya berjudul Pengaruh Publikasi Laporan Keuangan 

Tahunan Terhadap harga Saham Di Bursa. Efek Jakarta dilakukan oleh Aspahani 

(2003). Perumusan masalah dalam penelitian tersebut apakah publikasi laporan 

keuangan tahunan mempunyai dampak yang signifikan terhadap harga saham Jan 

apakah ada perbedaan pengaruh publikasi laporan keuangan untuk perusahaan 

perbankan dan manufaktur. Adapun tujuannya adalah untuk mengetahui pengaruh 

pubiikasi laporan keuangan lerhadap hâ ĝa saham perusahaan yang 

mempublikasikan laporan keuangan tersebut dan menghimpun serta menganalisis 

bukti cmphis untuk mengenai prilaku para investor terhadap publikasi laporan 

keuangan, Variabel yang digunakan yaitu publikasi laporan keuangan dan harga 

saham, dengan indikator laporan keuangan tahunan serta harga saham perusahaan. 

Data yang digunakan adalah dala sekunder yang diperoleh dari BEJ dan Pojok 

BEJ. !A)pulasi yang digunakan adalah perusahaan maiiufaktui dan perbankan 

dengan jumlah sampel 100 perusahaan, pengambilan sampel menggunakan 

purposive surnpling dengan type judgement sampling, Hasil penelitian 

menunjukkan, bahwa laporan keuangan mempunyai kandimgan informasi, hal ini 

terlihat dari hasil pengujian menghasilkan t hitung sebesar 3,82234 dan Prob-t 

value sebesar 0,0001. Dan juga pengujian atas semua sampel diperoleh angka 

Prob-t 0,01066 lebil kccil dari F tabel 0,05. Pengujian terhadap perusahaan 

7 



8 

perbankan diperoleh angka Prob-l sebesar 0,11574 lebih besar dari F label 0,05, 

dengan demikian tidak terdapat perbcdaan yang signifikan aniara pubiikari 

laporan keuangan dengan tingkal keuntungan saham, artinya publikasi laporan 

keuangan udak mempunyai kandungan informasi. Pengujian teihadap perusahaan 

manufaktur diperoleh Prob-t 0,07161 leoih besar dari F table 0,05, dengan 

demikian udak terdapat perbedaan yang signifikan antara publikasi laporan 

keuangan dengan tingkat keuntungan saham, artinya publikasi laporan keuangan 

tidak mempunyai kandungan informasi. 

B. Landasan Teori 

I . [.aporan Keuangan 

a. Pengertian Laporan Keuangan 

Menurut Sofyan Syafri Harahap (2005:201) laporan keuangan 

merupakan output dan hasil akhir dari proses akuntansi yang menjadi 

bahan informasi bagi para pemakainya sebagai salah satu bahan dalain 

proses pengambilan keputusan. Laporan keuangan perusahaan akan 

membantu manajemen untuk memperbaiki kinerja perusahaan. 

Menurut lAl dalam SAK (2004:2) laporan keuangan 

merupakan bagian dari proses pelaporan keuangan. Laporan keuangan 

yang lengkap biasanya meliputi neraca, laporan Iaba rugi, laporan 

perubahan posisi keuangan, Catalan dan lain serla materi penjelasan 

yang merupakan bagian integral daii laporan keuangan. Disairiping iiu 

juga termasuk skedul dan informasi tambahan yang berkaitan dengan 

laporan tersebut. 
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b, Reaksi Pasar Terhadap Publikasi Laporan Keuangan 

Mcnurui Hananto dan Sudomo (2001:210-211) pada umumnya 

laporan keuangan diwajibkan terbit sekali dalam satu tahun, yaitu 

laporan keuangan tahunan. Namun banyak perusahaan publik yang 

mcncrbitkannya secara periodik seperti triwulan atau semesteran. 

Lapoian keuangan tahunan disyaratkan bahwa laporan Keuangan itu 

harus diaudit oleh auditor independen. 

Kapanpun laporan keuangan dipublikasikan, yang penting 

untuk dipclajari adalah reaksi pasar pada laporan keuangan itu 

diierbitkan, Apabila ada reaksi hal ini menunjukkan bahwa banyak 

pembacanya memanfaatkan laporan keuangan itu sekitar tanggal 

publikasi, apabila tidak ada reaksi, sangat mungkin laporan keuangan 

ilu sudah kadarluarsa atau pasar memang tidak memanfaatkan 

informas' dari laporan keuangan yang dipublikasikan. 

c. Faktor-faktor yang Mempengaruiii Isi Infonnasi pada saat Pubhkasi 

Lapoian Keuangan 

Menurut Hariaiiio dan Sudomo (2001:225-226) ada beberapa 

faktor yang mempengaruhi isi informasi pada saat publikasi laiwran 

keuangan. yaitu : 

1) Adanya harapan pasar modal pada isi dan waktu pengumuman 

laporan keuangan perusahaan. Ada ketidakpastian tentang isi dan 

waktu pengumuman laporan keuangan perusahaan. Semakin besar 

lingkal ketidakpastian, semakin bcsar potensi revisi harga saham. 
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2) Implikasi pcngumuman terhadap distnbusi kembalian sekuritas 

dimasa dcpan. Aturan umumnya adalah semakin bcsar revisi dalam 

aiiran kas yang diharapkan, akan semakin besar pengaruh 

pengumuman penilaian ulang harga sekuritas. 

3) Krcdibilitas sumber informasi. Semakm dipcrcaya sumber 

informasi pengumuman informasi. maka semakin besar implikasi 

penilaian ulang harga sekuritas. 

Tujuan Laporan keuangan 

Tujuan laporan keuangan menurut Sofyan Syafri Harahap 

(2005:131-133) daiam rumusan komite Trueblood yaitu: 

1) Tujuan mama laporan keuangan adaiah memberikan informasi 

sebagai dasar dalam proses pengambilan keputusan ekonomi. 

2) Tujuan laporan keuangan adalah mclayam pemakai umum vang 

memiliki wcwcnang, kcmampuan atau sumber kekayaan yang 

terbalas untuk mendapatkan irformasi utama mengenai aktivitas 

perusahaannya. 

3) Laporan keuangan memberikan informasi berguna bagi investor 

dan kredilur untuk meramai, membandingkan, dan menilai potensi 

arus kas menurut jumlah. waktu, dan dengan memperhatikan 

ketidakpastian lainnya. 

4) Laporan keuangan menycdiakan informasi kepada pemakai lapoian 

keuangan untuk meramai, membandingkan. dan menilai earning 

power perusahaan. 
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5) Laporan keuangan incnycdiakan informasi yang berguna dalam 

menilai kemampuan manajemen dalam menggunakan sumber 

kekayaan perusahaan secara cfeklif 

6) Laporan keuangan memberikan informasi yang faktua! dan yang 

dapat ditafsii tentang transaksi dan kejadian lainnya yang berguna 

untuk meramai. membandingkan, menilai earning power 

perusahaan. 

7) Laporan keuangan memberikan laporan tentang posisi keuangan 

yang berguna untuk meramalkan, membandingkan. dan meniiai 

earning power. 

S) Laporan keuangan mcmberiKan laporan iaba periodik yang berguna 

untuk meramalkan, membandingkan, dan menilai earning power 

perusahaan. 

9) Laporan keuangan memberikan laporan kegiatan yang berguna 

untuk meramai, membandingkan, dan menilai earning jxjwer 

perusahaan. 

10) Laporan keuangan memberikan informasi yang berguna untuk 

pi OSes peramalan. 

! !)Tujuan laporan keuangan untuk lembaga pemerintah dan leinbaga 

yang bukan bertujuan untuk mendapatkan Iaba adalah memberikan 

informasi yang berguna untuk menilai efektifitas dari manajemen 

dan sumber-sumber kekayaan dalam mencapai tujuan perusahaan. 
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12) Laporan keuangan nienyajikan kegiatan perusahaan yang 

mempengaruhi masyarakat yang dapat ditentukan, dijelaskan atau 

diukur dan merupakan hal penting bagi peranan perusahaan dalam 

lingkungannya. 

Menurut Ikaian Akuntan Indonesia dalam SAK. (2004:4) 

laporan keuangan memberikan informasi yang menyangkut posisi 

keuangan suatu perusahaan yang bermantaat bagi sebagian besar 

pemakai dalam mengambil keputusan, serta menunjukkan 

pertangguiigjawaban manajemen atas penggunaan sumber daya 

perusahaan. 

Pemakai Laporan Keuangan 

Menurut lAl (2004:2-3) pemakai laporan keuangan antara lain : 

1) Investor 

Investor membutuhkan informasi untuk membantu menentukan 

apakah mereka harus membeli, menahan, atau menjual investasi. 

2) Karyawan 

Informasi yang dibutuhkan karyawan ialah mengenai kemampuan 

perusahaan dalam memberikan balas jasa, manfaat pensiun dan 

kesempatan kerja. 

3) Pemben Pinjaman 

Peinberi pinjaman tertarik dengan informasi keuangan yang 

rnemungkinkan untuk memutuskan apakah jumlah yang terhutang 

akan dibayar pada saat jatuh tempo. 
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4) Pclanggan 

Pctanggan bcrkepcntingan dengan kclangsungan hidup perusahaan. 

terutama kalau mereka lerli'oat dalam perjanjian dengan 

perusahaan. 

5) Pemerintah 

Pemerintah membutuhkan informasi unluk mengatur aktivitas 

perusahaan, mcneLapkan kebijakan pajak dan sebagai dasar untuk 

menyusun statistik pendapatan nasiona! dan siatistik lainnya. 

6) Masyarakat 

Laporan keuangan membantu masyarakat dengan menycdiakan 

infonnasi kecenderungan dan perkembangan kemakmumn 

perusahaan, 

Pasar Modal 

a. Pengertian Pasar Modal 

Menurut Suad Husnan (2001:1) pasar modal didefinisikan 

sebagai pasar untuk instrumen keuangan jangka panjang yang bisa 

diperjualbeiikan, baik dalam bentuk hutang atau modal sendiri. 

instrumen keuangan tersebut dapat ditcrbitkan oleh pemenntan atau 

perusahaan swasta. 

Menurut Anoraga dan Pakarti (2001:47) pasar modal adalah 

kegiatan yang bcrsangkutan dengan penawaran umum perdagangan 

efek yang ditcrbitkan, serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan 

efek. Pasar modal mcmpertcmukan pcnawar dan pcminla dana jangka 

panjang dalam bentuk efek, 
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Menurut Anoraga dan Pakaili (2001:23) pasar modal dapat 

didefinisikan dalam tiga definisi sebagai berikut: 

1) Definisi dalam arti luas 

Pasar modal adalah kebutuhan sistem keuangan yang 

tcrorganisasi, tenriasuk bank-bank komersial dan semua perantara 

di bidang keuangan serta surat-surat kertas berharga'kiaim, jangka 

panjang dan jangka pendek, primer dan yang tidak langsung. 

2) Definisi dalam am mencngah 

Pasar modal adalah semua pasar yang terorganisasi dan lembaga-

lembuga yang diperdagangkan warkat-warkai kredii (biasanya 

yang bcriangka waktu lebih daii 1 tahun) tennasuk saham-sahani, 

obligasi-obligasi, pinjaman berjangka hipotek dan tabungan sena 

dcposito berjangka. 

3) Definisi dalam aiti sempit 

Pasar modal adalah lempat lercrganisasi yang memperdagangkar 

saham-saham dan obligasi-obligasi dengan memakai jasa dan 

makelar, komisioner, dan para imJerwrifer. 

Menurut Sunanyah (20U3:5) pasar modal adalah lempat 

pertemuan antara penawaran dengan penninlaan sural berharga. 

Ditempat inilah para pelaku pasar yaitu individu-individu atau badan 

usaha yang mempunyai kelebihan dana {surplus funds) melakukan 

investasi daiam sural berharga yang ditawarkan erniten. 
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Bentuk Efisiensi Pasai" Modal 

Menurut Sofyan Safri Harahap (2005:465) ada tiga beiitu!; 

pasar modal yang efisien, yaitu : 

1) Hipotesis Pasar Modal Efisien Bentuk Lemah 

Adalah suatu pasar modal dimana harga saham merefleksikan 

seinua informasi harga historis, 

2) tlipotesis Pasar Modal Efisien Bentuk Setengah Kuat 

Harga saham pada suatu pasar modal menggambarkan semua 

informasi yang tersedia kepada publik. 

3) Hipotesis Pasar Modal Efisien Bentuk Kuat 

Pasar modal yang efisien dalam bentuk kuat merupakan tingkat 

efisiensi yang tertinggi. Semua informasi direfleksikan dalam 

harga saham yang lalu, informasi yang tersedia untuk publik dan 

informasi yang lainnya. 

Art! Penting Efisiensi Pasar 

Banyak iitaratur-litaratur akuntansi terdahulu yang 

beranggapan bahwa laporan keuangan merupakan satu-satunya sumber 

informasi mengenai perusahaan. Sekarang, laporan keuangan bukanlah 

satu-satunya sumber informasi dalam suatu peruahaan. 

Menurut Sunanyah (2003:172-173) efisiensi pasar modal mempunyai 

arti penlmg yaitu: 

!) Jika pasar efisien, para manejer perusahaan 

memperbaiki perusahaannya. 
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2) Pasar efisien digunakan untuk memperoleh biaya modal. Biaya 

modal digunakan perusahaan daiam kegiatan perusahaannya. 

3) Jika pasar efisien, lembaga keuangan tidak akan khawatir tentang 

harga saham. 

4) Pada pasar efisien, biaya iklan untuk saham baru relauf kecil. 

Biaya iklan diperlukan unluk melakukan penyebaran intbrmasi 

saham di pasar, 

5) Pada pasar efisien, para manejer tidak dapat memanipulasi teknik 

data akuniasi atau prosedur-prosedur untuK memberi gambaran 

perusahaan yang berbeda. 

6) Pada pasar efisien, para investor tidak memeriukan sumber 

informasi lain, informasi siap direfleksikan pada harga saham. 

d. Karakleristik Pasar Efisien 

Menurut Sunariyah (2003:173) ada tiga karakteristik pasar medal 

efisien secara umum yaitu : 

1) Harga saham akan merefieksikan secara cepat dan akurat terhadap 

semua informasi baru. 

2) Harga saham bersifat random, jadi harga tidak mengikuli beberapa 

kecenderungan dan informasi masa lalu dan tidak uigunakan untuk 

menentukan kecenderungan harga. 

3) Saham-saham yang menguntungkan tidak mudak untuk diprediksi. 

Jadi para analis dan investor haius mempunyai kesiapan informasi 

penting dalam menentukan harga saham. 
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Teori Portofolio 

a. Pengertian Portofolio 

Menurut Sunariyah (2003:178) portofolio adalah serangkaian 

kombinasi beberapa aktiva yang diinvestasi dan dipegang oleh 

pemodal, baik perorangan maupun lembaga. Para investor melakukan 

kombinasi saham bertujuan untuk meraih return yang optimal 

sekaligus dapat memperkecil risikoiiya. 

Memihh portofolio yang optimal bukanlah hal yang mudah. 

Semakin banyak jenis efek yang dikumpuikan, maka risiko kerugiaii 

saham satu dapat netralisir dengan keuntungan dari saham lainnya. 

Resiko invesiasi dalam konteks po.tifolio pasar terdiri dari dua 

komponen yaitu pertama risiko tidal; sislemalik {unsystematic risk) 

atau risiko yang lerkait dengan suatu saham tertentu yang umumnya 

dapat dihindari dengan melakukan derevatif saham, kedua nsiko 

sistematik {systematic risk) atau risiko pasar yang bersifat umum dan 

berlaku bagi semua saiiam dalam pasar modal yang bcrsangkutan. 

risiko ini tidak mungkin dapat dihindari oleh investor walaupun 

investor melakukan derevatif saham. 

b. Asumsi Peimlihan portofolio 

Menurut Sunariyah (2003.178-179) pemilihar portofolio 

dikembangkan pertama kali oleh Harry Markowitz dengan asumsi 

yaitu : 
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1) Seorang pemoda! mempunyai sejumiah uang tertentu 

2) Sejumiah uang tersebut diinvestasikan untuk jangka waktu tertentu. 

3) Pada akhir masa tertentu pemodal akan menjual sahamnya. 

4) Pemodal akan selalu mencoba menghindari risiko. 

5) Untuk menghindari risiko, pemodal mencoba melakukan 

diversifikasi investasinya. 

6) Pemodal menghadapi beberapa portofolio dimana harga sudah 

pasti. 

7) Pemodal mampu mengestimasikan hasil yang diharapkan dari 

masing-masing portofolio. 

8) Semua portofolio secura senipuma dapat dibagi. 

9) Pilihan untuk investasi tidak tergantung dan dipengaruhi oleh 

pemodal lain. 

Return Saham 

Menurut Halim (2003:30) return merupakan imbalan yang 

diperoleh dari investasi. Return ini dapat dibedakan menjadi dua, 

pertama return yang telah terjadi {actual return) yang dihitung 

bcrdasarkan data historis, dan kedua return yang diharapkan {expected 

return) akan diperoleh investor di masa mendalang. 

Komponen return meliputi : 

1) ( apital gam (loss) merupakan keuntungan atau kerugian bag' 

investor yang diperoleh dari kelebihan harga jual (harga beli) dratas 

harga beli (hargajual). 
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2) Yield merupakan pendapatan atau alairan kas yang diierima 

investor secara periodic, misalnya berupa dividen atau bunga. Yield 

dinyatakan dala.n peisenlase dari modal yang ditanamkan. 

Rate of return dapat di hitung dengan rumus 

Rate of return ~ Harga saham t - Harga saham t-1 

Harga saham t-1 

Faktor-faktor yang mempengaruhi Tingkat Keuntungan Saham 

Menurut Widialmodjo (2005: 45) ada tiga faktor yang mempengaruhi 

tingkat keuntungan saham yaitu : 

1) Tingkat Pengembali^n tanpa Risiko 

.Adaiah penginvestasian modal yang tidak mengandung risiko 

biasanya berupa deposito dan tabungan. 

2) Premi risiko 

Fremi risiko menunjukkan seberapa besar kerugian investor apabila 

mereki menanamkan modalnya untuk pembelian L.aham biasa. 

Premi risiko ini perlu ditambahkan kepada tingkat pengembalian 

tanpa risiko, sebab saham biasa akan menanggupg risiko berupa ; 

pesaing baru dalam investasi, permasalahan perburuhan, resesi 

ekonomi dan yang lainnya. 

3) Inddeks beta 

Indeks beta menunjukkan sensitititas suatu saham terhadap 

keseluruhan pergerakan saham. 
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Pengertian Saham 

Menurut Bapepam saham adalah bagian dan kepemilikan 

modal sendiri di dalam perseroan dan bukli kep>emilikannya discbut 

saham. Jumlah saham yang dimiliki seseorang didalam perusahaan 

secara lesmi tcrcantum di dalam anggaran dasar perusahaan. 

Menurut Sunariyah (2003:30) saham merupakan penyertaan 

modal dalain pemilikan suatu perseroan lerbalas (PT) alau yang biasa 

disebut emiten, Pemilik saham adalah juga pemilik sebagian dari 

perusahaan tersebut. 

Keuntungan dan Kerugian dalam Membeli Saham 

Menurut Rusdin (2006:78-80) adapun keuntungan dalam membeli 

saham bagi para investor adalah : 

1) DcvicJcn, adaiah pembagian keuntungan perusahaan kepada para 

pemegang saham. 

2) Capital gain, yailu keuntungan yang akan diperoleh investor jika 

hargajual saham lebih tinggi dibandingkan harga belinya. 

3) Saham perusahaan, pemodal merrbeli saham dan mcnyimpannya 

untuk jangka waktu lama dan selama itu mereka memperoleh 

manfaat dari dividen yang dibayarkan perusahaan setiap periode. 

Kerugian dari membeli saham bagi para investor adalah : 

1) Capital loss, yaitu kerugian yang diperoleh dari hasi! jual beli 

saham, berupa selisih antara nilai juai saham yang lebih rendah 

daripada nilai beli saham 
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2) Opportunity loss, yaitu kerugian berupa selisih suku bunga 

deposito dikurangi total hasil yang diperoleh dari investasi saham. 

3) Kerugian karena perusahaan dilikuidasi. 

Pengertian Harga Saham 

Menurut Sunariyah {2003:111-112) harga saham adalah nilai 

yang tercantum dalam sertifikat saham sebagai tanda pemilikan pada 

perusahaan. 1 larga saham terdiri dan ; 

1) Harga Nomina! 

Adalah harga saham pertama yang tercanium pada sertifikat badan 

usaha, Harga saham ini tidak dapat berubah-ubah dan yang telah 

2) Harga Pasar 

Adalah harga suatu saham pada pasar yang sedang berlangsung di 

bursa efek. 

Menurut halim (2003:11) narga nominal saham adaiah mlai 

yang ditetapkan oleh perusahaan, unluk menilai lembar saham yang 

dikeluarkannya. Harga pasar saharn adalah harga jual saham dari 

investor yang satu dengan investor yang lain, harga ini terjadi setelah 

saham tersebut dicatal di bursa. 

Faktor-faktor yang Mempengaruhi Harga Saham 

Menurut Hendriksen (Aspaliani, 2003:3) faktor-faktor yang 

mempengai ubi harga saham di pasar modal, yaitu : 

1) Publikasi laporan keuangan tahunan maupun laporan keuangan 

intenm, yaitu laporan keuangan triwulan, semesteran. 



2) Pcngumuman pembagian dividen. 

3) Pengumuman right. 

4) Pengumuman merger dan akuisisi perusahaan. 

5) Pengumuman pemecaahan saham. 

Menurut Eduardus Tandelin (2001:209) faktoi-faktor yang 

mempengaruhi harga saham di pasar modal adalah 

1) Faktor Makro 

a) Perlumbuhan ekonomi 

Pertumbuhan ekonomi dapat menyebabkan perubahan saham. 

perlumbuhan ekonomi yang rendah dapat mengakibatkan 

tuninnya penawaran saham. 

b) Tingkal Infiasi 

Apabila intlasi meningkat, maka pendapatan dan saham akan 

turun yang akan mengurangi minat investor untuk berinvesiasi. 

c) Kebijakan fiskal 

Apabiia persentase pajak dinaikkan maka pendapatan 

masyarakat berkurang, yang mengakibatkan menurunnya 

kemampuan berinvcstasi saham di pasar modal. 

d) Kondisi Polilik 

Kondisi politik mi mempengaruhi kepercayaan investor 

terhadap investasi saham yang menyebabkan perubahan harga 

saham. 

e) Tingkat Bunga 

Tingkat bunga sangat berpengaruh negatif terhadap harga 

saham, jika imgkal bunga menmgkai maka pendapatan yang 
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diperoleh dari investasi dalam bentuk deposito lebih tinggi dan 

saham. 

2) Faktor Mikro 

a) Agio Saham 

b) Adanya Over Supply sekuntas atau kelebihan penawaran saha.n 

c) Peristiwa-pcristiwa di pasar modai. 

i. Pendekatan untuk Penilaian Investasi saham 

Menurut Sunariyah (2003:152-163) ada dua pendekatan untuk 

menilai harga suatu saham yaitu : 

I) Pendekalan Tradisional 

Analisis sural berharga saham yang dilakukan para analis 

dan pemodal dengan menggunakan pendekatan tradisional dapat 

menggunakan dua analisis yaitu analisis teknikal dan analisis 

fundamental. 

a) Analisis Teknikal 

Analisis Teknikal merupakan suatu teknik analisis yang 

menggunakan data atau catatan mengenai pasar itu sendiri 

untuk berusaha mengakses oermintaan dan penawaran suatu 

saham tertentu atau pasar secara keseluruhan Pendekatan 

analisis ini menggunakan data pasar yang dipublikasikan 

b) Analisis Fundamental 

Analisis Fundamental, yaitu membandingkan antara nilai 

instnnsik suatu saham yang merupakan fungsi variaNM 
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perusahan untuk menghasilkan suatu return yang diharapkan 

dan risiko yang melekat pada saham tersebut dengan harga 

pasamya sekarang guna menentukan apakah harga saham 

tersebut sudah mencerminkan nilai instrinsiknya atau belum. 

2) Pendekatan Portofolio Modem 

Pendekatan portofolio modem menekankan pada aspek 

psikologi bursa dengan asumsi hipotesis mengenai bursa, yaitu 

hipotesis pasar efisien. Pendekatan portofolio modern 

menggunakan analisis yaitu; 

a) Analisis Ekonomik 

Analisis ekonomik bertujuan unluk mengetahui jenis serta 

prospek bisnis suatu perusahaan, dimana aktivitas ekonomik 

akan mempengaruhi Iaba perusahaan. Apabila tingkat 

pertumbuhan ekonomi suatu Negara rendah, pada umumnya 

tingkat Iaba yang dicapai suatu perusahaan juga rendah. Jadi, 

lingkungun ekonomi yang sehat akan mendukimg 

perkembangan suatu perusahaan. 

b) Analisis Industri 

Analisis industri bertujuan untuk mengetahui kelemahan dan 

kekuatan jenis industri perusahaan yang bersangkutan. Hal- ha! 

penting yang perlu dipertimbangkan para pemodal dan anahs 

saham misalnya penjualan dan iaba perusahaan, pennauent 

industri, sikap dan kebijakan pemerintah lerhadap industri, 

kondisi persaingan dan harga saham perusahan sejenis. 
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c) Analisis Perusahaan 

Analisis perusahaan bertujuan untuk mengetahui kinerja 

perusahaan. Para investor memeriukan informasi tentang 

perusahaan yang relevan sebagai dasar pembuatan keputusan 

investasi. Informasi tersebut baik informasi intern maupur. 

informasi ekslem perusahaan Informasi tersebut dapat berupa 

infonnasi laporan keuangan periode tertentu. 

Indeks Harga saham 

a Pengertian Indeks Harga Saham 

Menurut Sunariyah (2005:122) indeks harga saham adalah 

catatan terhadap perubahan-perubahan maupun pergerakan harga 

saham sejak mulai pertama kali beredar sampai pada suatu saat 

tertentu. 

Menurut Rusdin (2006:118) indeks harga saham adalah nilai 

pergerakan dari harga saham. Indeks harga saham di bursa efek 

memiliki beberapa jenis, yaitu : 

1) Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

Indeks Harga saham Gabungan adalah nilai semua saham yang 

tercatat di bursa efek. 

2) Indeks Sektoral 

Indekas Sektoral adalah nilai semua saham yang tergabung 

didalam masing-masing sektor di bursa efek. 
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3) Indeks LQ 45 

Indeks LQ 45 adalah Nilai saham dari 45 perusahaan yang terpilih 

berdasarkan likuiditas perdagangan saham yang disesuaikan setiap 

6 bulan sekali. 

4) Indeks Individual 

indeks Individual adalah Indeks harga saham dari masing-masing 

saham suatu perusahaan. 

b. Pengertian Indeks Harga Saharn Gabungan (IPISG) 

Menurut Sunariyah (2003:126) Indeks Harga saham Gabungan 

(IHSG) adalah suatu rangkaian informasi historis mengenai pergerakan 

harga saham gabungan seluruh saham, sampai pada tanggal tertentu. 

Biasanya pergerakan harga saham tersebut disajikan setiap hari 

berdasarkan harga penutupan di bursa pada hari tersebut. Indeks harga 

saham gabungan adalah suatu nilai yang digunakan untuk mengukur 

kinerja gabungan seluruh saham yang tercatat disuatu bursa. 

Menurut Harianto dan Sudomo (2001:202) Indeks Harga 

Saham Gabungan (IHSG) adalah suatu rangkaian informasi historis 

mengenai pergerakan harga semua saham sampai pada tanggal 

tertentu. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mencakup semua 

jenis saham yang ada di bursa saham. 

c. Perhitungan indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

Menurut Sunariyah (2003:127) ada dua metode perhitungan indeks 

harga saham gabungan yaitu : 
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1) Metode rata-rata {Average Method) 

Pada metode ini, harga pasar saham-saham yang dimasukkaii 

dalam jx-rhitungan indeks lersebut dijumlah kemudian dibagi 

dengan suatu faktor pembagi tertentu. Rumus Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) dengan metode rata-rata adalah : 

IHSG = 

Dimana : IHSG = Indeks harga saham gabungan 

Ps ^ Harga Pasar Saham 

'^Pilose ~ Suatu nilai pembagi 

Nilui pembagi harus aapat beradaplasi terhadap pcrubahan Iiarga 

saham historis, karena adanya aksi emiten, seperti saham bonus. 

2) Metode rata-rata lertimbang {Weight Average Method) 

Pada metode im, daiam perhitungan indeks menambahkan 

penbobotan disamping harga pasar saham dan harga dasar saham. 

Rumus yang sering digunakan adalah : 

^^^^ 'iXX^sJ 

Dimana ; IHSCi ^ Indeks harga saham gabungan 

=̂  Harga pasar saham 

S^- = Jumlah saham yang dikeluarkan 

Ph,lw ^ Harga dasar saham 
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(P AS) acl-ilah nilai kapitalis pasar seluruh saham yang 

tergabung dalam indeks yang bersangkutan, {p^^^ \S ) '^^"'''^'' 

jumlah nilai dasar dari saham-saham yang tergabung daiam indeks 

yang bcrsangkutan. Serriakin besar kapitalis suatu saham, semakin 

besar pengaruh terhadap perubahan harga saham. 

Fonnula Model Pasar saham 

Model pasar digunakan sebagai dasar menghilung normal return dan 

abnormal return. Formula yang dipakai antara lain : 

a. Menghilung Rate of return (Ru) harian untuk setiap saham dengan 

formula : 

{ P „ - P J 
R, 

Dimana : = actual return saham i waktu ke t 

P^^ = harga saham i waktu ke t 

Pi,-\ ^ Harga saham I waktu ke t - l 

b. Menghilung Rate of return Pasar (Rmi) harian selama periode yang 

diamati, dengan formula : 

I H S G . - I H S G , 
R 

- I 

/;// 

I H S G . . . 

Dimana : ^- Rate of return pasar pada waktu kc t 

IHSG, - IHSG pada waktu ke t 
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IHSG,-, ='HSG pad? waktu ke t-1 

c. Menghilung a i dan I3 \ berdasarkun Meiode Least Squer pada regresi 

linier sederhana dengan formula ; 

( Z A T ' l - d x I l r ) 

a = 
H y - b ^ X ) 

n 

Dimana : b ^ estimasi bagi p 

a = estiinasi bagi a 

X = Rmt 

Y = Rit 

n = oeriode tahun yang diamati 

d. Menghilung ahnormal return (e / / ) , yaitu selisih antara actual return 

dengan return yang diharapkan, tiap perusahaan mulai dari t-5 sampai 

t' 5, dengan formula : 

e // ^ RU -{pci-'r piRmt) 

Dimana : e ;/ = ahnormal return saham 1 waktu ke t 

/67 ^ actual total return saham I waktu ke t 

di + piRmt = return yang diharapkan saham i suatu 

return saham pasar pada waktu ke t 
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e. Menghilung rala-rala aritmatik dari ahnormal return (AARt). 

Formulanya adalah 

AARt ~ 

Dimana : 

n = Jumiah sample pada iian ke t 

p = Abnoimai return saham 

Suad Husnan {2001:103-116) 

. Hipotesis 

Ada pengaruh yang signifikan antara pubiikasi laporan keuangan terhadap 

harga saham puda perusahaan mining and mining services di Bursa Efek 

Indonesia. 



BAB [[I 

METODE PENELITIAN 

A. Jenis Penelitian 

Menurut Sugiono (2003:11) jenis penelitian berdasarkan tingkat 

eksplansinya dibagi tiga macam : 

1. Penelitian deskriptif 

Penelitian deskriptif adalah penelitian yang dilakukan untuk mengetahui 

nila: variabel mandiri, baik salu variabel atau lebih findepcnJeni) tanpa 

meiiibuat perbandingan atau menghubungkan dengan variabel lain. 

2. Penelitian kornparalif 

Penelitian komparatif adalah penelitian yang bersifat membandingkan, 

yang variabelnya masih sama dengan penelitian variabel mandiri tetapi 

yang untuk tebih dari satu atau dalam waktu yang berbeda. 

3. Penelitian asosiatif 

Penelitian asosiatif adalah penelitian yang bertujuan untuk mengetahui 

hubungan antara dua vanabel atau lebih. 

Jenis p)enelilian yang digunakan oleh penuiis dalam penelitian ini 

adalah penelitiaij asosiatif yaitu suatu penelitian yang dilakukan untuk 

mengetahui pengaruh pubiikasi laporan keuangan terhadap harga saham pada 

perusahaan mining and mining services yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. •' 
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B. Tempat Penelitian 

Tempat penelitian ini yaitu Pojok Bursa Efek Indonesia FE - UMP, yang 

beralamat di Jalan A Yani No. 13 Plaju Palembang. 

C . Operasionalisasi Variabel 

Penelitian ini menggunakan dua variabel yaitu harga saham oan Indeks harga 

saham gabungan. Publikasi laporan keuangan merupakan variabel independent 

atau variabel X. Harga saham merupakan variabel dependen atau Variabel Y, 

Tabel HI. 1 
Operasionalisasi Variabe! 

INO Variabel Definisi Indikator 

1 Publikasi Laporan Pengumumari laporan - IHSG harian 
keuangan(X ) keuangan ke publ'k yang pada saal 

disampaikan sclambat- publikasi laporan 
Jambatnya empa* bulan keuangan. 
setelah tutup tahun. - IHSG harian 

sebelum 
publikasi. 

- 11 ISO harian 
setelah publikasi 

2 Harga Saham ( Y ) Nilai yang tercantum 
dalam sertifikat saham 
sebagai tanda pemilikan 
pada suatu perseroan 
terbatas {P i ) atau yang 
biasa disebut emiten. 

- Harga saham 
harian 
perusahaan pada 
saat publikasi 
laporan keuangan 

- Harga saham 
harian sebeium 
publikasi laporan 
keuangan 

- I larga saham 
setelah publikasi 
laporan keuangan 

Sumber Penuiis 
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D. Populasi Penetitian 

Menurut Sugiono (2006:72) popuiasi adalah wilayah generalisasi yang 

terdiri atas objek atau subjek yang mempunyai kuaiitas dan karakleristik 

lerienlu yang diterupkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian dianibil 

kesimpuiannya. 

Populasi yang diteliti adalah perusahaan-perusahaan mining and 

mining services yang listing sebeium tahun 2005 di Bursa Efek Indonesia dan 

masih aktif hingga tahun 2007. Populasi yang diambil terdiri dari perusahaan-

perusahaan dibawah ini : 

1) PT Aneka Tambang Tbk 

2) PT Apexindo Praiama Duta Tbk 

3) PT Bumi Resources Tbk 

4) PT Central Korponndo Intemasional Tbk 

5) PT Citatah Industri Manner Tbk 

6) PT Energi Mega Peisada Tbk 

7) PT Intemasional Nickel Indonesia Tbk 

8) PT Medco Energi Intemasional Tbk 

9) PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 

10) PT Tambang Batu Bara Bukit Asam (Persero) Tbk 

11 )PT Timah (Persero) Tbk 

E. Data yang Diperlukan 

Dilihat dari cara memperoleh datanva (Indiantoro dan Supomo,2004.146), 

dala terdiri dari yaitu : 
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1. Dala Primer ada'ah sumber dala yang diperoleh secara langsung oa.ri 

sumber asli (lidak melalui media perentara). 

2 Data Sekunder adalah sumber data yang diperoleh peneliti secara tidak 

langsung melalui media perantara atau diperoleh dan dicatat oleh orang 

lain. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yaitu 

data yang diperoleh dari Bursa Efek Jakarta (BEJ) yang sekarang telah 

berubah nama menjadi Bursa Efek Indonesia (BEI), Pusat Informasi Pasar 

Modal (PIPM) Palembang, dan Pojok Bursa Efek Indonesia (BEI) FE- UMP 

dan Internet. Data yang berkaitan dengan penelitian yaitu dala harga saham 

haoan, data indeks harga saham gabungan (IHSG) hanan, dala tanggal 

publikasi laporan keuangan setiap perusahaan. Data dikelompokkan menjadi 

tiga yaitu terdiri dari lima hari sebelum publikasi laporan keuangan, saat 

publikasi laporan keuangan, dan lima hari setelah pubiikasi laporan keuangan. 

F. fekiiik Pengumpulan Data 

Menurut Lin (dalam Guio,2002:116-123) teknik pengumpulan data terdiri 

dari : 

1, f̂ engamatan (Observasi) 

Pengamatan (Observasi) adalah metode pengumpulan data dimana 

peneliti alau kolaboralomya mencatat informasi sebagaimana yang mereka 

saksixan. 

2. Survei 

Survei aditlah meiode pengumpulan data dengan menggunakan instrument 

uptiik meminta tanggapan dan responden lenlang sampel. 
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3. Wawancara 

Wawancara adalah hcntuk komunikasi langsung aniara peneliii dengan 

responden daiam bentuk tanya jawab dalam hubungan tatap muka, 

sehingga gerak dan mimik responden merupakan media yang melengkapi 

kata-kata secara verbal. 

4. Kuisioner 

Kuisioner adalah pertanyaan yang disusun dalam beniuk kalimat Tanya 

yang ditujukan kepada responden, diharapkan responden dapat menjawab 

sesuai dengan tujuan penelitian. 

5. Dokuineniasi 

Dokumentasi adalah catatat lertuliis tentang berbagai kegiatan dan 

peristiwa masa lalu. 

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah dokumentasi yaitu melakukan pH;ngumpulan data perusahaan yang 

berhubungan dengan masalah yang akan diteliti sehingga sesuai dengan tujuan 

penelitian. 

G. Analisis dan Teknik Analisis 

Menurut Soeratno dan Arsyad (2003:125) analisis data terdiri dari: 

I -Analisis Kualitatif 

Analisis kualitatif adalah analisis yang dilakukan jika data yang 

dikumpuikan hanya sedik't, bersifat monografis atau berwujud kasus-

kasus sehingga tidak dapat disusun ke dalam suatu slniklur klasifikatoris. 
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2. Analisis Kuantitalif 

Analisis kuantitatif adalah analisis yang dilakukukan jika dala yang 

dikumpuikan bcrjumiab bcsar dan mudah diklasifikasikan kc dalam 

Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yailu analisis 

kuamitaiif dan kualitatif, analisis kuantitalif akan menggambarkan 

perhitungan terhadap return saham dengan rumus model pasar. Analisis 

kualitatif memberikan uraian-uraian penjelasan mengenai pengaruh publikasi 

laporan keuangan terhadap harga saham. 

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adaiah 

menyajikan angka, tabel, dan uraian penjelasan. Metode analisis kuantitalif 

yang digunakan adalah . 

1. Menghilung Rule of return (Ru) harian untuk setiap saham dengan 

kalegori. 

formula; 

P (/-I 

Keterangan : 

= actual return saham i waktu ke t 

P ^ = harga saham i waktu ke t 

p.^^ = Harga saham i waktu ke t-! 
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2 Menghitung Rate of rciuni Pasar (Rnr) harian selama periode yang 

diamati, dengan formula: 

^ " I H S G , . 

Keterangan : 

P^ ^ Rate of return pasar pada waktu ke t 

IHSG, ^ IHSG pada waktu ke t 

IHSG,-, IHSG pada waktu ke t-1 

3, Menghilung a i dan p \ bcrdasarkan Metode Least Squer pada regresi linier 

sederhana dengan formula, 

^ ILY-b ^ x ) 

n 

Keterangan : 

b = estimasi bagi p 

a = estimasi bagi a 

X - Rmt 

Y = Rit 

n = periode tahun yang diamati 



38 

4. Menghitung ahtutrmal return (fc//), yaitu selisih antara actual retun: 

dengan return yang diharapkan, tiap perusahaan mulai dan t-5 sampai t+5, 

dengan menggunakan metode regresi sederhana untuk mengetahui 

pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap harga saham pada 

penisahaan minimg and mining services di BEI, dengan formula : 

G // ^ Rii-{ai->r piRmi) 

Keterangan : 

e // = abnormal return saham I waktu ke t 

Hit = actual total return saham I waktu ke t 

dl + pi Rmt ^return yang diharapkan saham i suatu 

return saham pasar pada waktu ke t 

5. Menghitung rata-rata aritmatik dan abnoimai return (AAfU). 

Formulanya adalah 

AARt ^ - Z ^ ' ^ 
fiXt 

Keterangan : 

n ^ Jumlah sample pada hari ke t 

c = Abnormal return saham 

Suad Husnan (2001:103-116) 

Pengujian hipotesis dilakukan dengan bantuan komput*^ mc'lalui'' ^ ^ 

program SPSS dengan teknik analisis Compare mean yaitu 

digunakan unluk membandingkan rata-rata dua sampel atau le 
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dua sampel yang dalam penelitian yailu sebelum dan setelah puniikasi laporan 

keuangan maka diguiidkan paired sample t-ttst atau Uji-t berpasangan un*.Uk 

menguji hipotesis penelitian. 

Uji t, dilakukan untuk menguji pengaruh vanabel independent 

{Indeks Harga Saham Gabungan) terhadap variabel dependent (harga saham) 

secara parsial. Rumus yang digunakan adaiah : (Supranto, 2004:212). 

b 
t= -

Sb 

Keterangan : 

h ^ Nilai hipotesis awal parameter, 

•SZ =- Simpangan Baku b . 

Pengujian ini dilakukan untuk mendapatkan niiai I hitung yang 

dibantu dengan program computer SPSS dan dibandingkan dengan t tabt.l 

menggunakan standar (i signitikansi 5% (0,05). Bila signifikansi t hitung lehih 

besar dari nilai signifikansi (0,05) yang telah ditetapkan, maka Ho ditolak dan 

Ha diterima. Bila signifikansi t hitung leoih kecil dari nilai signifikan (0,05) 

yang telah ditetapkan, maka Ho diierima dan Ha ditolak. 

Hipotesis penelitian adalah : 

Ho : Tidak ada pengaruh yang signifikan dari publikasi laptiran keuangan 

terhadap harga saham perusahaan mmmg and mining services di Bvirsa 

1 del. Indonesia. 

lia ; Terdapat pengaruh yang signifikan dari publikasi laporan keuangan 

lerhadap harga saham perusahaan mining and mining services di Bursa 

Efek Indonesia 
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Unluk menguji hipotesis tersebut digunakan uji distribusi t dua sisi, dengan 

tingkat signifikansi (a) ditetapkan 5 %, maka kreteria penerimaan dan 

penolakan hipotesis secara statistik adalah : 

Hoditoiakbila ' ' " ^ " ^ ( " j T i - l ) b)t(a ) tlan nieneiima Ha. 

rio diterima bila _ / ^^^^^ _ ^ ^ (f ^ _ ^ j dan menolak Ha. 

Iqbal Hasan (2003:!49) 



BAB IV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Hasit Penelitian 

1. Sejarah Bursa Efek hidnnesia 

Pasar modal sudah sejak lama dikenal di Indonesia, yaitu pada saat 

zanan penjajahan Bclanda. Hal ini terlihat dari didirikannya bursa efek di 

Batavia yang disclcnggarakan oleh Veremgmg Voor ile liffecteri/iundel pada 

langgal 14 Desember 1912 Tujuan awalnya unluk menghimpun dana guna 

kepentingan mengembangkan sektor perkebiman yang diniuhki orang-arang 

Bclanda yang ada di Indonesia. Investor yang bcrperan pada saat hu adalah 

orang-orang Hindia Belanda dan orang-orang Fropa lainnya. 

Perkembangan pasar modal waktu itu cukup mcnggemoiiakan, 

seiiingga dibuka juga Bursa Etek Surabaya pada tanggal 11 Januari 1925 dan 

Bursa Efek di Semarang pada langgal 1925. Terjadinya gejoiak politik di 

Eropa pada awal lahun 1939 ikut mempengaruhi perdagangan efek yang ada 

dl Indonesia. Akibatnya pemerintah Bclanda menutup Bursa Efek di Surabaya 

dan Semarang. Sehingga yang tingga! adalah Bursa Efek Jakarta. Tetapi Bursa 

Efek Jakarta ini pun akhimya tutup karena Perang Dunia Kedua, yang 

sekaligus menundai berhcntinya akiifitas oasar modal di Indonesia. 

Setelah adanya pengakuan kedaulatan dari pemerintah Belanda, maka 

pada zaman pemerintahan Republik Indonesia Serikat, tepatnya pada tahun 

1960. pemerintahan mengawali kebangkitan kembali pasar modal dengan 

41 
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pciierbiian obiigasi Pcmerin'ah Republik Indonesia, hal ini dilegaskan lagi 

dengan adanya Undang-undang Darurat tentang Bursa Nomor 13 Tanggal 1 

September 1951, yang kemudian ditetapkan sebagai Undang-undang nornor 

15 tahun 1952. letapi karena adanya inflari dan resesi ekonomi, pada tahun 

1958 kegiatan bursa efek dihenlikan. 

Kebangkitan kembali pasar modal di Indonesia dimulai pada taliun 

H70, pada saat itu terbeniiik Tim Uang dan Pasar Modal, disusui tahun 1976 

beidiri Bapepam (Badan Pelaksana Pasar Modal) serta berdirinya perusahaan 

dan investasi, PT Danareksa. Hal ini ditindaklanjuti dengan diresmikannya 

aktivitas perdagangan di Bursa Efek Jakarta oleh Presiden Soeharto pada 

tahun 1977, 

Unluk mendoiong kegiatan pasar modal, awalnya pemerintah 

memberikan fasilitas perpajakan kepada perusahaan-perusahaan yang go 

fuhhc dan kepada investor serta lembaga-Iembaga penunjang yang terkait 

seperti broker dan dealer, letapi hal mi tidak berlangsung lama. Keluamya 

peraturan perpajakan pada tahun 1983 mengakibatkan fasilitas ini kemudian 

dihapus. kecuali untuk pajak pcnghasilan atas bunga deposito dan tabungan 

bei jangka lainnya yang ditunda pemungutannya. Tentu saja hal ini 

mempengaruhi kegiatan bursa. Ikiim investasi menjadi lesu. 

Untuk menganlisipasi ha! tersebut, kemudian pemennlah 

mengeluarkan paket-paket deregulasi, diantaranya Paket Deseniber 1^87, 

Pakei Oktober 1988. dan juga Paket Desember 1988. Dianlara paket tersebut 

ada iia! yang penting yang bcrnubungan dengan pasar modal, yailu 
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dikenakannya pajak penghasilan atas Bunga deposito dan tabungan berjangka 

lainnya sebesar 15 persen final. Disamping itu, isi deregulasi lain yang 

ptnting adalah diperbolehkannya investor asing melakukan akses di pasar 

ir.odal. 

Sebagat tanggapan atas dikeluarkannya Paket Deregulasi Desember 

1987 dan Desember 1988 tentang diperbolehkannya swastanisasi Bursa Efek 

maka sejak langgal 13 Juli 1992, Bu'sa Efek Jakana berubah menjadi 

perusahaan swasta PT Bursa Efek Jakarta. Pemilik saham adalah perusahaan 

el'jk yang menjadi anggota bursa, 

Seiring dengan perkembangan kegiatan pasar modal, kegiatan di bursa 

iuga semakin ramai dan kornpleks, Dari data yang ada di Bursa Efek Jakarta 

diketahui bahwa jumlah saham yang tercatat di BEJ meningkat pesai, dari 24 

saham \)ada tahun 1988 lebih dari 200, dengan jumlah perusahaan pialang 

yang menjadi anggola BEJ tercatat 197 perusahaan ("Informasi Umum Pasar 

Modal". Jakana Stock Exchange). Dengan kenyalaan tersebut, tentu saja 

sistem î erdagangan manual yang dilakukan sejak lahun 1977 oleh Bursa Efek 

Jakarta tidak lagi efisien. Oleh karena itu, perlu dipikirkan suatu sistem yang 

efisien yang mampu menangani frekuensi perdagangan dengan jumlah yang 

besar dan layanan yang cepat, lepat, dan professional Akhimya pada tahun 

1995. tepatnya pada langgal 22 Mci 1995 ditcrapkan suatu sistem otomatis 

yang akan dapat memanlau dengan segera pergerakan naik turunnya harga 

saham, serla informasi-informasi lain secara akurat dan cepat. Sistem ini 

dikenal dengan nama JATS {Jakarta Automated Trading System) atau sistem 
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otomasi perdagangan efek di Bursa Efek Jakarta. Sistem yang baru ini para 

pialang dan juga investor dapat memonitor order juai alau beli juga dapat 

berjalan lebih add dan transparan. 

Pemakaian JATS berakibat positif terhadap perkembangan dan 

kegiatan perdagangan pasar modal di Indonesia. Kepercayaan masyarakat 

bertambah, sehingga minat untuk berinvesiasi juga semakin besar. Sistem 

perdagangan ini juga terintegrasi dengan sistem kliring dan penyelesaian serla 

depositori saham yang dimiliki oleh P'l' Kustodian Depositori Efek Indonesia 

(KDEI) maupur. perusahaan independen yang menangani kliring dan 

pcnyeiesaian transaksi efek. 

Perkembangan selanjutnya dan pasar modal Indonesia cukup 

menggembirakan, apaiagi dengan ditetapkannya Undang-undang No. 8/1995 

tentang Pasar Modal mengganiikan Undang-undang No. 15/1952 pada tanggal 

10 November 1995. Sedangkan unluk peraturan pelaksanaannya dratur 

dengan Peraturan Pemerintah No. 45 Tahun 1995 tentang Penyelenggaraan 

Kegiatan di Pasar Modal dan juga Peraturan Pemerintah No. 46 Tahun 1996 

tentang faia Cara Pemeriksaan di Bidang Pasar Modal. Disusuljuga dengan 

peraturan Bapepam dan Juga Keputusan Menteri Keuangan yang semuanya 

berlaku sejak langgal 1 Januari 1996 Untuk menjamin kuaiitas dari para 

peiaku pasar modal dan juga pcngaturan yang lebih ketat serta kegiatan pasar 

modal dapat berlangsung lebih sehat, Bapepam mempunyai wevvenang baru, 

yailu berhak melakukan investigasi (penyidikan). 
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Perkembangan baru dari pasar modal Indonesia adalah 

bcrgabungannya Bursa Efek Jakarta (BEJ) dan Bursa Efek Surabaya (BES) 

secara resmi pada tanggal 30 november 2007 dan berganti nama menjadi 

Bursa Efek Indinesia (BEI). Bursa yang baru diharapkan menambah semangat 

dan intcgrilas baru pula. Bursa Efek Indonesia memulai kegiatan operasional 

pertamanya pada tanggal 3 desember 2007 (Antara News 2007). 

Profil Perusahaan Mining and Mining Services yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

Perusahaan pcrtainbangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

berjumlah 11 perusahaan, saham masing-masing perusahaan tersebut ada yang 

sebagian besar dikuasai oleh publik dan ada juga perusahaan yang sahamnj'a 

lebih dari 50% dikuasai oleh pemenntab sehingga perusahaan tersebut 

berbeiUuk persero. Profil inasmg-masing perusahaan mining and hiinmg 

services yang terdaftar di BE! adalah : 

a PI, Aneka Tambang (Persero) Tbk 

PT. Aneka Tambang (Peisero) Tbk adalah perusahaan yang beigtrak 

dalam bidang usaha tambang dan mineral terbesar di Indonesia yang meliputi : 

Nikel, bauksit, lembaga, emas dan timah. Perusahaan ini didirikaii pada 

tanggal 5 juli 1968 sebagai Perusahaan Negara (Perusahaan Milik Negara). 

Awal terbentuknya PT. Aneka Tambang, ada tujuh perusahaan milik negara 

yang dilakukan marger oleh pemerintah menjadi PT. Aneka Tambang, antara 

lain : PT. Nikel Indonesia, PN Tambang Bauksit Indonesia, PN Logam Mulia, 

BPU Perusahaan-perusahaan Tambang Umum Negara, Proyek Pertambangan 

Murtapura-Kaiimantan, PN Tambang Emas Tjikotok, dan Proyek Emas Logas, 
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Pskan Baru-Riau. Pada tanggal 21 mci 1975, diterbikanya keputusan hokum 

pemerintah Republik Indonesia menjelaskan perubahan status PT. Aneka 

Tambang diubah dari Perusahaan Negara menjadi PT. Aneka Tambang 

(Persero). Selama 30 tahun bcroperasi, PT. Aneka Tambang telah 

mendapatkan penghargaan yang terpenling, dari tahun ke tahun perusanaan 

berjalan, perusahaan berkembang dan menghasilkan berbagai macam manfaat, 

sebagai oengoprasi, pengeloiah dan pemberdayaan sumber daya manusia 

(tenaga kerja). 

b P i ' . Apexindo Pratama Duta Tbk 

PT. Apexindo Pratama Duta Tbk adalah sebuah perusahaan pcmbanlu 

dari PT. Medcc Energi International Tbk. Perusahaan ini menyediakaii 

pelayanan serla mengeksplorasi dan memproduksi minyak dan gas, Pada 

buiaii juli 2002, perusahaan tersebut menjadi perusahaan kontrakior 

pertambangan yang pertama listing di Bursa Efek Jakarta dengan simbol 

APEX. Apexindo menjadi terkenal sebagai pemimpin perusahaan 

pertambangan nasional di Indonesia dan di Asia Tenggara. 

c. PT. Bumi Resources Tbk 

PT. Bumi Resources Tbk didirikan pada tahun 1973, dengan kegiatan 

dasarnya adalah mdustn pariwisata dan perhotelan. Perusahaan menuliki 5 

hotel berbiniang diatas lahau 1,3 Ha yang berlokasi di Surabaya, Jawa Timor, 

yang niuiai beroprasi pada tahun 1979. Sejak tahun 1994, perusahaan 

menycdiakan 12 txlayanan apartemen untuk kegiatan komiinitas bisnis, 

banyak diantaranya adalah warga Negara asing. Pada tahun 2000, manajemen 

perusahaan mengembangkan bisnisnya yaitu dari bisnis dasarnya industri 
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pariwisata dan perhotelan menjadi bisais industri minyak dan gas alam, 

dimana ini memiliki prospek yang baik karena dibidang inilah yang akan 

inembawa perusahaan menjadi lebih baik dalam menghadapi persaingan bisnis 

dengan penjsahaan lain yang scjcnis. 

d. P I . Central Korpormdo international Tbk 

PT. Central Korporindo International Tbk didirikan pada bulan 

September 1999. perusahaan ini bergerak di bidang mdustn batubara. 

Perusahaan ini memulai usahanya dan bisnis besar yaitu batubara. Komisioner 

dan direktur dari manajemen perusahaan bekerja secara professional dengan 

menggunakan target pada kuaiitas produknya dan pelayanan untuk kepuasan 

konsumen didukung penub oleh sistem dan teknologi, oiganisasi yang teruji 

dan kualifikasi yang baik. PT. Central Korporindo International Tbk telah (h 

Public di Bursa Efek Indonesia sejak tahun 2001, perusahaan selalu 

meniaksimalkan keuntungan dan selalu melihat perkembangan untuk 

meningkalkan keuntungan di daerah yang slralegis untuk bekerja pada industri 

batubara. 

e. P I . Citaiah industri Maimer I bk 

PT. Citaiah Industri Maimer Tbk adalah perusahaan pnbadi yang 

peiiaina untuk mengembangkan sumber daya alam yailu berupa batu manner 

dl Indonesia. Perusahaan tersebut telah berjalan dan memproses mamier 

selama 33 tahun Perusahaan tersebut berdin sejak tahun 1974, yang berlokasi 

dekal Bandung dan merupakan posisi market penghasil barang-barang 

material di Indonesia Perusahaan meningkalkan pada bidang produksi 
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manner dan material bebatuan lainnya. Kapasitas bcsar, tasilitas produksi 

yang modern dan sistem penjualan sampai kc international yang 

dikombinasikan, ha! ini menjadikan PT. Citatah Industri Mamer Tbk menjadi 

salah satu perusahaan terbesar dan produsen terbesar di Indonesia, î ada tahun 

1996, PT. Citatah Industri Maimer Tbk tercatat di Bursa Efek Indonesia. 

f. PI . Energi Mega Persada Tbk 

I T . Energi Mega Persada didirikan di Jakarta pada tanggal 16 Oktober 

2003. sejak berdirinya peiusahaan tersebut bergerak di manajemen bidang 

bisnis pelayanan layanan perusahaan minyak dan gas alam. Pada tahun 2003, 

perusahaan mcnggaiiii bisnisnya menjadi perusahaan yang mengekpiorasi, 

mengembangkan dan memproduksi minyak dan gas alam. 

g. PT. imemaiional Nickel Indonesia (INCO) Tbk 

PT. international Nickel Indonesia 'INCO) Tbk, didirikan pada tanggal 

25 Juli 1968, perusahaan tersebut beropcrasi dibawah pengendahan 

pemerintah dengan berdasarkan kontrak kerja dengan pemerintahan Indonesia 

khusus dibidang pertambangan pada tanggal 27 Juli 1968. Kontrak kerja 

tersebut habis masa berlakunya sampai langgal 31 Maret 2008. Belum san.pai 

masa habis kontrak kerja dengan pemerintah, tepatnya pada tanggal 15 

Januari 1996, perusahaan tersebut melakukan perpanjangan kontrak kerja 

dengan pemerintahan Indonesia sampai tahun 2025, dengan persetujuan yang 
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pada saal listing di Bursa Efek Indonesia melakukan penawaran dengan 

menjual saham sebanyak 49,7 tnlliun kepada publik. 

h. Medco Energi iniemational Tbk 

P I" Medco Energi international Tbk, merupakan induk perusahaan IT . 

Meta Epsi Aniaredja (MEA), PT. Ekspan Sumatera di Sumatera Selatan, P I . 

ekspan Kalimantan. Perusahaan tersebut melakukan operasi usaha dibidang 

prodr.ksi dan eksplorasi pertambangan energi. Pada lahun 1995, perusahaan 

tersebut mengekpiorasi dan memproduksi minyak rata-rata 18,000 barrel dan 

45 juta kubik gas per hari. Pada tahun 2000, perusahaan tersebut memiliki tiga 

daerah operasi baru. antara lain Simenggaris, Madura, dan Senoro alau Toili. 

i . PT. Perusahaan Gas Negara fPersero) Tbk 

PT. Perusahaan Gas Negara (Perse.o) Tbk merupakan perusahaan 

milik Negara yang didirikan pada bulan Mei 1965. Perusahaan lersebut dari 

tahun ke tahun tumbuh dan berkembang menjadi perusaliaan pengeloiah dan 

pendistribusi gas di Negara Indonesia. Kegiatan bisnisnya antara lain fckus di 

sektor hilir meliputi penyaluran dan pendistrbusian dengan pipa operasional, 

pemasaran produk gas, dan lain sebagainya. Perusahaan tersebut melakukan 

ekspan kedalam area global sejak awal tahun 2003. Ha! ini menjadikan 

perusahaan gas Negara menjadi produsen yang dijadikan pilihan masyarakat 

luas. 

j . PT. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 

PT. Tambang Batubara Bukit .\sam Tbk didirikan pada tanggal 2 

Maret 1981 di Tanjung Enim, Sumatera Selatan. Perusahaan tambang ini 

mulai beroprasi sejak tahun 1919 dibawah pemerintahan Hindia, kemudian 
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pada tahun 1942 diambil Jepang dan pada akhimya pada tahun 1945 diambil 

oieh pemerintahan Indonesia. Pada tahun 1983 pemerintah memberikan 

kewerangan kepcda perusahaan unluk mengembangkan batubara yang ada di 

doerah tersebut. Pada tanggal 30 oktober 1990, pemerintah melakukan marger 

Pcpjm Tambang Batubara dan perusahaan Sawahlunto. 

k, PT. Tambang Timah (Persero) Tbk 

PT. ' i ambang Timah (Persero) Tbk merupakan perusahaan yang awal 

terbentuknya merupakan hasil marger dari liga perusahaan antara lain 

Bangkatinwinning, Gammenschappelijke MijnbowMaatchappij Billilon dan 

NV Singkep Exploitalie. Daerah operasional perusahaan meliputi pulau 

Bangka, pulau Kanmun dan dekat pantai Sumatera. Perusahaan tersebut 

menjadi (lo I'uh/ic dengan nama perusahaan PT. Tambang Timah yang lising 

di dua tempat pasar modal yaitu di Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek 

Lonuon. 

3. Data Tanggal Pubiikasi Laporan keuangan Perusahaan, Harga Saham 

Harian, Dan Data Indeks Saham Gabungan Harian. 

a. Dala Tanggal Publikasi laporan keuangan 

Dala tanggal publikasi laporan keuangan perusahaan mining and mining 

services pada tahun 2005, 2006, dan pada tahun 2007 dapat terlihat dan tabe! 

berikut 
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label I \ .1 
Data Tanggal Publikasi Lapuran Keuangan Perusahaan 

Mining and Mining Services Pada Tahun 2005 

No I S . cue iNama rrrusandan I anggai 
Publikasi 

1 ANTM PT. Aneka Tainbane Tbk 31 Maret 
2 APEX PT, Apexindo Praiama Duta Tbk 1 April 

BUMI PT. Bumi Resources Tbk 31 Mei 
4 CNKO PT Central Korporindo International Tbk 1 April 
5 CCTH PT . Citatah Industri Manner Tbk 28 Maret 
6 ENRG PT. Energi Mega Persada Tbk 29 April 
7 INCO PT. International Nickel Indonesia Tbk 21 Maret 
8 MEDC PT. Medco Energi International Tbk 7 Jufi 
9 PGAS PT. Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 31 Maret 
10 l^T'BA PT. Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk 31 Marcl 
11 TINS P T. Timah (Persero) Tbk 29 Maret 

Sumber Bursa Efek Indonesia, 2007 

Tabel diatas mcmperiihatkan baliwa lidak semua perusahaan 

mempublikasikan lanoran keuangannya sebelum bulan maret atau empat bulan 

setelah tutup tahun. Perusahaan-perusahaan yang menerbitkan laporan 

keuangannya pada bulan maret diantarannya adalah PT Intemasional Nickel 

Indonesia pada tanggal 21 Maiet 2005, PT' Citaiah Industri Manner patla tanggal 

28 Maret 2005, PT Timah (Persero) pada langgal 29 Maret 2005, dan PT Aneka 

Tambang, PT Perusahaan Gas Negara (Persero), dan PT Tambang Batu Bara 

Bukii Asam (Persero) pada langga! 31 Maret 2005. Perusahaan-perusahaan yang 

menerbitkan laporan keuangan setelah buian maret adalah PT Apexindo Pratama 

Duta dan PT Centra Korporindo Intemasional pada I April 2005, PT Energi Mega 

Persada pada tanggal 29 April 2005, PT Buini resources pada tanggal .31 Mei 

2005, dan perusahaan yang paling lama mempublikasikan laporan keuangarnya 

pada lahun 2005 adalah PT' Medco Energi Intemasional pada tanggal 7 Juli 2005. 
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TabcI IV.2 
Data Tanggal Publikasi Laporan Keuangan Perusahaan 

Mining and M'ming Sen'ices Pada T ahun 2006 

No K.oae Nama Perusahaan Tanggal 
P I I H I I Et) V I 

1 ANTM PT Aneka Tamhani* Thk 24 Maret 
2 APEX PT. Apexindo Praiama Duta Tbk 3 Apr i l 

BUM! PT. Bumi Resources Tbk 5 Apr i l 
4 CNKO PT. Central Korporindo international Tbk 29 Maret 
5 CCTH PT. Cilalah Industri Manner Tbk 24 Maret 
6 liNRG PT". Energi Mega Persada Tbk 29 Maret 
7 INCO IM". International Nickel Indonesia Tbk 14 Maret 
8 Mr:i)C P r. Medco Energi international Tbk 3 Apr i l 
9 PGAS FT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 28 Maret 
10 i^TBA PT. Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk 29 Maret 

TINS PT. T imah (Persero) Tbk 3 Apr i l 
Sumber : Bursa Efek Indonesia, 2007. 

label diatas meniperlihatkan bahwa semua perusahan mempublikasikan 

laporan keuangannya oada bulan maret ataupun bulan april pada tahun 2006 

Perusahaan-perusahaan yang menerbitkan laporan keuangannya pada bulan maret 

dianiarannva adalah PT' Inlernasional Nickel Indonesia pada tanggal 14 Maiet 

2006, PT" Aneka Tambang dan PT Citatah Industri Manner pada tanggal 24 Maret 

2006, PT Perusahaan Gas Negara (Persero) pada tangga! 28 Maret 2006, IM" 

Tambang Batu Bara Bukit Asam (Persero) pad?, tanggal 28 Maret 2006, PT Centra 

Korporindo Internasionai, PT Energi Mega Persada pada tanggal 29 Maret 2003. 

Perusahaan-perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangannya pada bulan 

april adalah PT Apexindo Pratama Duta, PT Medco Energi Intemasional, PT 

Timah (Persero) pada tanggal 3 April 2006, dan PT Bumi resources pada tanggai 

5 April 2006. 
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Tabel IV J 
Data Tanggal Publikasi Laporan Keuangan Perusahaan 

Mining and Mining Sen'ices Pada Tahun 2007 

N o N.t>tlC Nama Perusahaan Tanggal 

1 AN'IM PI Aneka 1 am ban a Tlik 
1 1 , if 11 • V' 1X44 • U 111 VV4 1 1 t—, 4 Cr 4V 

26 Maret 
2 APEX PT. Apexindo Pratama Duta Tbk 2 April 
3 BUM! PT. Bumi Resources Tbk 5 April 
4 CNKO P r. Central Korporindo International Tbk 16 April 
5 CCTH PT. Cilatah Induslri Marmcr Tbk 29 Maret 
6 ENRG PT. Energi Mega Persada Tbk 16 Maret 
7 INCO PT. International Nickel Indonesia Tbk 24 Jul! 
8 MEDC PT. Medco Energi Iniemational Tbk 19April 
9 PGAS PT. Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 30 Maret 
JO PT'BA PT. Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk 30 Maret 
11 TINS PT. Timah (Persero) Tbk 29 Maret 

Sumber : Bursa Etek Indonesia. 2007 

Tabel diatas memperlihalkan baliwa hanya PT Inlernasional Nickel 

Indonesia yang paling larna mempublikasikan laporan keuangannya yaitu pada 

tanggal 24 Juli 2007. Perusahaan-perusahaan yang lainnya telah mempublikasikar? 

laptinm keuangan mereka pada bulan maret dan april. Perusahaan yang 

mempublikasikan laporan keuangannya pada bulan maret adalah PT' Energi Mega 

Pers'ida pada langgal 16 Maret 2007 PT Aneka Tambang pada tanggal 26 Maret 

200'', PT Citatah Industri Marnier dan PT Timah (Persero) pada tanggal 29 Marei 

2007, PT Perusahaan Gas Negara (Persero) dan PT Tambang Batu Bara Bukit 

Asam (Persero) pada tanggal 30 Maret 2007. Perusahaan yang mempublikasikan 

laporan keuangan pada bulan april adalah PT Apexindo Pratama Duta pada 

langgal 2 April 2007, PT Bumi resources pada tanggal 5 April 2007, PT Centra 

Korporindo Intemasional pada tanggal 16 April 2007, dan PT Medco Energi 

Intema.sional pada tanggal 19 April 2007. 
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b. Data Harga Saham Harian 

Harga saham selalu pcrubahan (naik-lurun) dari wakiu ke waklu. 

Perubahan harga tersebut tergantung padi kekuatan pasar yaitu permintaan dan 

penawaran yang terajadi di pasar. Apabila terjadi kelebihan penawaran, maka 

harga saham akan cenderung turun, sebaliknya apabila suatu saham mengalami 

kelebihan permintaan. maka harga saham akan cenderung naik. 

Harga saham ini diambil dari harga saharri closing price hanan lima hari 

sebelum, saal dan lima hari setelah publikasi laporan keuangan. Untuk lebih 

jelasnya. dibawah ini dapat dilihat tabel data mengenai harga saham closing price 

harian lima hari sebelum, saat, dan lima hari setelah pubiikasi laporan keuangan 

pada tahun 2005, 2006, dan pada tahun 2007. 

label IV.4 
Harga Saiiam Idma Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi 

Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services 
Pada Tahun 2005 

No Kode Harga Saham Sebelum Publikasi Publikasi No Kode 
t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t 

1 ANTM 2.500 2.250 2.475 2.350 2.220 2.150 2.200 
2 APEX 670 650 630 5S0 690 680 690 
3 BUMI 

CNKO 
760 
30 

750 750 770 780 780 830 
I 4 

BUMI 
CNKO 

760 
30 30 . 25 25 2 ' 5 n 25 25 

5 CCTH 85 85 80 1 80 85 80 75 
6 ENRG 640 610 550 560 630 600 590 
7 INCO 13.900 14.000 13.850 13.800 13.700 13.600 13.600 
8 MEDC 3.775 3.775 3.775 3.750 3.775 3.850 3.725 
9 PGAS 2.575 2.450 2.400 2.375 2.375 2.350 2.275 
10 PTBA 1.720 1.710 1.670 1.670 1.600 1.510 1.520 
n TINS 2.325 2.250 2.275 ^2.250 2.175 2.125 2.100 

Sumber : PIPM Palembang, 2007. 
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Tabe! IV.5 
Harga Saham Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi 
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services 

Pada Tahun 2005 

No Kode 1 Publiksi Harga Saham Setela 1 Publikasi No Kode 
1 t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 

1 ANT'M 2.200 2.250 2.300 2.350 2.300 2.325 
2 APEX 690 710 710 720 690 690 
3 BUMI 830 830 850 850 870 860 
4 CNKO 25 30 25 25 25 30 
5 CCTH 75 75 70 75 70 70 1 
6 ENRG 590 570 600 640 690 670 
7 INCO 13.600 13.550 13.550 13.600 13.650 13,900 
8 MEDC 3.725 3.775 3.800 3.750 3.650 3.700 
9 PGAS 2.275 2.475 2.500 2 425 2.475 2.425 
10 PTBA 1.520 1.580 1.600 1.640 1.690 1.680 

JjJ TINS 2.100 2.125 2.100 2.050 2.050 2.050 
Sumber F iPM Palembang, 2007, 

Berdasarkan label IV 4 dan tabel IV,5 diatas harga saham setiap 

perusahaan ada yang mengalami peningkatan, ada yang mengalami penurunan 

dan ada pula yang tetap harga sahamnya baik sebelum publikasi laporan keuangan 

maupur setelah publiksi laporan keuangan setiap harinya. Dari label IV.4 harga 

saham perusahaan yang cenderung mengalami peningkatan sehari sebelum 

publiksi adalali PT ANTM. PT APEX, PT BUMI, PT BA. Harga saham yang 

tidak heruliah sehari sebelum publikasi adalah PT CNK(T, PT INCO, Harga 

saham yang mengalami penuninan sehari sebelum publikasi adalah PT' CCTH, P T 

ENRG, PT MEDC, PT PGAS, PT TINS. 

Berdasarkan la'oel IV.5, Harga saham perusahaan yang cenderung 

mengalami peningkatan sehari setelah publikasi adalah PT APEX, PT CNKO, PT 

MEDC, PT PGAS, PT BA, dan PT TINS. Harga saham yang tidak mengalami 

peruoahan sehari setelah publikasi dibandmg saat publikasi adalah PT CCTH, PT 
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BUMI. Harga saham perusahaan yang cenderung mengalami penurunan sehari 

seteiah publikasi adalah PT ENRG, dan PT INCO. 

Tabel IV.6 
Harga Saham Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi 

Lapuran Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services 
Pada Tahun 2006 

No Kode Harga Saham Sebelum Publikasi Publikasi 
t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t 

1 A N T M 4.275 4.350 4.325 4.325 4.300 4.400 4.350 
2 ^APEX 1.140 l . i50 1.160 1.150 1.200 1.330 1.460 
3 B U M I 910 900 890 900 900 880 900 
4 CNKO 40 30 35 35 30 40 40 
5 CCTH 40 40 40 45 40 45 50 
6 ENRG 900 900 910 930 910 1 9 0 0 880 
7 INCO 18.200 18.100 17.900 18.000 18.100 18.250 18.300 
8 MEDC 4.150 4.200 4.200 1.200 4.200 4.150 1.125 
9 PGAS 9.750 10.000 9.850 9.900 9.850 9,800 10.000 
10 PTBA 2.175 2.125 2.100 2.125 2.100 2 075 2.050 
11 ' T I N S 2.050 2.050 2.075 2.050 2.075 2.025 2.050 

Sumber : PIPM PaJembang, 2007. 

Tabel IV 7 
Harga Saham Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi 
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services 

Pada Tahun 2006 

No Kode Publiksi Harga Saham Setelah Publikasi No Kode 
t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 

1 ANTM 4.350 4.350 4.400 4.350 4.525 4.875 
2 APEX lAbO 1.430 1.400 1.390 1.430 1.400 
3 BUMI 900 890 940 930 930 960 

1 4 CNKO 40 40 45 40 40 35 
c CCTH 50 45 40 40 40 35 
6 ENRG 880 870 850 860 850 870 
7 INCO 18.300 17,450 17.450 17.600 17.700 17.800 
8 MEDC 4.125 4,125 4.100 4.075 4.200 4.175 
9 PGAS ! 10.000 10.000 9.950 9.900 9.950 10.200 
10 PTBA 2.050 2.100 2.100 2.100 2.250 2.100 
U TINS 2.050 2.050 2.075 2.150 2.175 2.175 

Sumber: P!PM Palembang, 2007 
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Berdasarkan tabel iV.6 dan tabel IV.7 diatas harga saham setiap 

perusahaan ada yang mengalami peningkatan, ada harga saham perusahan yang 

mengalami penurunan dan ada pula perusahaan yang tidak mengalami perubahan 

harga sahamnya baik sebelum publikasi laporan keuangan maupun setelah 

publikasi laporan keuangan setiap harinya. Dari tabel IV.6 harga saham 

perusahaan yang cenderung mengalami peningkatan sehari sebelum publikasi 

adalan harga saham PT APEX, PT BUMI, PT CCTH. PT INCO, PT PGAS. PT 

TINS. Harga saham yang tidak mengalami perubahan sehari sebelum pubhkasi 

dan saat publikasi adalah PT CNKO. Harga saham yang mengalami penurunan 

sehari sebelum publikasi adaiah PT APEX, PT ENRG, PT MEDC, dan PTBA. 

Berdasarkan tabel IV.7 harga saham setiap perusahaan mengalami 

perubahan yang beragam, ada harga saham perusahaan yang cenderung 

mengalami peningkatan sehari setelah publikasi, ada harga saham perusahaan 

yang cenderung mengalami penurunan sehari setelah publikasi dan juga ada harga 

saham suatu perusahaan tidak mengalami perubahan. Harga saham yung 

cenderung mengalami peningkatan sehari setelah publikasi adalah PT INCO dan 

PTBA Harga saham yang tidak mengalami perubahan sehan setelah publikasi 

dan saat pubiikasi adalah PT ANTM. PT CNKO, PT MEDC, PGAS, dan PT 

TINS. Harga saham perusahaan yang cenderung menurun sehari setelah publikasi 

adalah PT APEX, PT BUM!, P+ CC FH, dan PT ENRG. 
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Tabel IV.8 
Harga Saham Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi 

Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Semces 
Pada Tahun 2007 

No Kode Ilarga Saham Sebelum Publikasi PuDlikasi No Kode 
t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-I t 

1 ANTM 10.250 10.800 11.900 11.250 11.200 11.600 11.300 
2 APEX 1.760 1.770 1.780 1.770 1.760 1.780 1.790 
3 BUMI 1.260 1.300 1.330 1.310 1.330 1.310 1.340 
4 CNKO 59 66 03 60 61 62 61 
5 CCTH 41 42 41 40 40 41 42 
6 ENRG 650 640 640 630 620 640 640 
7 INCO 45.400 45.000 45.600 46.100 16.500 48.000 51.000 
8 MEDC 3.625 3.625 3.625 3.600 3.350 3 525 3.425 
9 PGAS 9.200 9.250 9.300 9.250 9.250 9.450 9.350 
10 ^PTBA 3.275 3.275 3.300 3.350 3.375 3.437 3.450 
U TINS 11.900 12.200 12.150 12.800 12.900 12.400 11.600 

Sumbei PIP.M Palembang, 2007. 

Tabel I\Z9 
Harga Saham Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi 
Laporan Keuangan Pei usahaan Mining and Mining Services 

Pada Tahun 2007 

No Kode Publiksi Harga Saham Setelah Publikasi 
t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 

1 ANTM 11.300 11.7.50 11.800 11.200 11.900 11.950 
' 2~ APEX_^ 1.790 1.780 1.790 1.760 1.770 1.7S0 

3 BUMI 1.340 1.330 1.350 1.370 1.370 1.380 
4 CNKO 61 64 64 51 64 66 
5 CCTH 42 qo 40 41 40 41 
6 ENRG ^ 640 640 640 630 630 670 
7 INCO 51.000 49,500 47.500 50.100 50.100 51.000 
8 MEDC 3 425 3.475 ~1 3.450 3.400 3.475 3.525 
9 PGAS 9.350 9,350 9.400 9.700 9.650 9.6.50 
10 P T B ^ 3.450 3.475 3.^75 3.575 3.550 3.550 
11 TINS 1 i .600 11.850 11.850 12.100 I2.I5C 11.900 

Sumbei : PIPM Palembang, 2007, 

Berdasarkan label IV,8 dan label IV,9 diatas harga saharn^^et^ip" 

perusahaan ada yang mengalami peningkatan, ada yang mengalami penurunan" 

dan ada pula yang tetap harga sahamnya baik sebelum publikasi lapordh k'euangaff ' 
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maupun setelah publiksi laporan keuangan setiap harinya. Dari tabel IV.8 harga 

saham perusahaan yang cenderung mengalami peningkatan sehan sebeium 

publikasi adalah PT APEX, PT BUMI, PT CCTH, PT INCO, PT TINS dan 

PTBA. Harga saham yang lidak berubah sehari sebelum publikasi dan saal 

publikasi adalah PT ENRG. Harga saham yang mengalami penurunan sehari 

sebelum publikasi adalah PT ANTM, PT CNKO, PT MEDC, dan PT PGAS. 

Berdasarkan tabel IV.9 harga saham perusahaan yang cenderung 

mengalami peningkatan sehari set<;lah publikasi adalah PT ANTM, PT CNKO, PT 

MEDC, PT'BA, dan PT TINS. Harga saham yang tidak mengalami perubahan 

sehari setelah pubiikasi dan saat publikasi adalah PT ENRG, PT PGAS. Harga 

sahaiu perusahaan yang cenderung menurun sehan setelah publikasi adalah PT 

APEX, PT BUMI, PT CCTH, dan PT INCO. 

c. Duta Indeks Harga Saham Harian 

indeks Harga saham Gabungan (IHSG) adalah suatu rangkaian infonnasi 

historis mengenai pergerakan harga saham gabungan seluruh saham, sampai pada 

tanggal tertentu, Biasanya pergerakan harga saham tersebut disajikan setiap hari 

berdasarkan harga penutupan di bursa pada ban tersebut. Indeks harga saham 

gabungan adalah suatu nilai yang digunakan untuk mengukur kinerja gabungan 

seluruh saham yang tercatat disuatu bursa. 

Dala Indeks Harga Saham Gabungan perusahaan mining and mining 

services yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ini merupakan data yang diambil 

dari tahun 2005 sampai tahun 2007, nilai Indeks Harga Saham Gabungan ini lediri 

dari Indeks Harga Saham Gabungan setiap perusahaan lima hari sebelum 



publikasi laporan keuangan, saat publikasi, dan lima hari setelah publikasi laporan 

keuangan 

Tabei TV.IO 
Data IIISG Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi 

Laporan Keuangan VerusBhiiHR Mining and Mining Senices 
Pada Tahun 2005 

No Kode IHSG Sebelum Publikasi Publikasi No Kode 
t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t 

1 A N T M 615,640 609,602 589,758 577,410 553,999 546,793 549,703 
2 A P E X 609,602 589,758 577,410 553,999 546,793 549,703 559,062 
3 B U M I 555,062 550,155 552,454 553,639 565,141 566,533 584,153 
4 C N K O 609,602 589.758 577,410 553,999 546,793 549,703 559.062 
5 C C T H 619,184 620,522 615,903 615,640 609,602 589,758 577,410 
6 E N R U 547,966 536,858 512,438 524,313 537,860 545,054 535.147 
7 INCO 607,003 612,546 609,469 617,617 619,184 620,522 615,903 
« M E D C 626.080 622.154 630,521 626,886 624,369 631,253 626.478 
9 POAS 615,640 609,662 589,758 577,410 553,999 546,793 549,703 
!0 P T B A 615,640 609,602 589,758 577 410 553,999 546,793 549,703 
11 TINS 620,522 615,903 615,640 609,602 589,758 577,410 553,999 

Sumber : Jsx statistical monthly 2005 

Tabel I V . l l 
Data IHSG Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi 
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services 

Pada Tahun 2005 

No Kode Publiksi IHSG Setelah Publikasi No Kode 
t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 

i A N T M 549,703 559,062 569,800 577.890 598.864 606,080 
2 A P E X 559,062 569,800 577,890 598,864 606,080 606,851 
3 BUMI 584,153 581,046 589,759 592,487 597,507 597,600 
4 C N K O 559,062 569,80C 577,890 598,864 606,080 606,851 
5 C C T H 577.410 353,999 546,793 549.703 559,062 569,800 
6 E N R G 535.(47 532,659 540,887 543,804 558,(.64 564,281 
7 INCO 615,903 615,640 609,602 389,758 577,410 553,99t) 
8 M E D C 626,478 628,140 636,256 632.549 629,426 626,428 
9 P G A S 549,703 559,062 569,800 577,890 598,864 606,080 
10 P T B A 349,703 559.0O2 569.800 577.890 598.864 606.080 
11 TINS 553,999 546,793 549,703 559,062 569,800 577,890 

Sumber . Jsx statistical monthly 2005 
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Bcrdasarkan tabel IV.IO dan tabe) label SV.ll Indeks Harga Sahain 

Gabungan setiap perusahaan mengalami pcrubahan yang berbeda saat sebelum 

publikasi. pada saat publikasi maupun setelah publikasi lapAjran keuangan. 

Berdasarkan label IV. 10 IHSG perusahaan yang cenderung mengalami 

peningkatan sehari sebeium publikasi adalah PT ANTM, PT APEX, PT BUM!, 

PT CNKO, PT PGAS, dan PTBA. IHSG perusahaan yang cenderung mengalami 

penurunan sehari sebeium publikasi adalah PT CCTH, PT ENRG, PT INCO, P I' 

MEDC, dan PT TINS. Berdasarkan label IV. 11 IHSG perusahaan yang cenderung 

mengalami peningkatan sehari setelah publikasi adalah PT ANTM, PT APEX, PT 

CNKO, PT MEDC, PT PGAS, dan PTBA. IHSG perusahaan yang cenderung 

mengalami penurunan sehari setelah publikasi adalah PT BUMI, PT CCTH, PT 

ENRG, PT INCO. dan PT TINS. 

Tabel IV.12 
Data IHSG Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi 

Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Semces 
Pada Tahun 2006 

No Kode IHSG Sebelum Publi rasi Publikasi No Kode 
t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t 

1 A N T M 770,557 770,035 774,800 772.931 752,375 750,144 763,130 
2 A P F X 752,375 750,144 763,130 759,760 756,222 746,746 751,791 
3 Bl 'MI 763,130 759.760 1 756.222 746.746 751.791 749,005 750.050 
4 

T " 
C N K O 772,931 752,375 750,144 763J3C 759,760 756,222 746,746 4 

T " C C T H 770,557 770 035 774,800 772,931 752,375 750,144 763,130 
c E N R G 772,931 752.375 750,144 763,130 759,760 756,222 746,746 
7 INCO 750,540 746,367 730,011 743,966 742.468 737,8(5 748,794 
S M E D C 752,375 750,144 763,130 ^ 5 9 , 7 6 0 756,222 746,746 751,791 
9 PGAS 774,800 772,931 752,375 750,144 763,130 759,760 756,222 
10 P T B A 772.931 752,375 750,144 763 130 759,760 756,222 746,746 
11 TINS 752.375 750.144 763,130 759.760 756,222 746.746 751.791 

Sumbei : Jsx statistical monthly 2006 
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Tabel iV.) 3 
Data IHSG Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi 
Laporan Keuangan Perusahain Mining and Mining Services 

Pada Tahun 2006 

No Kode Publiksi IHSG Setelah Publikasi No Kode 
t t+1 t+2 t+3 t+4 trS 

1 A M M 763,130 759,760 756,222 746,746 751,791 749,005 

2 A P E X 751.791 749,005 750,050 757,801 780.206 +78,297 

3 BUMJ 750,050 757,801 780,206 778,297 786,635 790,387 

4 C N K O 746,746 751.791 749.005 750,050 757,801 780,206 

5 C C T l 1 763,130 759.760 756,222 746,746 751,791 749,005 

6 HNRCi 746,746 751.791 749,005 750,050 757.801 780,206 

7 INCO 748,794 744,874 770,557 770,035 774,800 772,931 

8 M E D C 751,791 749,005 750,050 757,801 780,206 778,297 

9 PGAS 756,222 746,746 751,79! 749,005 750.050 757,801 

10 PTBA 746,746 751,791 749,005 750,050 757.801 780,206 

H TINS J 751,791 749,005 750,050 
_ 

757,801 780.206 778.297 

Sumber : Jsx slaiistical monthly 2005 

Berdasarkan tabei IV.12 dan tabel tabel IV. 13 Indeks Harga Saham 

Gabungan setiap perusahaan mengalami pcrubahan yang berbeda saat sebelum 

publikasi, pada saat publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. 

Berdasarkan tabe! IV. 12 IHSG perusahaan yang cenderung mengalami 

iieningkatan sehari sebelum pubiikasi adalah PT ANTM, PT APEX, PT BUM!, 

PT CCTH, PT INCO, PT MEDC. dan PT TINS. IHSG perusahaan yang 

cenderung mengalami penurunan sehari sebelum publikasi adalah PT C^JKO, PT 

ENRG, PT PGAS, dan PTBA. Bcrdasarkan tabel IV. 13 IHSG perusahaan yang 

cenderung mengalami peningkatan sehari setelah publikasi adalah PT BUMI PI' 

CNKO, PT ENIiCi, dan PTBA. IHSG perusahaan yang cenderung mengalami 

penuiunan sehari setelah publikasi adalah PT ANTM, PT APEX, PT CCTH, PT 

INCO, Pi MEDC, PT PGAS, dan PT TINS. 
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Tabel IV.14 
Data lHS(i Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi 

Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Seivices 
Pada Tahun 2007 

No Kode IHSG Sebelum Publi rasi Publikasi No Kode 
t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t 

A N T M 1237,420 1269,395 1284,047 1257.928 1287,187 1274,339 1269.429 

2 A P E X 

B U M f " 

1274,339 1269.429 1280,769 1256.553 1310,929 1346,415 1365.202 

3 

A P E X 

B U M f " 1256,553 1310,929 1346,415 1365,202 1413,331 1457,110 1442,649 

4 C N K O 1442.649 1453.310 1469,981 1^77.715 1476,788 1482,194 152!.: 15 
c c c n 1 1257,928 1287 1X7 1274,339 1269,429 1280.769 1256.553 1310.929 

6 E N R G 1 i 80.485 1175,293 1196,690 1214,148 1194,827 1237.420 1269.395 

7 INCO 1691.971 1690,505 1705,062 1771.654 1820,014 1844.3*X) 1851,335 

8 M E D C 1477.715 1476,788 1482,194 1521,315 1501,667 1485,036 1447,485 

9 P G A S 1287,187 1274,339 1269,429 1280,769 12.56,553 1310,929 1346.415 

10 P T B A 1287.187 1274.339 1269,429 1280,769 1256,553 1310,929 1346.415 

i l TINS 1257.928 1287.187 1274J39 1269,429 1280.769 1256.553 1310.929 

Sumber ; Jsx statistical monthly 2007 

Tabel IV.15 
Data IHSG Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi 
Lapuran Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services 

Pada Tahun 2(K)7 

No 1 Kode Publiksi IHSG Setelah Publikasi 
t t+1 t+2 t+3 tH4 t+5 

1 A N T M 069.429 1280.769 1256.553 1310.929 1346,415 1365.202 

2 , A P E X 1365,202 1413.331 1457.110 1442,649 1453.310 1469.981 

3 B U M I 1442,649 1453,310 1469,981 1477,715 1476,788 1482 194 

4 C N K O 1521.315 1501,667 1485,056 1447,485 1494.863 1516,981 
5 C C T H 1310.9.29 1346,415 1365,202 1413,331 1457,110 1442,649 

6 E N R G 1269,395 1284.047 1257.928 1287,187 1274,339 1269,429 

7 INCO 1851.335 1851.866 1827,588 1780,659 1785,309 1821.513 
8 M E D C 1447,485 1494,863 1516,981 1517,270 1489,133 1512,913 
9 P G A S 1346,415 1365,202 1413,331 1457,110 1442,649 1453,310 

10 P T B A 1346.415 1365.202 1413.331 1457.110 1442.649 1453.310 

11 T i N S 1310.929 1346.415 1365.202 1413,331 1457,110 1442.649 

Sumbtif .'sx statistical monthly 2007 

Bcrdasarkan tabel IV. 14 dan tabel tabel IV, 15 Indeks Harga Saham 

Gubungati setiap p -rusahaan mengalami perubahan yang berbeda saat sebelum 

pubiikasi. pada saal publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. 
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Berdasarkan tabei IV. 14 IHSG perusahaan yang cenderung mergalanii 

peningkatan sehari sebelum publikasi adaiah PT APEX, PT CNKO, PT CCTH, 

PT ENRG, PT INCO, PT PGAS, PTBA, dan PT TINS. IHSG perusahaan yang 

cenderung mcngaiami penurunan sehari sebe'uin publikasi adalah PT ANTM, P I ' 

BUMI, dan PT MEDC. Berdasarkan tabel IV.15 IHSG perusahaan vang 

cenderung mengalami peningkatan sehari setelah publikasi adalah PT ANTM, PT 

APEX, PT BUMI, PT CCTH, PT ENRG, PT INCO, PT MEDC, PT PGAS, PT­

BA, dan PT TINS, IHSG perusahaan yang cenderung mengalami penurunan 

sehan setelah publikasi adalah PT CNKO. 

B. Pembaiiasan Hasil Penelitian 

1. Pengaruh Publikasi Lapuran Keuangan terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Mining and Mining Services di Bursa Efek Indonesia. 

Penuiis melakukan pengujian untuk melihat pengaruh antara publikasi 

laporan keuangan terhadap harga saham pada perusahaan mining and mining 

servicvs di Bursa Efek Indonesia, dengan menggunakan analisis model pasar 

modal, dan Uji-t dengan menggunakan data selama 3 (tiga) tahun pengamatan 

yaitu tahun 2005 sampai 2007. 

Untuk menganalisis dala, akan dilakukan analisis model pasar modal 

dengan menggunakan dala harga saham harian setiap perusahaan dan data Indeks 

Harga Saham Gabungan pada han pengamatan yaitu.. lima hari sebelum publikasi 

!ajx)ran keuangan, saat publikasi laporan keuangan dan lima hari setelah publikasi 

laporan keuarigan. 
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Analisis dengan menggunakan model pasar modal dilakukan dengan 

menggunakan data-data harga saham hariar dan Indeks Harga Saham Gabungan 

sehingga dapat dilihat tingkat keungtungan saham harian (Rit) dan tingkal 

keuntungan pasar saham harian (Rmt). Tingkat keuntungan saham harian dan 

tingkat keuntungan pasar saham harian dapai digunakan untuk menganalisis 

pengaruh publiksi laporan keuangan terhadap harga saham dengan menggunakan 

analisis regresi sederhana, sehingga dapat diketahui abnonnal return baik sebeium 

maupun seieiah publikasi lapom keuangan. 

a. Analisis Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) 

Tingkat keuntungan saham harian setiap perusahaan baik sebelum maupun 

setelah publikasi laporan keuangan pada tahun 2005, 2006, 2007 ditunjukkan 

dalam tabel IV 16, tabel !V,17, tabel IV.18. 

Tabel IV. 16 
Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Sebelum dan Setelah 

Publikasi Laporan Keuangan Pada Tahun 2005 

No Kode Sebelum Publikasi Setelah Publikasi 

R„ Total R. R. Total R, 
1 ANTM (0,1464) (0,0293) 0.0562 0,0112 
2 APEX 0,0351 0,0070 0,0013 0,0003 

^ 3 HUMI 0,0265 0,0093 0,0361 0,0072 
4 CNKO (0,1667) (0,0333) 0,2333 0,0467 
5 CCTH (0,0551) (0,0110) (0,0620) (0,0124) 
6 ENRG (0,0497) (0,0099) 0,1346 0,0270 
7 INCO (0,0215) (0,0043) 0,0220 0,0044 
8 MEDC 0,0200 0,0040 (0,0062) (0,0012) 
9 ^ PGAS (0,0898) (0,0 ISO) 0,0684 0,0137 
10 PTBA (0,1274) (0,0225) 0,1018 0,0204 
11 TINS (0,0884) (0,0177) (0,0237) (0,0047) 

Su nbcr H;isil Pciigolatian Dala 
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Bcrdasarkan labc! IV. 16 diatas maka dapat dilihat bahwa tingkat 

keuntungan saham harian mempunyai nilai yang bemilai positif dan bernOai 

negatif Tingkat keuntungan saham harian rata-rata tertinggi terdapat pada PI 

CNKO setelah publikasi laporan keuangan dengan Rit 0,0467 dan tingkat 

keunlutigan yang teremlah yaitu PT CNKO juga sebeium publikasi iaptiran 

keuangan dengan Rit (0.0333). Tingkat keuntungan saham harian setiap 

perusahaan adalah P T ANTM Rit sebeium publikasi bemilai (0,02^>3) dan setelah 

publikasi bemilai 0,0112, PT APEX Rit sebelum publikasi bemilai 0.0070 dan 

selOah publikasi bemilai 0,0003, PT BUMI Rit sebelum publikasi bemilai 0,0053 

dan setelah publikasi bernilai 0,0072, PT CCTH Rit sebelum publikasi bemilai 

(0,0110) dan setelah publikasi bemilai (0,0124), PT ENRG Rit sebelum publikasi 

bernilai (0,0099) dan setelah publikasi bemilai 0,0270, PT INCO Rit sebelum 

pubiikasi bernilai (0,0043) dan setelah publikasi bemilai 0,0044, PT MRDC Rit 

sebelum publikasi bemilai 0,0040 dan setelah publikasi bemilai (0,0012), PT 

PGAS Rit sebelum pubiikasi bemilai (0,0180) dan setelah publikasi bemilai 

0,0137, PTBA Rit sebelum publikasi bernilai (0.0255) dan setelah publikasi 

bernilai 0,0204, PT TIN'S Rit sebelum publikasi bemilai (0,0177) dan setelah 

publikasi bemilai (0,0047). Rit yang bemilai positif menunjukkan bahwa 

pemilikan saham memberikan tingkat keuntungan yang meningkat, sedangkan Rit 

yang bemilai negatif menunjukkan bahwa pemilikan saham tidak memberikan 

keuntungan. 



Tabel IV.17 
ringkat KeunttinRan Saham Harian (Rit) Sebelum dan Setelah 

Publikasi Laporan Keuangan Pada Tahun 2006 

No 1 Kode Sebeium Publikasi Setelah Publikasi 

Re Total Re R., Tola! Re 
1 ANTM 0,0293 0,0059 0,1176 0,0235 
2 APEX f ,1607 0,0321 (0,0408) (0,0082) 
3 \ BUM! 0,0114 0,0023 0,0668 0,0134 
4 CNKO 0,1071 0,0214 (0,1111) (0,0222) 
5 CCTH 

ENRG 
0,1389 0,0278 (0,0861) (0,0172) 

6 
CCTH 
ENRG 0,0006 0,00C1 (0,0108) (0,0022 J 

r 7 INCO 0,0028 0,0006 (0,0265) (0,0053) 
8 MEDC 0,0001 0,0000 0,0125 0,0025 
9 PGAS 0,0055 0,0011 0,0201 0,0040 
10 PIBA (0,0466) (0,0095) 0,0292 0,0058 
11 1 TINS (0,0117) (0,0023) 0,0599 0,0120 

Sumber: Hcsil Penijolahan Dala 

Berdasarkan uibe! IV.17 diatas dapat dilihat bahwa hampir semua tingkat 

keumiingan saham perusahaan bernilai positif atau memberikan keuntungan pada 

saal sebelum publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. Tingkat 

keumungan saham harian masing-masing perusahaan adalah PT ANTM Rit 

sebelum publikasi bernilai 0,0059 dan setelah publikasi bemilai 0,0235, PT APEX 

Rit sebelum publikasi bemilai 0,0321 dan seteiah publikasi bemilai (0,0082), PT 

BUM! Kit sebelum publikasi bemilai 0,0114 dan setelah publikasi bemilai 

0,0134, PT CNKO Rit sebeium publikasi bemilai 0,0214 dan setelah publikasi 

bem-iai (0,0222), PT CCTH Rit sebelum publikasi bemilai 0,0278 dan setelah 

publikasi bernilai (0,0172), PT ENRG Rit sebelum publikasi bemilai 0,0091 dan 

setelah publikasi bemilai (0,0022), PT INCO Rit sebelum publikasi bemilai 

0,0006 dan setelah pubiikasi bemilai (0,0053), PT MEDC Rit sebelum publikasi 

N^miiai 0,0000 dan setelah publikasi bernilai 0,0025, PT PGAS Rit sebelum 
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pubhkasi bcniilai 0,0011 dan setelah publikasi bemilai 0,0040, PTBA Rit sebelum 

publikas. bemilai (0,0093) dan setelah publikasi bemilai 0,0058, PT TINS Rit 

sebeium publikasi bemilai (0,0023) dan setelah publikasi bemilai (0,0120). Rit 

yang bernilai positif menunjukkan bahwa selama lima hari pengamatan harga 

saham, harga saham rata-rata mengalami peningkatan, sedangkan Rit yang 

bernilai negatif menunjukkan bahwa selama lima hari pengamatan harga saham, 

harga safiam rata-rata mengalami penurunan. 

Tabel IV.18 
Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Sebelum dan Setelah 

Publikasi Laporan Keuangan Pada Tahun 2007 

No Kode Sebelum Publikasi Setelah Publikasi No Kode 

R., Total Re , Re Total R, 
1 

- 2" 
A N T M 

"APEX 
0,1323 0,0265 0,0600 0,0120 1 

- 2" 
A N T M 

"APEX 0,0115 0,0023 (0,0056) (0,0011) 
3 B U M I 0,0401 0,0080 0,0296 0,0059 
4 CNKO 0,0586 0,0117 0,1323 0,0265 
5 CCTH 0,0012 0,0002 (0,0220) (0,0044) 
6 ENRG (0,0146) (0,0030) 0,0479 0,0096 
7 INCO 

MEDC 
0,0564 0,0113 0,0180 0,0036 

8 
INCO 
MEDC (0,0276) (0,0055) 0,0294 0,0059 

9 PGAS 0,0270 0,0054 0,0320 0,0064 
10 PTBA 0,0598 0,0120 0,0290 0,0058 
n TINS 0,0436 0,0087 0,0263 0,0053 

Suiiibcr: Hasil Pengolahan Dala 

Berdasarkan tabel IV.18 diatas dapat dilihat bahwa hampir semua tingkat 

keuntungan saham perusahaan bemilai positif atau memberikan keuntungan pada 

saat sebelum publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. Tingkat 

keuntungan saham harian masing-masing perusahaan adalah PT ANTM Rit 

sebelum publikasi bemilai 0,0265 dan setelah publikasi bemilai 0,0120, PT APEX 

Rit sebelum publikasi bemilai 0,0023 dan setelah publikasi bermiai (0,0011). PT 
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BUMI Ril sebelum publikasi bernilai 0,0080 dan setelah publikasi beniilai 

(),U05D, P"! CNKO Rit sebelum publikasi bernilai 0,0117 dan setelah publikasi 

bemi'.ai 0,02o5, PT CCTH Kit sebe'um publikasi bemilai 0,0002 dan setelah 

pubhkasi bemilai (0,0044), PT ENRG Rit sebelum publikasi bemilai (0,0030) dan 

setelah publikasi bemila- 0,0096, PT INCO Rit sebelum publikasi bemilai 0,0113 

dan setelah publikasi bernilai 0,0036, PT MEDC Rit sebelum publikasi bernilai 

(0,0(*55) dan seieiah publikasi bemilai 0,0059, PT PGAS Rit sebeium publikasi 

bemilai 0,0054 dan setelah publikasi bemilai 0,0064, PTBA Rit sebelum publikasi 

bernilai 0.0120 dan seieiah publikasi bemilai 0,0058, PT TINS Ril sebelum 

pubiikasi bernilai 0,0087 tlan setelah publikasi bermiai 0,0053. Rit yang bernilai 

positif menunjukkan bahwa selama lima hari pengamatan harga saham, harga 

saham rata-rata mengalami peningkatan. sedangkan Rit yang bernilai negatif 

menunjukkan bahwa selama lima han pengamatan harga saham, harga saham 

rata-rata mengalami p>enurunan. 

b. Aiialisis Tingkat Keuntungan Pasar Saiiam Harian (Rmt) 

Tingkat keuntungan saham pasar harian setiap perusahaan baik sebelum 

maufjiin setelah publikasi laporan keuangan pada tahun 2005, 2006, 2007 

ditunjukkan dalam label IV. 19, tabel 1V.20, tabel 1V,21. Rmt im didapat dan data 

Indeks Harga Saham Gabungan harian perusahaan mining and mining services 

pada saat lima hari sebelum publikasi, pada saat publikasi. dan lima han setelah 

publikasi 
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Tabel IV. 19 
Tingkat Keuntungan Pasar Saham Harian (Rmt) Sebelum dan Setelah 

Publikasi Laporan Keuangan Pada Pahun 2005 

No Kode Sebelum Publikasi Setelah Publikasi No Kode 

Ru Total Rmt Ruu Total Rmt 
1 ANTM (0,1169) (0,0234) 0,0987 0,0197 
2 APEX (0.1017) (0,0203) 0,0830 0,0166 
3 BUMJ 0,0207 0,0041 0,0230 0,0046 
4 CNKO (0,1017) (0.0203) 0,0830 0,0166 
5 CCTH (0,0480) (0,0096) (0,0120) (0,0024) 
6 ENRG (0,0034) (0,0007) 0,0534 0,0107 
7 INCO 0,0222 0,0044 (0,1042) (0,0208) 
8 MEDC 0,0083 0,0017 0,0002 0,0000 
9 I PGAS (0,1169) (0,0234) 0,0987 0,0197 
10 PTBA (0,1169) (0,0234) 0,0987 0,0197 

TINS (0,0711) (0,0142) 0,0427 0,0085 
Sumber: Ihisil Pengolahan Daia 

Berdasarkan label 1V.19 diatas dapat dilihat bahwa hampir semua tingkat 

keuntungan pasar saham (Rmt) perusahaan bemilai positif atau memberikan 

keuntungan pasar dan bernilai negatif atau tidak memberikan keuntungan pada 

saat sebelum publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. Tingkat 

keuntungan pasar saham lianan masing-masing perusahaan adaiah PT AN TM 

Rmt sebelum publikasi bernilai (0,0234) dan setelah publikasi bernilai 0,0197, Pf 

APEX Rmt sebelum pubiikasi bernilai (C,0203) dan setelah publikasi bcrniUM 

0,0166, P'l BUMI Rmt sebelum publikasi bemilai 0,0041 dan setelah publikasi 

bernilai 0,0046, PT CNKO Rmt sebeium publikasi bemilai (0,0203) dan setelah 

publiKasi bermiai 0.0166, PT CCTH Rmt sebelum pubhkasi bernilai (0,0096) dan 

setelah publikasi bernilai (0,0024), PT ENRG Rmt sebelum pubhkasi bernilai 

(0,0007) dan setelah publikasi bemilai 0,0107, PT INCO Rmt sebelum publikasi 

bernilai 0,0044 dan setelah publikasi bemilai (0,0208), ?T MEDC Rmt sebelum 

pubiikasi bemilai 0.0017 dan setelah pubhkasi bemilai 0,0000, PT PGAS Rmt 
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sebe'um publikasi bemilai (0,0234) dan setelah publikasi bemilai 0,0197, PIBA 

Rmt sebelum publikasi bemilai f0,0234) dan setelah publikasi bemilai 0,0197, PT 

TINS Rnii sebelum publikasi bemiiai (0,0142) dan setelah publikasi bemilai 

0,0085. Rnit yang bernilai positif menunjukkan bahwa selama lima hari 

pengamatan Indeks Harga Saiiam Gabungan, Indeks Harga Saham Gabungan rata-

rata mcngaiami peningkatan, sedangkan Rmt yang bernilai negatif mcnunjukkan 

bahwii scla.ma lima hari pengamatan Indeks Harga Saham Gabungan, Indeks 

Harga Saham Gabungan rata-rata mengalami penurunan. 

Tabel I V.20 
Tingkat Keuntungan Pasar Saham Harian (Rmt) SebeEum dan Setelah 

Publikasi Laporan Keuangan Pada Tahun 2006 

No Kode Sebelum Publikasi Setelah Publikasi No Kode 

Rmt Total Rmt Rm. Total Rnu 
1 ANTM (0,0264) (0,0053) (0,0185) (0,0037) 
2 APEX (0,0072) (0,0014) 0,0352 0,0070 2 

BUMI (0,0185) (0,0037) 0,0529 0,0106 
4 CNKO ((k0213) (0,0043) 0,0444 0,0088 
5 CCTH (0,0264) (0,0053) (0,0185) (0,0037) 
6 EISIRG (0,0213) (0,0043) 0,0444 0,0088 
7 INCO (0,0166) (0,0033) 0,0323 0,0064 
8 MEIX: (0,0072) (0,0014) 0,0352 0,0070 
9 PGAS (0,0190) (0,0038) 0,0023 0,0003 
10 PIBA (0,0213) (0,0043) 0,0444 0.0088 
n TINS (0,0072) (0,0014) 0,0352 0,0070 

Sumber Hasil Pengolahan Dala 

Bcrdasarkan label IV.20 diatas dapat dilihat bahwa semua lingkal 

keuntungan pasar saham (Rmt) perusahaan bemilai negadf atau tidak membenkan 

keuntungan (mengalami kerugian) pada saat sebelum pubiikasi. Bcbeda dengan'' 

tingkat keuntungan past saham (Rmt) seteiah pubiikasi yang nilainya hampir. 

semuanya positif atau memberikan keuntungan. Tingkat keuntungan pasar saham 
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harian masing-masing ^vcrusahaan adalah PT ANTM Rmt sebelum publikasi 

bernilai (0,0053) dan setelah publikasi bemilai (0,0037), PT APEX Rmt sebelum 

publikasi bemilai (0,0014) dan setelah publikasi bernilai 0,0070, PT BUMI Rmt 

sebelum publikasi bernilai (0,0037) dan setelah publikasi bemilai 0.0106, PT 

CNKO Rmt sebelum publikasi bernilai (0,0043) dan setelah publikasi bemilai 

0,0088, PT CCTH Rmt sebeium publikasi bemilai (0,0053) dan setelah publikasi 

bemilai (0,0037), PT ENRG Rmt sebelum publikasi bemilai (0,0043) dan setelah 

publikasi bemilai 0,0088, PT INCO Rmt sebelum publikasi bemilai (0,0033) dan 

setelah publikasi bemilai 0,0064, PT MEDC Rmt sebelum publikasi bemilai 

(0.0014) dan setelah publikasi bemilai 0,0070, PT PGAS Rmt selTcium publikasi 

bernilai (0,0038) dan setelah publikasi bemilai 0,0005, PTBA Rmt sebelum 

pubiikasi bemilai (0,0043) dan setelah publikasi bemilai 0,0088, PT TINS Rmt 

sebelum publikasi bemilai (0,0014) dan setelah publikasi bemilai 0,0070. Rmt 

yang bernilai positif menunjukkan bahwa sela.ma lima hari pengamalan Indeks 

Harga Saham Gabungan, Indeks Harga Saham Gabungan rata-rata mengalami 

peningkatan, sedangkan Rmt yang bemilai negatif menunjukkan bahwa selama 

lima hari pengamatan Indeks Harga Saham Gabungan, Indeks Harga Saham 

Gabungan rata-rata mengalami penurunan 
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Tabel IV.21 
Tingkat Keuntungan Pasar Saham Harian (Rmt) Sebelum dan Setelah 

Publikasi Laporan Keuangan Pada Tahun 2007 

No Kode Sebelum Publikasi Setelah Publikasi 

Ru Total Rmt Rmt Total 
1 AN TM 0,0303 0,0061 0,0743 0,0148 
2 APEX 0,0565 0,0113 0,0752 0,0150 
3 BUM) 0,1505 0,0301 0,0273 0,0055 
4 CNKO 0,0273 0,0055 (0,0018) (0,0004) 
5 CCTH (0,0006) (0.0001) 0,0973 0,0195 
6 ENRG 0,0481 6,0096 0,0006 ^^0,0001 
7 INCO 0,0875 0,0175 (0,0156) (0,0031) 
8 MHDC 0 0035 0,0011 0,0451 0,0090 
9 PGAS 0,0194 0,0039 0,0776 0,0155 
10 PTBA 0,01^4 0.0039 0,0176 0,0155 
U T-INS (0,0006) (0,000 n 0,0973 0,0195 

Sumber: Hasil Pengolahan Data 

Bcrdasarkan tabel IV.21 diatas dapat dilihat bahwa hampir semua tingkat 

keuntungan pasar saham (Rmt) perusahaan bemilai positif atau membeiikan 

keuntungan pasar dan bemiiai negaiif atau lidak memberikan keuntungan pada 

saat sebelum publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. Tingkat 

keuntungan pasar saham harian niasing-masing perusahaan adaiah PT ANTM 

Rmt sebelum publikasi bemiiai 0,0061 dan seteiah publikasi bemilai 0,0148, PT 

APEX Rmt sebelum publikasi bemilai 0,0113 dan setelah publikasi bernilai 

0,0150, PT BUMI Rmt sebelum publikasi bemiiai 0,0301 dan setelah publikasi 

bcmihii 0.0055, PT CNKO Rmt sebelum publikasi bemilai 0,0055 dan setelah 

publikasi bemilai (0,0004), PT CCTH Rmt sebeium publikasi bemiiai (0,0001) 

dan setelah publikasi bernilai 0,0195, PT ENRG Rmt sebelum publikasi bemilai 

0,0096 dan setelah publikasi bemilai 0,0001, PT INCO Rmt sebelum publikasi 

bemilai 0,0175 dan setelah publikasi bemilai (0,0031), PT MEDC Rmt sebelum 

publikasi bernilai 0.0011 dan setelah publikasi bemilai 0,0090, PT PGAS Rmt 
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sebelum publikasi bernilai 0,0039 dan scietah publikasi bernilai 0,0155, PTBA 

Rmt sebelum publikasi bemilai 0,0039 dan setelah publikasi bernilai 0,0155, PT 

TINS Rmt sebelum publikasi bernilai (0,0001) dan setelah pubhkasi bernilai 

0,0195. Rmt yang bemilai positif menunjukkan bahwa selama lima hari 

pengamalan Indeks Harga Saham Gabungan, Indeks Harga Saham Gabungan rata-

rata mengiilami peningkatan, sedangkan Rmt yang bemilai negatif menunjukkan 

bahwa selama lima hari pengamatan Indeks Harga Saham Gabungan. Indeks 

Harga Saham Gabungan rata-rata mengalami penurunan. 

c. Analisis Nilai Abnormal Return ( ) 

Abnormal Return adalah selisih antara actual return dengan return yang 

dihaiapkan. Annomiul return dianalisis dengan model pasar modal dengan 

menggunakan analisis regresi linier sederhana. Nilai abnormal return yang didapat 

baik n-lai abnormal return sebelum publikasi laporan keuangan maupun setelah 

publikasi laporan keuangan dapat menunjukkan pengaruh publikasi laporan 

keuangan terhadap harga saham pada perusahaan mining and mining sen'ices 

apakah publikasi laporan keuangan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

harga saham atau publikasi laporan keuangan udak mempunyai pengamh yang 

signifikan lerhadap harga saham. 

Perbandingan nilai abnormal return sebelum dan seteiah publikasi laporan 

keuangan dalam periode tiga tahun yaitu tahun 2005, tahun 2006, dan tahun 2007 

ditunjukkan dalm label IV.22, label IV.23 dan label IV.24. 
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Tabel IV.22 
Abnormal Return Sebelum dan Setelah Publikasi 

Laporan Keuangan Pada Tahun 2005 

No^ Kode 

" A N T M ' " 

Sebelum Publikasi Setelah Pubiikasi No^ Kode 

" A N T M ' " 
6\, 

76,02152) 
MR, Vi' If MR. 

1 

Kode 

" A N T M ' " 
6\, 

76,02152) (0,00196) 0,05579 0,00507 
2 APEX 0,01141 0,00104 0.04911 0,00446 
3 BUMI (0.01686) (0,00153) 0,07234 0,00658 
4 CNKO (0,02889) (0,00263) 0,09551 0,00868 
5 CCTH (0,01825) (0,00166) 0,06227 0,00566 
6 ENRG (0,02684) (0,00244) 0,08384 0,00762 
7 INCO (0,02679) (0,00244) 0,10411 0,00946 
8 MEDC (0,01555) (0,00141) 0,07020 0,00638 
9 PGAS (0,01022) (0,00093) 0,05229 0,00529 
10 iPTBA J (0.01772) (0,00161) 0,06499 0,00591 
11 r r iNS (0,01994) (0,00181) 0,5513 0,00501 

Jumlah (0,19117) (0,01738) 0,77158 0,07012 
Suiubcr Hasil Pcngolahaii Dala 

Berdasarkan Tabel IV.22 diatas, dari hasi! perhitungan abnormal return 

sebelum dan sesudah publikasi laporan keuangan terlihat bahwa lerjaui 

peningkatan yang sangat besar terhadap nilai abnormal return. Hasii perhuungan 

abnormal return sebelum publikasi laporan keuangan menunjukkan hampir semua 

nilainya negatif, ini artinya tingkat keuntungan yang terjadi {acrual return) Icbih 

kecil dari tingkat keuntungan yang diharapkan investor. Hasil perhitungan 

abnonnal return setelah publiksi laporan keuangan menunjukkan semua niiainya 

positif ini artinya tingkat keuntungan yang teijadi {acrual return) lebih besar dari 

tingkal keuntungan yang diharapkan investor. 

Secara rata-rala abnormal return setelah publikasi laporan keuangan 

nilainya lebih besar daripada hari sebelum publikasi laporan keuangan. 

Perbandingan rata-rala abnormal return (AARt) sebelum dan sesudah publiksi 

adalah (0,01738) berbanding 0,07012. Dari hasil analisis regresi dengan 
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menggunakan program SPSS diperoleh r ( korelasi ) sebesar (0,683) maka R 

(koefisien determinasi) sebesar 47 %, ini berarti bahwa pengaruh publikasi 

laporan keuangan terhadap perubahan harga saham sebesar 47 %. 

Tabel IV.23 
Abnormal Return Sebelum dan Setelah Publikasi 

Laporan Keuangan Pada Tahun 2006 

No Koue Sebelum Publikasi Setelah Publikasi 

Ee AAR Si, AAR, 
1 ANTM 0,00311 0,00028 0,03392 0,00308 
2 APEX 0,03754 0,00341 0,00073 0,00007 
3 BUMI 0,00288 0,00026 0,02182 0,00198 
4 CNKO 0,02071 0,00188 (0,03088) (0,00281) 
5 CCTH 0,02501 0,00227 (0,00687) (0,00062) 
6 ENRG (0,00059) (0,00005) 0,00648 0,00059 1 
7 INCO , 0,00203 0,00018 0,00371 0.00104 
8 MEDC 0,00544 0,00049 0,01143 0,00104 
9 PGAS 0,00147 0,00013 0,01383 0,00126 
10 PTBA (0,00999) (0.00091) 0,01448 0,00132 
11 TINS 0,00314 0,00029 0,02093 0,00190 

Jumiah 0,09075 0,00823 0,08958 0,00815 
Sumber: Hasil Pcryoiahan Dala 

Berdasarkan Tabel IV.23 diatas, dari hasil perliitungan abnormal return 

sebelum dan sesudah publikasi laporan keuangan terlihat bahwa tidak terjadi 

peningkatan lerlalu bc;;ar terhadap nilai abnormal return. Hasil perhhungan 

abnormal return sebelum dan setelah publikasi laporan keuangan menunjukkan 

hampir semua nilainya positif sebelum publikasi laporan keuangan dan setelah 

publikasi laporan keuangan, ini artinya tingkat keuntungan yang terjadi {acrual 

return) lebih besar dari tingkat keuntungan yang diharapkan investor. 

Secara rala-raia abnormal return sebelum publikasi laporan keuangan 

nilainya tidak jauh berbeda dengan han sebelum publikasi laporan keuangan. 

Perbandingan rata-rata abnormal return (AARl) sebelum dan sesudah publikasi 
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adalah 0,00823 berbanding 0,00813. Dari hasil analisis regresi dengan 

menggunakan program SPSS diperoleh r ( korelasi ) sebesar (0,575) maka R 

(koetlsien) 33 %, ini berarti bahwa pengamh publikasi laporan keuangan 

terhadap perubafian harga saiiam sebesar 33 %. 

Tabel IV.24 
Abnormal Return Sebelum dan Setelah Publikasi 

Laporan Keuangan Pada Tahun 2007 

No Kode Sebelum Publikasi Setelah Publikasi 

ee AAR AAR, 
I ANTM 0,06435 0,00585 0,04224 0,00384 
2 APFX 0,03509 0,00319 0,02899 0,00264 
3 BUM! 0,02247 0,00204 0,04315 0,00392 
4 CNKO 0,05014 0,00455 0,06820 0,00620 
5 CCIH 0,04409 0,00401 0,02230 0,00203 1 
6 ENRG 0,03144 0,00286 0,05092 0,00463 
7 INCO 0,03805 0,00346 0,04734 0,00430 
8 MEDC 0,03723 0,00338 0,04052 0,00368 
9 PGAS 0.04540 0,00413 0,03612 0,00328 
10 PTBA 0,05200 0,00473 0,03552 0,00323 
n TINS 0,05259 0,00478 0,03200 0,00323 

Jumlah 0.47285 0.04298 0,44730 0,04066 
Sumber: llasil Pengolahin Dala 

Berdasarkan Tabe! IV.24 dfalas, dari hasil perhitungan abnonnal retunn 

sebelum dan sesudah publikasi laporan keuangan terlihat bahwa tidak terjadi 

peningkaian terlalu besar terhadap nilai abnormal return. Hasil perhitungan 

abnormal return sebelum dan setelah publikasi laporan keuangan menunjukkan 

semua nilainya positif yaitu 0,47285 sebelum publikasi laporan keuangan dan 

0,44730 seteiah publikasi laporan keuangan, ini artinya tingkal keuntungan yang 

terjadi {acrual return) iebth besar dan tingkat keuntungan yang diharapkan 

investor. 
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Secam rata-rala abnorma! return sebelum publikasi laporan keuangan 

nilainya tidak jaiih berbeda dengan hari sebelum publikasi laporan keuangan. 

Perbandingan rata-rata abnormal return (AARt) sebelum dan sesudaTi publiksi 

adalah 0,04298 berbanding 0,04066. Dari hasil analisis regresi dengan 

menggunakan program SPSS diperoleh i ( korelasi ) sebesar (0,029) maka R 

(koetlsien) 0,08 %, ini berarti bahwa pengaruh publikasi laporan keuangan 

terhadap perubahan harga saham sebesar 0,08 %. Hal ini menunjukkan bahwa 

pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap harga saham sangat kecil sekali. 

d. Analisis Pengujian Hipotesis 

Pengujian hipotesis dengan Uji t, Uji t iiiiu„g yang dilakukan pada hasi! 

pengujian acngan me'iggunakaii fasilitas program SPSS for Windows versi 11,5 

dengan tujuan untuk menguji pengaiuh publikasi laporan keuangan terhadap harga 

saham yang terlihat dari hasil perhitungan abnormal return sebelum dan seteiah 

pubiikasi laporan leuangan. 

1) Pengujian Hipotesis Pada Tahun 2005 

Pada lembar lampiran T-Test, uji t yang dilakuk;m puda tahun 2005 

terlihat angka yang memmjukkan hasil dari pengujian hipotesis. Pengujian 

hipotesis dengan uji t diperoleh hasil uji t adalah -10,991. Nilai t label dengiui 

tingkat signifikan 5 % dan df 10 serta uji dua arah diperoleh angka 2,228. 

maka apabila statistik hitung tidak berada dianlara statistik label maka i lo 

ditolak (-10,991 < - 2,228) dan menerima hipotesis altematif. Hasil pengujian 

juga memperoleh nilai signifikan 0,000 iebih kecil dibandingkan dengan 0,05, 
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hal ini memperkuat hasil pengujian maka Ha diterima d:in menolak Ho. Dapat 

ditarik kesimpulan bahwa publikasi laporan keuangan mempengaruhi harga 

saham. 

2) Pengujian Hipotesis Pada Tahun 2006 

Pada lembar lampiran T- Test, uji t yang dilakukan pada tahun 2006 

terlihat angka yang menunjukkan hasi) dari pengujian liipotesis. Pengujian 

hipotesis dengan uji t diperoleh hasil uji t adaJah 0,010. Nilai t tabel dengan 

tingkat signifikan 5 % dan df 10 serta uji dua arah diperoleh angka 2,228, 

maka apabila statistik hitung tidak berada diantara siatistik label maka Ho 

ditolak, bcidasarkan hasil pengujian t hitung berada pada statistik tabel yaitu ( 

-2,228 < 0,448 < 2,228) maka Ho diterima dan menolak Ha. Hasil pengujian 

juga memperoleh nilai signifiKim 0,992 lebih besar dibandingkan dengan 0,05, 

hal ini memperkuat hasil pengujian maka Ho diterima dan menolak Ha. 

Kesimpulan dari pengujian ini adaiah publikasi laporan keuangan tidak 

mempengaruiii harga saham. 

3) Pengujian Hipotesis Pada Tahun 2007 

Pada lembar lampiran T- Test, uji t yang dilakukan pada tah'on 2007 

terlihat angka yang mcnunjukkaji hasiI dari pengujian hipotesis. Pengujian 

hipoiesis dengan uji t diperoleh hasil uji t adalan 0,448. Nilai t label dengan 

tingkal signifikan 5 % dan df 10 serta uji dua arali diperoleh angka 2,.728, 

maka apabiia slalisllk hitung tidak berada dianlard statistik label maka Ho 

ditohik, berdasarkan hasil pengujian t hitung berada pada statistik label yaitu (-

2,228 < 0.448 < 2.228) maka IIo diterima dan menolak Ila. llasil ncngujian 
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juga memperoleh nilai signifikan 0,664 Iebih besar dibandingkan dengan 0,05, 

hal ini memperkuat hasil pengujian maka Ho diterima dan menolak Ha. 

Kesimpulan dari pengujian ini adalah publikasi laporan keuangan tidak 

mempengaruhi harga saham. 

Dari peinbahasan dan pengujian hipotesis sebelumnya, beberapa faktor 

yang diperkirakan mempengaruhi abnormal return atau ketidakpa.stian 

informasi yang dipublikasikan yaitu : 

1) Kapilalisasi Pasar 

Kapitalisasi pasar dilihat dari jumlah lembar saham yang beredar dikalikan 

dengan harga saham perlembar. Semakin besar kapilalisasi pasar, semakin 

tahu pasar teihadap sahan tersebut, dan semakin kecil ketidakpastian 

intormasi. 

2) Jurrjiah temnar Saham 

Jumlah lembar saham diperkirakan mempunyai hubungan yang negatif 

dengan rata-rata abnonnal return. Semakin besar jumlah lembar saham. 

semakin besar perusahaan, semakin dikenal, dan semal;in kecil 

kctidakpstian informasi. 

3) Industri 

Industri juga berhubungan dengan ketidakpastian informasi. 



BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

A. S'mpulan 

Berdasarkan dari hasil analisis yang dilakukan dengan menggunakan 

mode! pasar dengan analisis regresi linier sederhana untuk mencari nilai rala-rata 

abnonnal return saham perusahaan mining and mining services di Bursa Etek 

Indonesia, maka dapal disimpulkan bahwa pada lahun 2005 perbandingan aniara 

rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah sangat signifikan yaitu (0,01738) 

berbanding 0,07012. Pengaruh pubhkasi laporan keuangan terhadap harga saham 

pada tahun 2005 sebesar 47 %. Pada lahun 2006 perbandingan rata-rata abnormal 

return tidak jauh berbeda yaitu 0,00823 berbanding 0,00815, melihai 

perbandingan rata-rala abnormal return sebelum dan setelah laporan keuangan 

dipL'-bhkasikau yang hampir sama ini dapat disimpulkan bahwa publikasi laporan 

keuangan tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Besamya pengaruh 

publikasi lapoaran keuangan yaitu 33 %. Pada tahun 2007 perbandingan rata-rata 

abnonnal return udak juah berbeda yaitu 0,04298 berbanding 0,04066, melihat 

perbandingan rata-rala abnormal return sebelum dan setelah laporan keuangan 

dipublikasikan yang hampir sama ini dapat disimpulkan bahwa publikasi laporan 

keuangan udak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, Besamya pengaruh 

publikasi lapoaran keuangan yaitu 0,08 %. 

Daii hasil pengujian hipotesis dengan menggunakan fasilitas program SPSS for 

Windows versi 11.5 didapat bahwa hanya pada tahun 2005 publikasi laporan 
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keuangan berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan mining and 

mimng semces di Bursa Efek Indonesia dimana t hmmn -10,991 < I ubci - 2,228. 

Pada lahun 2006 dan tahun 2007 publikasi laporan keuangan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham perusahaan mining and mining services dx Bursa 

Efek Indonesia dimana nilai t hitung pada tahun 2006 berada pada label statistik 

-2,228 < 0,010 < 2.228, dan nilai t hitung pada tahun 2007 juga berada pada tabel 

statistik -2,228 < 0,448 < 2.228. Kedua tahun pengamatan ini sama-sama 

menerima Ho dan Menolak Ha. 

B. Saran 

Berdasarkan kesimpulan diatas dan keterbalasan dalam melaksanakan 

penelitian, saran yang dapat diajukan khususnya yang berkaitan dengan penelitian 

ini adalah dalam penelitian ini data yang digunakan relatif pendek, yaitu selama .3 

liga tahun Untuk mendapatkan informasi yang lebih baik maka pada penelitian 

selanjurnya dapat menggunakan data lebih dari tiga tahun. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa perusahaan mining and mining services di BEI tidak 

mempunyai perbedaan yang signifikan dalam merespon pasar baik saat publikasi 

laporan keuangan maupun dilua: kcjadian publikasi lersebut seharusnya 

perusahaan mimng and mining services harus lebih respon dan peka terhadap 

permintaan pasar akan informasi yang disajikan, baik ketepatan waktu publikasi 

maupun kandungan yang ada dalam laporan keuangan tersebut. 
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Lanijriran 1.1. I>aft;:r Harga Saham lima hari sebelum. Scat dan lima hari Setelah lOiblikasi Laporan Keuangan Tahun 2005 

Kode 1 Harga Saham sehclum Publikasi Publikasi Harga Saham setelah Publikasi 
No 1-6 t-5 t-4 1-3 t-2 t-1 t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 

1 / \ l \ 1 |V | 2.250 2.475 2.350 2.220 2.150 2.200 2.250 2.30(! 2.350 • 2.300 2.525 
2 APEX 670 650 63 C 580 690 680 690 710 710 720 690 690 
1 hUMI 760 750 750 770 780 780 830 830 850 850 870 860 

j 4 CNKO 30 30 25 25 25 25 25 30 25 25 25 30 
5 C C T H 1 83 85 80 30 85 80 75 75 70 75 70 70 
6 I-NRC, ! 640 6!0 550 560 630 600 590 570 600 640 690 670 
7 INCO I3.90C 14.000 13.850 13.800 L 13.700 13.600 13.600 13.550 13.550 15.600 13.650 13.900 
8 MEDC 1 3.775 3.775 3.775 3.750 3.775 3.850 3.725 3.775 3.800 3.750 3.650 3.700 
9 PGAS 2.575 2.450 2.400 2.375 2.375 2.350 2.275 2.475 2.500 2.42.5 1 2.475 2.425 
10 PTBA 1 1.720 1.710 1.670 1.670 1.600 1.510 1.520 1.580 1,600 1.640 1 1.690 1.680 
11 TINS 2.325 2,250 2.275 2.250 2.175 2.125 2.100 2.125 2.100 2.050 i 2.050 2.C5G 

Sumber : Bursa Efek Indonesia, PIPM Palembang 

Lampiran 1.2. Daftar Harga Saham lima hari sebelum, Saat dan lima hari Setelah Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2006 

Kode Harga Saham sebelum Publikasi Publikasi H arga Saham setelah Publika si 
No t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 1 t+1 t+2 t+3 1 t+4 t+5 
1 ANTM 4.275 4.350 4.325 4.325 4.300 4.400 4.350 4.350 4.400 4.350 4.525 4.875 
2 APEX 1.140 1.150 1.160 1.150 1.200 1.3.30 1.460 1.430 1.400 1.390 1.430 1.400 
3 BUMI 910 900 890 900 900 880 900 890 940 930 ' 930 960 
4 CNKO 40 30 35 35 30 40 40 40 45 40 ; 40 35 
5 C C T H 40 40 40 45 40 45 50 45 40 To^ 40 35 
b ENRG 900 900 910 930 910 900 880 870 850 860 , 850 870 
7 INCO 18.200 18.100 17.900 18.000 18.100 18.250 18.300 17.450 17.450 17.600 17.700 17.800 
8 MEDC 4.150 4.200 4.2.00 4.200 4.200 4.150 1.125 4.125 4.100 4.075 4.200 4.175 
9 PGAS 9.750 10.000 9.850 9.900 6.850 9.800 10.000 10.000 9.950 9.900 . 9.950 10.200 
10 PTBA 2.175 2.125 2.100 2.125 2.100 2.075 2.050 2.100 2.100 2.100 2.250 2. ICO 
11 TINS 2.050 2.050 2.075 2.050 2.075 2.025 2.050 2.050 2.075 2.150 2.175 2.175 

Su.nber : Bursa Tick Indonesia. PIPM Palemba.ig 



Lampiran 1.3. Daftar Harga Saham lima hari sebelum, Saat dan lima hari Seieiah Publikasi Laporan Kciiangan Tahur. 2007 

Kode Harga Saham sebelum Publikasi Pubhkasi Harga Sahain sctda \\ Publikasi 
No t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t t+1 t+2 (+3 1+4 "•"",+5 • 

1 ANTM 
' 

10.250 
• 1 

10.800 11.900 11.250 11.200 11.600 11.300 11.750 1 1.80(i 11.200 1 1.90(1 1 1,950 
2 APEX 1.760 1.770 1.780 1.770 1.760 1.780 1.790 1.780 1.790 1.760 ^ 1.770 1.780 

BUMI 1.260 1.300 1.330 1.310 1.330 1.310 1.340 1.330 1.350 i.:.7o 1.370 1.380' 
4 CNKO 59 66 63 60 61 62 61 64 hA 51 64 66 
5 C C T H 41 42 41 40 40 41 42 40 4(' 4! 40 41 
6 E N R G 650 640 640 630 620 640 640 640 640; 630 63f 670 
T INCO 45.400 45.000 45.600 46.100 16.500 48.000 5I.0()0 49.500 47.500 50.100 50.100 51.00(.| 
8 MEUC 3.625 3.625 3.625 3.600 3.350 3.525 3.425 3.475 3.450 3.400 3.475 3.525 
9 PGAS 9.200 9.250 9.300 6.250 9.250 9.450 9.350 9.350 9.4(10 , 9.700 9.650 6,650 
10 PTBA 3.275 3 275 3.300 3.350 3.375 3.437 3.^50 3.475 3.475 i 3.575 3.550 3.550 
11 TINS 11.900 12.2U0 12.150 12.800 12.900 12.400 11.600 11.850 11.850 i 12.10(! 12.150 11.900 

Sumber : Bursa Efek Indonesia. Pli'M Palembang 

Lampiran 1.4. Daftar IHSG lima hari Sebelum, Saat, dan lima hari Setelah Publikasi Laporan Keuangai. Pahun zCOS 

No 
Kode IHSG Sebelum Publi rasi Publikasi IHSG Setelah Publikasi 

No 
Kode 

t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 
1 ANTM 615.640 609.602 589.758 577,410 553,999 546.793 549,703 559.062 569.806 577.890 : 5')8.8()4 606.080 
2 A P E X 609.602 589.758 577.410 553,999 .M6,793 549.703 559.062 569.800 577.890 - 598.864 ! 606.080 606.851 
3 BUM) 555.062 550.155 552.454 558.639 565,141 5-66.533 584.153 581.046 589,759 592.487 ! 5'>7.507 597.600 
4 CNKO 609.602 589.758 577.410 553,999 546,793 549.703 559.062 569.800 577.890 : 598.864 ' 606.080 606.851 
5 CCTH 619.184 620,522 615.903 615,640 609.602 589.758 577.410 553,999 546.793 .'=-49.7"3 ; 559.062 569.800 
6 ENRG 547.966 536.858 512.438 524.313 537.860 545.054 535.147 532.659 540.887 :^43.804 \ 558.664 564.281 
7 INCO 607.003 612.546 609.469 617.617 619.184 620.522 615.903 615.640 609.(>i)2 .-89.758 ' i^E-IlO 553.999 
8 MEDC 626.080 622.154 630.521 626.886 624,369 1 631.253 626.478 628.140 636.256 '-32.549 6?".426 626.428 
9 PGAS 615.640 t>09.602 589,758 577.410 553.999 1 546.793 549.703 559.062 56A866 577.890 5w8.864 606.080 
10 PTBA 615.640 609.602 ;89.:'5S 5:'7.410 553.999 I 546.793 519.703 559.062 569.UK) . 577.890 5"8.S()4 61)0.080 
11 TINS 620.522 615.903 615.640 609.602 589.758 • 577.410 55?."99 546.793 j 549."n3 559.i)62 5(.9.SOO 577.890 

Sumber : Jsx statistical monthly 



Lampiran 1.5. Daflar IHS(; hma hari Sthclum, Saal. dan lima hari SeTclah Publikasi Lapuran Keuangan 1 ahun 2006 

, Kode IHSG Sebelum Publi vasi Publikasi IHSG Setelah Publikasi 
No t-6 t-5 t 4 t-3 t-2 t-1 t t+1 t+2 t+3 i t+4 t+5 

1 ANTM 770.557 770.035 774.800 772.931 752.375 750.144 763.130 ' +59.760 756.222 74f-.746 ' 751.791 749.005 
2 A P E X 752.375 750.144 763.130 759.760 756.222 746 746 751.791 749.005 750.050 757.801 780.206 778.297 
3 \ BUMI 763. E30 759.760 756.222 ; 746.746 751.791 749.005 750.050 757.801 780,206 778.297 . 786.635 790.387 
4 CNKO 772.931 752.370 750.144 763.130 759.760 756.222 746.746 ! 751.791 749.005 750.050 1 757.801 /80.:06 
5 C C T H 770.557 770.035 774.800 , 772.931 752.375 750.144 763.130 759.760 756,222 74t>.746 751.791 749.005 
6 E N R G 772.931 1 752.375 750.144 1 763.130 759.760 756.222 746.746 ' 751.791 749,005 750.050 ! 757.801 780.206 
7 INCO 750.540 1 746.367 730.011 743.966 742.468 737,865 748.794 1 744.874 770,557 770.035 1 774.800 772.93! 
8 MEOC 752.375 ; 750.144 765.130 759.760 756.222 746.746 751.791 • 749.005 750.050 757.801 780.206 778.297 
9 PGAS i 774.800 j 772.93! 752.375 750.144 763.130 759.760 756.222 ! 746.746 751,791 749.005 i 750.050 757.801 
!0 PTBA [ 772.931 752.375 750.144 763.'30 759.760 756.222 746.746 1 751.+91 749,005 750.050 757,801 780.206 
11 TINS 752.375 750.144 763.130 759.760 756,222 746.746 751.791 749.005 750,050 757.801 780,206 778.297 

Sumber: Jsx siatislical monthb 

Lampiran 1.6. Daftar IHSG lima hari Sebelum, Saat, dan lima hari Setelah Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2C07 

No 
Kode IHSG Sebelum Publi rasi Publikasi IHSG Setelah Publikasi 

No 
Kode 

t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t t+1 tH-2 t+3 t+4 1 t+5 
1 ANTM 1237,420 1269.395 1284,047 1257.928 1287,187 1274,359 1269,429 j 1280,769 1256,553 1310.929 1346,415 ! 1365,202 
2 A P E X 1274.339 12̂ -9.429 1280.769 1256.553 1310.929 1346,415 1365.202 1 1413.331 1457,1 10 1442.649 1453.310 ! 1469.981 
3 BUMI 1256,553 1310,929 1346,415 1365.202 1413,331 1457,110 1442,649 i 1453.310 1469,981 I477,7i5 1476.788 ' 1482.194 
4 C N K O 1442.649 14^3.310 1469,981 1477.715 1476.788 1482,194 1521.315 ; 1501.667 1485,036 1447,485 1494,863 : 1516,981 
5 C C T H 1257,928 1287.i87 1274,339 1269.129 1280.769 1256,553 1310.929 ; 1346.415 1365,202 1413.331 1437.110 , 1442,649 
6 ENRG 1180.485 : 1175.293 1196,690 1214.148 1194,827 1237,420 1269,395 ! 1281.047 '257,928 1 1287,187 1 ]274.339 ' 1269,429 
7 INCO 1691.971 ! 1690,505 1705.062 1771.654 1820.014 1844,390 1851,335 ' 1851.866 1827,588 1780,659 ; i785..309 1821.513 
8 M E D C 1477,715 i 1476.788 1482.194 1521.315 1501.667 1485,036 1447.485 • 1494.863 1516,981 1517.270 1489.133 1512.913 
Q PGAS 1287.187 ; 1274.339 l2o9.429 1280.769 12.';6.553 1310,929 1346,415 1365.202 1413 331 !457,!:c 1442.649 1 i4.'.3.3IC 
IC PTBA 1287.187 1 1274.339 1269,429 1280.769 M256.553_| 1310.929 1346.415 1365.202 1413,331 1457 IIO 1442.549 ^ 1453.310 
11 : TINS 1257.928 1287.187 1274.339 1209.429 1280.769 1 1256.553 1310.929 1346 4)5 1365.202; 1413.331 1457.I1C 1442.649 

Sumber : .Isx staiisiical nionlhl_\ 



Lampiian 1.7. Hasii Pengolahan Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Sebelum publikasi Laporan keuangan Tahun 2005 

No K o d e H a r g a S a h a m sebelum P u b l i k a s i Pubi ikas i Rit Sebelum l ubl ikasi R, Jot a I 
— No K o d e 

r o f A • T t 1 I-1 t t A i - l 
R, Jot a I 

— 

1 ANTM 2.500 2.250 2.475 2.350 2.220 2.150 2.20(/ 0.02 -0.0294 -0.0505 -0.0638 -0.0227 -0.1464 -0.0293 
2 APEX 670 650 630 580 690 680 690 -0,0299 -0.0308 -0.0794 0.1897 -0.0145 0.0351 0.007 
3 BUMI 760 750 +50 770 780 780 830 -0.0132 0 0.0267 0.013 0 0.0265 0,0093 
4 CNKO 30 30 25 25 25 25 25 0 -0.1667 0. 0 0 -0.1667 -0.0333 
5 CCTH 85 85 80 80 85 80 75 0 -0.0588 0 0.0625 -0.0588 -0.0551 -0.011 
6 ENRG 640 610 550 560 630 6C0 590 -0.0469 -0,0984 0.0182 0.125 -0.0476 -0.0497 0.0099 
7 INCO 13.900 14000 13.850 13.800 13.700 13.6C0 13.600 0.0072 -0.0107 -0.0036 -0.0072 -0,0072 -0.0215 -0.0043 
8 MEDC 3.775 3.775 3.775 3.750 3.775 3.850 3.725 0 0 -0.0066 0.0067 0.0199 U.U2 0.004 
9 PGAS 2.575 2.450 2.400 2.3+5 2.375 2.350 2.275 -0.0485 -0.0204 -0.0104 0 -0.0105 -0.0898 -0.018 
10 PTBA 1.720 1.710 1.670 1.670 l.6_00| 1.510 1.520 -0.0058 -0.0234 0 -0.0419 -0,0563 -0.1274 -0.0225 
II TINS 2.325 2.250 2.275 2.250 2.175 2.125 2.100 •0.0323 0,0111 -0.0109 -0.0333 -0.023 -0.0884 -0.0177 

Lampiran 1.8. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Sebeium publikasi Lapcran keuanc an Tahun 2006 

No K o d e H a r g a S a h a m sebe lum P u b l i k a s i P u b l i k a s i R i t Sebe lum P u b l i k a s i R, Total R.. 
No K o d e 

t-6 t-5 t 4 t-3 t-2 M t t-5 t-4 t-3 t-2 t-I 
R, Total R.. 

I ANTM 4.275 4.350 4.325 4.325 4.300 4.400 4.350 0.0175 -0.0057 0 -0.0058 0,0233 0.0293 0.0059 
2 APEX 1.140 1.150 1.160 1.150 1.200 1.330 1.460 0.0088 0,0087 -0.0086 0.0435 0,1083 0,1607 0,0321 
3 BUMI 910 900 890 900 900 880 900 -0,0109 -0,0111 0.0112 0 0,0222 0,0114 0,0023 
4 CNKO 40 30 35 35 30 40 40 -0.25 0.1667) 0 -0.1429 0.3333 0,1071 0.0214 
5 CCTH 40 40 40 45 JO 45 50 0 0 0.125 -0.111 i 0.125 0.1389 0.0278 
6 ENRG 900 900 910 930 910 9(KI 880 0 0.0111 0.0219 -0.0215 -0,0109 0.0006 0.0001 
7 INCO 18.200 18.100 17.900 18 000 18.100 18.250 18.300 -0.0055 -0.011 0.0055 n.(K)55 0,0083 0.0028 0.0006 
8 Mi-;ix: 4.150 4.200 4.200 4.200 4.200 4.150 1.125 0.012 0 0 0 -0.0119 O.OOOl 0 
9 PGAS 9.750 10.000 9.850 9.900 9.850 9.800 10.000 0.0256 -0.0)5 0.0051 -0.0051 -0,0051 0.0055 O.OCll 
10 P I B A 2.175 2.125 2.100 2.125 2.100 2.075 2.050 -0.023 -0.0118 0.012 -0.012 -0.012 -0.0466 -0.0O93 
II TINS 2.050 2.050 2.075 2.050 2.075 2.025 2.050 0 0.0122 -0.012 -0.0241 -0.0+41 -0.0 M 7 -0.0023 



Lampiran 1.9. Hasil Pcngoiahan Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Sebelum publikasi Laporan keuangan Tahun 2007 

No K o d e H a r g a S a h a m sebelum Publ ikas i Publ ikas i Ri t Sebelum Publ ikas i 
R Total Ru 

No K o d e 

t - 6 t -5 t-4 t-3 t-2 t-1 I t-5 1-4 t-3 t-2 t-1 
R Total Ru 

i .ANTM 10.25(1 10.800 11.900 11.250 11.200 11 600 11.300 (t.0537 0.1019 -0.0546 -0.0044 0.0357 0.1323 0.0265 
2 API X 1.7611 1.770 1.780 1.770 1.+60 1.780 1.700 0.0057 0.0056 -0.0056 -'1.0056 0.01 14 0,011 5 COr+i 

1 
J 

1.260 1.300 1.330 1.310 1.330 1 ..T 11> 1 1A(\ 1. J ^ U 0.0317 0.0231 -0.015 0.0153 -0.015 IP.(14U 1 

4 C N K O 59 66 63 60 61 62 61 0.1186 -0.0455 -0.047O 0.0167 0.0164 0.0586 0.0117 
5 C C T H 41 42 41 40 40 41 42 0.0244 -0.0238 -0.0244 0 0.025 0.0012 0.0002 
6 I ;NRG 650 640 640 630 620 640 640 -0.0154 0 -0.0156 -(j.0159 0.0.323 -0.0146 -0.00.+ 
7 INCO 45.400 45.000 45.600 46.100 16.500 48.000 51.000 -0.0088 0,0133 0.0109 0.0087 0.0.323 0.0564 0.0113 
8 Ml D C 3.625 3.625 3.625 3.600 3.350 3.525 3.425 0 0 -0.0069 -0.0137 -0.007 -0.02+6 -0.0055 
9 PGAS 9.200 9.250 9.300 9.25U 9.250 9.450 9.350 0.0054 0,0054 -0.0054 0 0.0216 0.027 0.0054 
10 PTHA 3.275 3.275 3.300 3.350 3.375 3.437 3.450 0 0.0076 0.0151 0.0075 0.0296 0.0598 0.012 
n T I N S 11.900 12.200 12.150 12.800 12.900 12.400 11.600 0.0252 -0.0041 0.0535 0.0078 -G.0388 0.0436 0.O087 



L a m p i r a n L I O . H a s i l Pengolahan T i n g k a t K e u n t u n g a n S a h a m H a r i a n (R i t ) Setelah publ ikas i L a p o r a n keuangan T a h u n 2005 

No Kode Puhllkasi Harga Saiiam setelah Puhllkasi Rit Setelah Publikasi 
R Total 

— 

R., 

No Kode 

t t+3 1 • f t+1 t+7 #^-3 1+4 t+S R Total 
— 

R., 
! ANTM 2.200 2.250 2 300 2.350 2 300 + 325 0 0227 n fp 17 -d 02 1 I n 01OQ 0.0562 0.0112 
2 APi:x 690 710 + 10 +20 

H U.\J 
690 690 0 0289 

V/»GiO 7 
n ni il 1 .0 0J 1 7 

V '.39+ 1 / 
n u 0.0013 0.0003 

3 B U M I 830 830 850 850 870 8(.0 0 0.0241 0 0.0235 -0.0115 0.0361 0.0072 
4 CNKO 25 30 25 25 25 30 0.2 -0.1667 0 0 0.2 0.233.3 0.0467 
5 C C T H 75 75 70 75 70 70 0 -0.0667 0.0714 -0.0667 0 -0.062 -0.0124 
6 l.NRG 590 570 600 640 690 670 -0.0339 -0.0526 0.0667 0.0781 -0.0298 0.1346 0.027 
7 INCO 13.600 13.550 13.550 13.600 13.650 13.900 -0.0037 0 0.0037 0.0037 0.0183 0.022 0.0044 
8 M I : D C 3.725 3.775 3.800 3.750 3.650 3.700 0.0134 0.0066 -0.0132 -0.0267 0.0137 -0.0062 -0.0012 
9 PCiAS 2.275 2.475 2.500 2.425 2.475 2.425 O.0879 0.0101 -0.03 0.0206 -0.0202 0.0684 0.0'37 
10 PTBA 1.520 1.580 1.600 1.640 1.690 1.680 0.0395 0.0127 0.025 0.0305 -0.0059 0.1018 0.0204 
11 liNS 2.100 2.125 2.100 2.050 2.050 2.050 0,0119 -0.0118 -0.0238 0 0 -0.0237 -0.f)047 

L a m p i r a n 1.11. H a s i l Pengo lahan T i n g k a t K e u n t u n g a n S a h a m H a r i a n (R i t ) Setelah publ ikas i L a p o r a n keuangan T a h u n 2006 

No Kode Publikasi Harga Saham setelah Publikasi Rit Setelah Publikasi 
R „ Total Ru 

No Kode 
t t+I t+2 t+3 t+4 1+5 t+1 t+2 t+3 t + J t+5 R „ Total Ru 

1 ANTM 4.350 4.350 4.400 4.350 4.525 4.875 0 0.0115 -0,0114 0.0402 0.0+73 0.1176 0.0235 
2 APi:X 1.460 1.430 1.400 1.390 1.430 1.400 -0.0205 -0.02 1 -0.0071 0.0288 -0.021 -0.0408 -0.0082 
3 liiiMI 900 890 940 930 930 960 -0.0111 0.0562 -0.0106 0 0.0323 0.0668 0.0134 
4 CNKO 40 40 45 40 40 35 0 0.125 -0.1111 0 -0.125 -0.1111 -0.0222 
5 ( C I H 50 45 40 40 40 35 -0.1 -0.1111 0 0 0,125 -0.0861 -0.0172 
6 I :NRG 880 870 850 860 850 870 -9.0114 -0.023 0.0118 -0.0117 0.0235 -0.0108 -0.0022 
7 INCO 18.300 17.450 17.450 17.600 17.700 17.800 -0.0464 0 0.0086 0.0057 0.0056 -0.0265 -0.0053 
8 M E D C 4.125 4.125 4.100 4.075 4.200 4.175 0 -0.0061 -0.0061 0.0307 -0.006 0.0125 0.0025 
9 PGAS lO.(KX) 10.000 9.950 9.900 9.950 10.200 0 -0.005 -0,005 0.005 0.0251 0.0201 0.004 
10 P+BA 2.050 2.100 2.100 2.100 2.250 2.;(HJ 0.0244 0 0 0.07 i 4 -0.0666 0.0292 0.0058 
11 HNS 2.050 2.050 2.075 2.150 2.1+5 2.175 0 0.0122 0.0361 c.oi :6 Oi 0.0599 0.U12 



L a m p i r a n 1.12. Has i l Pengolahan T i n g k a l K e u n t u n g a n .Saham H a r i a n (Ri t ) Setelah publ ikas i L a p u r a n keuangan T a h u n 2007 

No Kode Publikasi Harga Saham setelah Publikasi Rit Setelah Pubiikssi 
R,.Total 

R., 
No Kode 

t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t+1 1+2 t+3 t+4 t^5 R,.Total 
R., 1 AN I M 11.300 11.750 11.800 11.200 11.900 11.950 0.0398 0,0043 -0.0508 (0,0625 0,0042 0,06 0.012 

2 Aoi;x 1.790 1.780 1.790 1.760 1.770 1.780 -0.0056 0.0056 -0.0168 0.0056 0.0056 -0.0056 -o.oon 
3 BUMI 1.340 1.330 1.350 1.370 1.370 1.380 -0.0075 0.015 0,0148 0 0.0073 0.0296 0,0059 
4 CNKO 61 64 64 51 64 66 0.0492 0 -0.2031 0.2549 0.0313 0.1323 0,0265 
5 c:c 1 H 42 40 40 41 40 41 (0.0476 0 0.025 -0.0244 0.025 -0.022 -0.0044 
6 ENRG 640 640 640 630 630 670 0 0 -0.0156 0 0,035 0.0479 0.0096 
7 INCO 51.000 49.500 47.500 50.100 50.100 51.000 -0.0294 -0.0404 0.0547 0 0,0104 0.018 0,0036 
8 MEDC 3.425 3.475 3.450 3.400 3.475 3.525 0,0146 -0.0073 -0.0145 0,0221 0,0144 0.0294 0,0059 
9 PGAS 9.350 9.350 9.400 9.700 9.650 9.650 0 0.0053 0.0319 -0.0052 0 0.032 0,0064 
10 P I B A 3.450 3.475 3.475 3.575 3.550 3.550 0.0072 0 0.0288 -0,007 0 C.029 0,0058 

TINS 11.600 11.850 11.850 12.100 12.150 11.900 0.0216 0 0.021! 0.0041 -0.G205 0,0263 0.0053 



Lampiran 1.13. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntungan Saham Pasar Harian (Rmt) Sebelum publikasi Laporan keuangan Tahun 2005 

No K o d e I H S C i sebe lum Publ ikas i P u b l i k a s i K n i t Sebelum Publ ikas i 
K mJ otai K 

mi 

No K o d e 

t-6 t-5 t-4 1-3 t-2 t-1 t 1-5 t-4 t-3 t-2 t-1 
K mJ otai K 

mi 
1 AN I M 615.64 609.602 589.76 577.41 554 546.793 549.703 -0.0098 -0.0326 -0.209 -0.0405 -0,0131 -0,1169 -0.0234 
2 APEX 609.6 589.758 577.41 554 546.79 549.703 559.062 -0.0326 -0.0209 -0.0405 -0,0131 0,0054 10.1017) -0.0203 
3 BUMI 555 06 550.155 552.45 558.64 565.14 566.333 584.15.3 -0.0088 0.0042 0.0112 0.0116 0,0025 0,0207 0.(X)41 
4 CNKO 609.6 589.7>H 577.+t 554 546.79 549,703 559.062 -0.0326 -0.0209 -0.0405 -0.0131 0.0054 -0 1017 -0.0203 
5 CC TH 6i9.)8 620.522 615.9 615.64 609.6 589.758 577.41 0,0022 -0.0074 -0.0004 -0.0098 -0,0326 -0.048 -0.0096 
6 E?NRCi 517.07 536.858 512,44 524.31 537.86 545.054 535,147 -0.020.3 -0.(1454 0,(;23l 0.0258 0,0134 -0.0034 -0.0007 
7 INCC) 607 612.546 609.47 617,617 619.18 620.^22 615.903 0.0091 -U.(KI5 0.0134 -0.0058 -0.004 0.0222 0.0044 
8 M I : D C 626.08 622.154 630.52 626.89 624.37 631.253 626.47S 10.0063 0.0134 -0.0058 -0.004 0.011 0,0083 0.0017 
9 PGAS 615.64 609.602 589.76 577.41 554 546.793 549. 703 -0.0098 -0.0.326 -0.209 -0.0405 -0,0131 -0.1169 -0.0234 
10 PTBA 615.64 609.602 589.76 577.4! 554 546.793 549.703 -0.0098 -0.03+6 -0.209 -0.0405 -0.0131 -0.1169 0.0234 

ly TINS 620,52 615.903 615.64 609,6 589,+6 577.41 553.999 -0.0074 -0.0004 -0.0098 -0.0326 -0.0209 -0.0711 -0.0142 

Lampiran 1.14. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntungan Saham Pasar Harian (Rmt) Sebelum publikasi Lapo'*a ri keuangan Tahun 4006 

No K o d e I I I S G sebe lum Publ ikas i P u b l i k a s i R m t Sebelum Publ ikas : 

R ..Total R 
ml 

No K o d e 

t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t t-5 t-4 1-3 t-2 t-1 R ..Total R 
ml 

1 ANTM 770.56 770.035 774.8 772.93 752,38 750,144 +63.13 -0.0007 0,0062 -0.0024 -0,0266 -0,0029 -0.0264 -0.0053 
2 AP!;X 752.38 750.144 763.13 759.76 756.22 746.746 751.791 -0,0029 0.0173) (0.00440 •0.0047 -0,0125 -0.0072 -0.0014 
3 lUJ.MI 763.13 759.76 756.22 746.75 751.79 749.005 750.05 -0.0044 -0.004+ -0.0125 0.0068 -0.0037 -0,0185 -0.0037 
4 CNKO 772,93 752.375 750.14 763.13 759.76 756,222 746.746 -0.0266 -0.(H)29 0.0173 -0,0044 -0,0047 -0.0213 -0.0043 
5 C C T H 770.56 770.035 774.8 772.93 752,38 7.50,144 763.13 -0.(HX)7 0.11062 -0.00+4 -0,0266 -0.0029 -0,0264 -0,0053 
6 ENRCi 772.93 752.375 750.14 76.3.13 759.76 756.222 746.746 -0.026C) -0.0029 0.0173 -0.0044 -0.0047 -0.0213 -0.0043 
7 INC'O 750.54 746.367 730.01 743.97 742,47 737.865 748.794 -0,0056 -0.0219 0.0191 -0.002 -0.0062 -0.0166 -0.0033 
8 Mi-.IX- 752.38 760.144 +63.13 759.76 756.22 746.746 751.791 -0.0029 0.0173 -().(M)44 -0.00471 -0.0125 -0.0072 -0,0014 
9 PGAS 774.8 772.931 752.38 750.14 763. I J 759.76 756.222 -n.(t024 -0.0266 -n.lK)29 0.0173 -0.0044 -0.0 l̂ J -0.0038 
10 PTBA 772.93 752.375 750.14 76.i.l3 759,76 756,222 746.716 -0.0266 -0.00+9 0.0173 -O.OO'M -0.0047 -0.0213 -C.0043 
11 1 INs 752.38 750.144 763.13 759.76 756.22 746.746 751.791 -0.0029 0.0173 -0.0044 -0.0O47 -0.0125 -0.0072 -0 'i014 



Lampiran 1.15. Hasi! Pengolahan Tingkat Keunlungan Saham Pasar Harian (Rmt) Sebelum publikasi Laporan keuangan Tahun 2007 

K'lilt' 
1 V \.t\M V 

I H S G sebelum T u b l i k a s i R m t Sebelum Publ ikas i R 
1 V 

ml 

K'lilt' 
1 V \.t\M V 

t-6 t-5 (-4 t-3 t-2 t-I t 1-5 t-4 t-3 1-2 t-1 
R 
1 V 

ml 1 A N ! M 1237.4 1269.4 12X4.05 !2.'̂ ?.o'' 12X7.19 1274.339 1269.42'-J (1 (1+ 5K UAM IT Mill 0.0303 0.0061 
2 APEX 1274.3 1269,43 1280.77 1256.55 1310.93 i.+46,415 1365.202 -0.(1039 0,0089 -0.0189 0.0433 0.027! 0,0565 0.01 13 

3 PTAll 1256.6 1310,93 1346.42 1365.2 1413.33 1457.11 1412.649 0.04.3.3 0.0271 0.0139 0.0353 0.0309 0.1505 0.0301 
4 C N K O 1442.6 1453,31 1469.98 1477.72 1476.79 1482,194 1521.315 0.0074 0,0115 0.(/053 0.0006 0.0037 0.02/3 0.0055 
5 c m ; 1257.9 1287,19 1274,3+ 1269.43 I2S0.77 1256.553 1310.929 0,023.3 -0.01 -0.0039 0.0089 -0.0189 -0,0006 -0.0001 
6 I ;NRG 1180.5 1175.29 1196.69 1214.15 1194.83 1237.42 1269,395 -0.0044 0.0182 0.0146 -0.0159 0.0365 0.0481 0.009b 
7 ; N C O 1692 1690.51 1705.06 1771.65 1X20.01 1844.39 1851.335 -0.0009 0.0086 0.0391 0.0273 0.0134 0.0875 0.0175 
S M I ; D C 1477.7 1476.79 1482.19 1521.32 1501.67 1485.036 1447,485 -0.0006 0.0037 0.0264 -0.0129 -O.OI!) 0.0055 0.0011 
9 PCiAS 1287.2 1274,34 1269,43 12X0 77 12.56,55 1310.929 1346.413 -0.01 -0.0039 0.0089 -0.0189 0,0433 0.0194 0.0059 
10 P i B A 1287.2 1274,34 1269.43 12X0.77 1256.55 1310.929 1346.415 -0.0! -0.0039 0.0089 -0.0189 0.0433 0.0194 0.0039 
11 HNS 1257.9 1287,19 1274.34 1269.43 1280.77 1x56.553 1310.929 0.0233 -0.01 -0.0039 0.0089 0.0189 -0,0006 -0.0001 



I . H m p i m n l . ! 6 . H a s i l Pengo lahan T i n g k a t K e u n t u n g a n S a h a m P a s a r H a r i a n ( R m t ) Seteiah publ ikas i L a p o r a n keuangan 2C05 

No Kode Publikasi IHSG setelah Publikasi Rmt Setelah PubPkasi 
Rm, Total 

P 
K 

mi 

No Kode 
t t+I t+2 1+3 t+4 t+5 t+1 t+2 t-3 t+4 t+5 Rm, Total 

P 
K 

mi 
1 ANTM 549.703 559.06+ 569.8 577.89 598.864 606.08 0.017 0.0192 0.0142 363 0.012 0.0987 0.0197 
2 APEX 559.062 569.8 577.89 598.864 606.08 606.85! 0.0192 C.OI42 363 0.012 0.00! 3 0.08.̂  0.0166 
3 BLJMl 584.153 581.046 589.759 592.187 597.507 597.6 -0.0053 0.015 'i.(K»46 0.00S5 0.0002 9.0046 
4 CNKO 559.062 569.8 577.89 598.864 606.08 60o.851 0.0192 0.0142 363 0.012 0.0013 0.083 0,01661 
5 CCTH 577.41 553,999 546.793 549.703 559.06+ 569.8 -0.0405 -0.0131 0.0054 0.017 0.0192 -0.012 -0.0024 
6 ENRti 535.147 532.659 540.887 S43.804 558.6(4 564.281 -0.0046 0.0154 1/.0054 0.0273 0.0099 0.0534 0.0107 
7 INCO 615.903 615,64 609.602 589.75;: 5+7.41 553.999 -0.0004 -0.0098 -0.0326 -0.0209 -0.0405 -0.104+ -0.0208 
8 MEDC 626.478 628,14 636.256 632.549 629.426 626.428 0.0027 0.013 -0.0058 -0.0049 -0.0048 0.0002 0 
9 PGAS 549.703 559.062 569.8 577.8" 598.864 606.08 0.017 U.U192 U.014+ 363 0.012 0.0987 0.0197 
10 PTBA 519.703 559.06+ 569.8 57+.89 598.864 606.08 0.017 0.0192 0.0142 363 0.012 0.0987 0.0197 
11 TINS 553.999 546.793 549.703 559.062 569.8 577,89 -0.0131 0.0054 C.017 0.0192 0.0142 0.0427 0.0085 

L a m p i r a n 1.17. H a s i l Pengo lahan 1 ingkat K e u n t u n g a n S a h a m P a s a r H a r i a n ( R m t ) Seteiah publ ikas i L a p o r a n k e u a n g a n 2006 

No Kode Publikasi IHSG setelah Publikasi Kmt Setelah Publikasi 
Rm, lotal R 

ml 

No Kode 
t t+I t+2 t+3 1+4 t+5 t+I t+2 t+3 t+4 t+5 Rm, lotal R 

ml 
1 ANTM 763.13 759.76 756.222 746.746 751.791 749.005 -0.(H)44 -0.0047 -0.0125 0.0068 -0.0037 -0,0185 -0.0037 
2 APEX 751.791 749.005 75",05 757.801 780.206 778,297 -0,0037 0.0014 0.0103 0.0296 -0.0024 0,0352 0,007 
3 BUMI 750.05 757.801 780.206 778.297 786.635 790.387 0.0103 0.0296 (0.002$0 0.0107 0.0047 0,0529 0.0106 
4 CNKO 746.746 751.791 749.005 750.05 757.801 780.206 0.0068 -0.0037 0.0C14 0.0103 0,0296 0.0444 0.0088 
5 e c u 1 763.13 759,76 756.222 746.746 751.791 749.005 -O.OO'M -().(K)47 -0.0125 0.0068 -0.0037 -0.0185 -0.t)037 
6 ENRC; 746.746 751,791 749.005 750,05 757.801 780.2O6 0.(K)68 -0.{HI37 0.0014 0,0103 0.0296 0,0444 0.0088 
7 INCO 748.794 744.874 770.557 770,035 774.8 772.93 I -0.0052 0.0344 -0.0007 0,006+ -0.0024 0.0323 0.00o4 
8 MEDC +51.791 749.(KI5 750.05 757.801 780.206 778.297 -0,0037 O.WIM 0.0103 0,0296 -0.00+4 0.0352 (̂ .007 
9 PGAS 756.222 746.716 751.791 749.005 750.05 757.801 (0.0125» 0.0068 -0.0037 0.(W)I4 0.0; 03 0.0023 0.0005 
10 PTBA 746.746 751.791 749.(XI5 750 05 757.801 780.206 0.00f)8 -0.0037 0.0014 0.0 i 03 0.0296 0.C444 0,0088 
II HNS 751.791 749.005 / 50.05 757.801 78U.206 778.297] -0.(M)37 O.fKII 1 0.0103 0.0296 -0.0024 0.03^2 0.007 



L a m p i r a n 1.18. H a s i l Pengolahan Ting lo i t K e u n t u n g a n S a h a m P a s a r H a r i a n ( R m t ) Setelah publ ikasi L a p o r a n keuangan 2007 

No Kode Publikasi IHSG setelah Publikasi Rmt Setelah Publikasi R Total R No Kode 
t t+1 t+3 t+4 I+I t+2 t+3 t+4 t+5 R Total R 

1 ANTM 1269,429 1 TOM IJLCi 

ixsu, /6y 
1x56,553 i 3 10.929 1346.415 1365,2 0,0089 -0.0189 0.0453 0.0271 0.0139 0,0743 C.U148 

T X 1365 202 1413.331 1457.1! 1442.649 1453.31 1469.98 0.0353 0.0309 -0.0099 0.0074 o.o:i5 U.U / 3 x t\ /lie 
U.U 15 3 BliMi 14-41,M9 1453,31 1469.981 1477.715 1476.788 1482.19 0.0074 0.0115 0.0053 -0.0006 0.0037 0,0275 0,0055 

4 C N K ( t I52I.3I5 1501.667 1485,036 1447.485 1494.863 1516.98 -0.0129 -0.0111 -0.0253 0.0327 0.0148 -0,0018 -0.0004 
s C C T H 1310,929 1346,415 1365,202 14'3.331 1457.11 1442.65 0.0271 0.0139 0.0353 0.0309 -0.0099 0.0973 0.0195 
6 ETJRCi 1269.395 1284,047 1257.928 128".187 1274,3'9 1?69,43 0.01 15 -0.0203 0.0233 -0.01 -0.0039 0.0006 U.COOl 
7 INCO 1851.335 1851.87 1827.59 1780.659 1785.309 1821.51 0.0003 -0.0131 -0.0257 U.0026 0.0203 -0.0156 -O.O031 
8 Mi:DC 1447,485 1494,863 1516.981 1517.27 1489.133 1512.91 0.0327 0.0148 0.002 -0,0185 0.0159 0,0451 0.009 
9 PGAS 1346.415 1365.202 1413.331 1457.] I 1442,649 I4.T.31 0.0139 0.0353 0.0309 -0,0099 n.0074 0.0776 0,0155 
10 PTBA 1346.415 1365.202 1413,331 145/,11 1442,649 1453.31 0.0139 O.0353 0.0309 -0.0099 0.0074 0,0176 0,0155 
11 TINS 1310.929 1346.415 1365.202 1413.33' 1457.1 1 1442.65 0,0271 0.0129 0.0353 0.0309 -0.009V 0,0973 0.0! 95 



Lampiran 1.19. Hasil Pengolahan Abnormal Return (E it) Sebelum Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2005 

No K o d e Rm,[X I R„ ' T J U T . 
1—1 ~\ 1 

(A ) Ru R nil a B B Rm. a, ^ P Rne p , cj II AARl 

1 A [ N 1 iVi -(1.1 i ( I V -0.1464 U.U 1 .\ / f\ A T A T A A T T ^ 
-U.U234 

A lA 1 T T 

U.UI 7? 
1,089 -0.02548 -0.00778 -0.02152 -0,00196 

2 APEX (0.1017) 0.0351 -0.0036 0.0103 0.007 -0.0203 0.0177 1.089 -0.02211 -0.00441 0.0) 141 0.00104 
3 IHJMI 0.0207 U.Uxo? 0.0005 0.0004 0.0093 0.0041 0.0177 1.08" 0.00446 0.02216 -0.01686 -0.0C153 
4 CNKO -0.1017 -0.1667 0.017 0.0103 -0.0333 -0.0203 0.0177 _ T 0 8 2 , -0.02211 -0,00441 -0.02889 -0.00263 
5 C C T l l -0.048 -0.0551 0 0076 

y .L\y 
-0.0 II -0.0096 0.0177 1 .WAV A A 1 A J S 

-U.U 1 U-15 
U.UU / Z~ n AIffTe l\ f\fi \ 

'vLUU 1 On 6 1 -0.0034 -0.0497 0.0002 0 -0.0099 -0.0007 0.0177 1,089 -0.00076 0.01694 -0.02684 -0.00244 
7 INCO 0.0222 -0.0215 -0.0005 0.0005 -0.0043 0.0044 0.0177 1.089 0.00479 0.02249 -0.0267" -0.002-M 
8 MEDC 0.0083 0.02 0.0002 O.OOOl 0.004 0.0017 0.0177 1.089 0.00185 0.01955 -0.01555 -0.00141 
9 PGAS -0 1169 -0.0898 0.0105 0.0137 -0.018 -0.0234 0.0177 1.089 -0.02548 -0.00778 -O.OI 022 -0.00093 
10 PTBA -0.1169 -0.1274 0.0149 0.0137 -0.0225 -0.0234 0.0177 1.089 -0.02548 -0,00778 -0,01772 -0.00161 
11 TINS -0.0711 -0.0884 0.0063 0.0051 -0.0177 -0.0142 0.0177 1.089 -0.01546 0,00224 -0,01994 -U.OO18I 

Jumiah -0,6254 -0.6634 0,0652 0,0701 

b = 

b -

b = 

n{XY )-^X)^Y) 
n ^X'VkfX ) 

0.0652 -1-0,6254 Jl-0,6634 ) 
0,0701 -0,3911 

-0.3496 

a = 
Z7 ( I A- ) 

n 
-0,6634 -(1,0890 A-0,6254 ) 

a 

-0,321 

b - 1,0890 

a =-0.6634 -(-0.6811 ) 

a -0,0177 



Lampiran 1.2P. Hasil Pennclahan Abnormal Return (E it) Setelah Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2005 

No K o d e I l , -
/V ml \j\ ) Ru U i ( A T J n—n Ru Rml a P 

A 

/?, Rm. a, R^. 
A 

C.I 
X^ II 

AAR. 
1 1 . ' \1N 1 IVl n O Q R T n p^f,') 

U . U J O X 
U . U U JZ> A A A Q 7 U . U U V / A A 1 I T U . U 1 I X A A l O T A A T 1 i T T ,r 1 1 

1 . T 6 I 1 
f\ f\'^i O i l 

U,Ux6811 
-0.04459 0,05579 0.00507 

T 

2 
A i n • \ ' 

AI i . \ 
t\ MOT 

0.083 
A i\r\ 1 T 

0,0013 
0.0001 0.0069 0.0003 0.9166 -0.0714 1.3611 0,02259 -0.01881 0,04911 0.00446 

3 BUMI 0.023 0.0561 0.0008 0.0005 0.0072 0.0046 -0.0714 1.3611 0.00626 -0.06514 0.07234 0.00658 
4 

4 C NK.V' 0.083 0.2333 0.0194 0.0069 0.0467 0.0166 -0.0714 1.3611 0.02259 -0.04881 0.09551 0.00868 
5 C U i l l -0.012 -0.062 0,0007 0.0001 -0.0124 -0.0024 -0.0714 1.3611 -0.00327 -0.0-467 0.06227 0.00566 
6 ENRG 0.0534 0.1346 0.007? 0.0029 0.027 0.0107 •0.0714 1.3611 0.01456 -0.05684 0,08384 0.00762 
7 INCO -0.1042 0.022 -0.0023 0.0109 0.0044 -0.0208 -0.0714 1.3611 -0.02831 -0.09971 0.10411 0,00946 
8 MEDC 0.0002 -0.0062 0 0 -0.0012 0 •0.0714 1.3611 0 -0.0714 0,0+02 0.00638 
9 PGAS 0.0987 0.0684 0.0068 0.0097 0,0137 0.0197 -0.0714 1.3611 0,02681 -0.04459 0,05829 0.00529 
10 PTBA 0.0987 0.10)8 0.01 0.0097 0.0204 0.0197 -0.0714 1.3611 0.02681 -0.04459 0,06499 0.00591 
11 TINS 0.0427 -0.0237 '0.00100 0.0018 -0.0047 0.008.5 -0.0714 1.3611 0.01157 -0.05983 0,05513 0.00501 

Jumlah 0,4652 0,5618 0,0472 0,059! 

b 

b 

«Uy )-(ZxJ(lr) 

0 ,0472 - ( 0 , 4 6 5 2 ) 0 , 5 6 1 8 ) 

0 , 0 5 9 1 - 0 , 2 1 6 4 

- 0 , 2 1 4 1 

a = 

a 

n 

0 ,5618 - (1,461110,4652] 

- 0 , 1 5 7 2 

= 1 , 3 6 1 1 

£ ( = 0 , 5 6 1 8 - 0 , 6 3 3 2 

a = - 0 , 0 7 1 A 



Lampiran 1.21. Hasil Pengolshan Abnormal Return {E It) Sebelum Publikasi Laporan Keuangan Taliun 3006 

No K o d e R iy) 
l \ U \X / 

U T \J 
\A I 

P P n 
IX P 

A 

R P 

P , Km, 
(X, jJ , Am, 

A 

£„ i AR 
1 ANTM -0.0264 0.0293 -0.0008 0.0007 0.0C59 -0.0053 -0.0084 -2.11+8 0.01 119 0,00+79 C.00311 0.00028 
2 APEX -0.0072 0.1607 -0.001 + 0.(1001 0.03+1 -0.0014 -0,0084 -2.1128 0.40296 -0,0(1544 0.03754 0.00341 
3 3UM1 -0.0185 O.OI 14 -0,0002 0.0003 0.0U23 -0.0037 -0.0084 -2.1128 0.00782 -0,00058 0.00+88 0.000+6 
4 CNKO -0.(1213 0.1071 -0.0023 0.0005 0.0+!•! -0.0043 -0.0084 -2.J128 0.00909 0,00069 0.0+071 0.00188 
5 CCTH - U . W X O + fl 1 ISO U , 1 4 J 5 V A A A T 7 A A / l A T 0.0+78 -0.0053 -0.00S4 -2.1128 0.01119 0.0';279 0.0+.'; 01 C.0022 
6 ENRG -0.0213 0.0006 0 0.0005 0.0001 -0.0043 -0.0084 -2.1128 0.00909 0,00069 -0,00059 -0.00005 
7 INCO -0.0166 0.00+8 0 0.0003 0.0006 -0.0033 -0.0084 -2.1128 0,00697 -0,00143 0.00203 0.00018 
8 MEDC -0.0072 0.000: 0 0.0001 0 -0.(1014 -0.0084 -2.1128 0.00296 -0,00544 0.00544 0.00049 
9 PGAS -0.019 0,0055 -O.OOOl 0.0004 0.001: -0.0038 -0.0084 -2.1128 0.00803 -0,00037 0.00147 0.00013 
10 PTBA -0.0213 -0.0466 0.0009 0.0005 -0.0093 -0.0043 -0.0C84 -2.1128 0.00909 0,00069 -0.00099 -0.00091 
11 TINS -0.0072 -0,01:7 0,0001 0.0001 -0.002.5 -0.0014 -0.0084 -2.1128 0.00296 -0,00544 0.00314 0.0(X)29 

Jumlah -0,1924 0,3981 -0,0073 0.0042 

h = 

b 

b 

b 

n [xr Kir) 
n^xVyTX ) 

-0,0073-1-0,192410,3981] 
0 , 0 0 4 2 - 0 , 0 3 7 0 

0,0693 

G = 
TY - b ^ x ) 

n 

a 
0,3981-1-2,11281-0,1924) 

- 0 , 0 3 2 8 

-2,1128 

a-0,3981-0,4065 

a —0,0084 



Lampiran 1.23. Masil Pengolahan Abnormal Return (E it) Sebelum Publikasi Lsporan Keuangan Tahun 2007 

1 T O IVUUL tin \X I T i 
1 l /"! 7 

i v y ) I V j R.. Rm, a P 
/y — — . — 

P, R... a, PRm, AAR, 
1 ANTM 0,0303 0.1323 0.004 0.0009 0.0265 0.0061 -0.0438 0,9747 0.00593 -0.0378.5 0 06435 0 (M158T 

7 
X. 

A l>f- V n (11 1 s 
U.O J 1 J 

U . l A / U D fl f idiO U . N U X J 11 A 1 11 
U . U I ! J 

A A T A T 
u.y / 4 / 

A A 1 1 A 1 U . U I lUJ A A T T T A 
-U.Uix /9 

U.U3 J U V 
l\ fit- T 1 fl 
0.U('3 19 

P I J M I O . J J U J n nan I n nciA fl fm7 A A W A A 1 f 1 1 
U . U J U 1 

A A < T 0 A A T A T A A T A T T U . U i 9 j J A A 1 A An 
- O . U 144 / 

A A T T I T 
U.U224 / 0,00204 

4 i N r v W U.UZ / J O . l ' J O O n nn 1A 

U . l ' U 1 o 
fl f i f u n A A 1 I T U . U 1 1 / A AAe c U . U U J A (lAtO 

- U . U 4 J 0 
A A T 4 T U . V /4 / A A A C T X 

U , " U J J 6 
A A T O 4 4 

- U 03844 
fl i\Ct\ \ * 
U . U M J M 0,00455 

S r C T H -0.0006 0.U012 0 0 (1.0042 -O.OOOl -0,0438 0.9747 -0.00009 -0.04389 0.04409 0.040] 
6 ENRC:- 0.0481 -0.0146 -U.0007 0.0023 -0.003 0.0096 -0.0438 0.9747 0.00936 -0.03444 0.03144 0.00286 
7 INCO 0.0875 0.0564 0.0049 0.0077 O.OI 13 0.0175 -0.0438 0.9747 0.01705 -0.02675 0.03805 0.00346 
8 MEDC 0.0055 -0.0276 -0.0002 0 -0.00.55 0.0011 -0.0438 0.9747 0.00107 -0.04273 0,0372,5 0.00338 
9 PGAS 0.0194 0.027 0.0005 0.0004 0.0054 0.0039 -0 0438 0.9747 0.0038 -0.04 0.0454 0.00413 
10 PTEA 0.0194 0.0598 0.0012 0.0004 0.012 0.0039 -0.0438 0.9747 0.0038 -0.04 0.052 0.00473 
11 TINS -0.0006 0.0436 0 0 0.0087 -0.0001 -0.0438 0.9747 -0.00009 -0.04389 0.05259 0.00478 

Jumlah 0,4433 C.3883 0,0179 0.0383 

b = 
n ^X')-\fX ) 

0 ,0179 - (0 ,443310 ,3883) 
^ " 0 ,0383 -0 ,1965 

- 0 , 1 5 4 2 
^ " - 0 , 1 5 8 2 

b = 0 , 9 7 4 7 

a 

a 

ZY -b^x) 
n 

0,3883-(0,974710,443 3) 

£ 7 = 0 3 8 8 3 - 0 , 4 3 2 1 

££ = - - 0 , 0 4 3 8 



Lampiran 1.24. Hasil Pcngoiahan Abnormal Return (E it) Setelah Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2007 

No K o d e Ru U) [XT } (T-J 
\xa / 

~R (X fl 
^ ^ 

B R a ^ B Rm. c AAR 
J 1J 1 I x. r 1 A N i M 0.0743 0.06 0.0045 0,0055 0.012 0.0148 -0.0414 0.7538 0.011)6 -0.0.3024 0,04224 ('.00384 

T APEX 0.0752 -0.0056 -0.0004 0,0057 -0,0011 0.015 -0.0414 0.7538 0.01 ;3i -0.03009 0.02899 0.00264 
3 BUMI 0.0273 0.0296 0.0008 0.0007 0.0059 0.OO55 -0.0414 0.7538 0.00415 -0.03725 0.04315 0.00392 
4 CNKO -0.0018 0.1323 -0.0002 0 0.0265 -0.0004 -0.0414 0.7538 -0.0(103 -0.04 1 7 0.0682 0.0062 
5 CCTH A A A T T A A T T 

-O.MXZ 
-0.002 1 0.0095 -0,0044 0.0195 -0.0414 0.7538 0.0147 -'1.0267 0,0223 (1.00203 

6 ENRCi 0.0006 0.0479 0 0 0.0096 0.0001 -0.0414 0.7538 0.00008 -0.04132 0.05092 (1.00463 
7 INCO -0,0156 0.018 -0,0003 0.0002 0.0036 -0.003 1 -0.0414 0.7538 -0.00234 -0.04374 0.04734 0.0043 
8 MEIX- 0.0451 0.0294 0.0013 0.002 0.0059 0.009 -0.0414 0.7538 0.00678 -0.03462 0,04052 0.003()8 
9 PGAS 0.0776 0.032 0.0025 0.006 0.0064 0.0155 -0.0414 0.7538 0.01168 -0.02972 0,03612 O.OU328 
10 I'TBA (1.0176 0 029 0.0023 0.006 0.0058 0.0155 -0.0414 0.7538 O.OI '68 -0.02972 0.03552 0.00323 
11 HNS 0.0973 0.0265 0.0026 0.0095 0.0053 0.0195 -0.0411 0.7538 0,0147 -0.026/ 0,032 0.00291 

Jumiah 0.5549 0,3769 O.OIl 0,0451 

b=-

n [XY E(Zx l l r ) 

0,0110-(0,5549l0,3769) 

a 

a 

ZY - b ^ X ) 
n 

0 3 7 6 9 - 1 0 , 7 5 3 ^ 0 , 5 5 4 9 ) 

0,0451-0,3079 

-0,1981 
- 0 3 6 2 8 

b = 0 . 7 5 3 8 

£ 7 = 0 3 7 6 9 - 0 , 4 1 8 3 

£7 = - 0 , 0 4 1 4 



HASIL P E R H I T U N G A N T - T E S T 
T A H U N 2005 

T-Test 

Paired Samples Statistics 

Mean N Std, Devia*'nn 
Std. Error 

Mean 
Pair AART S E B E L U M -.0015800 11 .00100522 .00030308 
•1 A A R T S E S U D A H •1 A A R T S E S U D A H 

,0063745 11 .00159876 ,00043205 

Paired Samples Correlations 

— 1 
N 

Correlation 

Siq 
Pair A A R T S E B E L U M 
1 & .AARl" 

S E S U D A H 
11 -.683 ,021 

Paired Samples Test 

Paired Differences 

t df Siq. (2-tailed) Mean Std Deviation 
Std. Error 

Moan 

95% Confidence Interval 
of the Difference 

t df Siq. (2-tailed) Mean Std Deviation 
Std. Error 

Moan Lower Upper t df Siq. (2-tailed) 
Pair A A R T S E B E L U M -
1 A A R T S E S U D A H -.0079545 ,00240029 .00072372 -.0095671 -.0063420 -10,991 10 ,000 



HASIL P E R H I T U N G A N T T E S T 
T A H U N 2006 

T-Test 

Paired Samples Statistics 

Mean N Std. Deviation 
Std. Error 

Mean 
Pair AART S E B E L L ' M ,0007482 11 ,00124531 .00037548 

AART S E S U D A H 
,0007409 ,0007409 11 ,00155368 ,00046645 

Paired Samples Correlations 

N 1 Correlation Siq 
Pair AART S E B E L U M 
1 & .AART 

S E S U D A H 
11 -.575 ,064 

Paired Samples Test 

Paired Differences 

t df Siq. (2-tailed) Mean Std Deviation 
Std Error 

Mean 

95% Confidence Interval 
of the Difference 

t df Siq. (2-tailed) Mean Std Deviation 
Std Error 

Mean Lower Upper t df Siq. (2-tailed) 
Pair AART S E B E L U M -
1 A A R T S E S U D A H .0000073 ,00248759 ,00075004 

1 
-.0016639 .0016785 ,010 10 ,99? 



HASIL P E R H I T U N G A N T TEST 
T A H U N 20C7 

T-Test 

Paired Samples Statistics 

Mean N Std Deviation 
Std. Error 

Mean 
Pair AART SEBELUM ,0039073 11 .00106123 ,00031997 
1 AART SESUDAH 

,0036964 11 ,00111701 ,00033679 

Paired Samples Correlations 

N Correlation Siq. 
Pair AART SEBELUM 
1 & AART 

SESUDAH 
11 •,029 ,932 

Paired Samples Test 

Paired Differences 

S*d Error 
Mean 

95% Confidence Interval 
of the Difference 

Mean Std. Deviation 
S*d Error 

Mean Lower Upper t df Siq. (2-ta:led) 
Pair AART SEBELUM -
1 AART SESUDAH .0002109 ,00156296 .00047125 -.0008391 ,0012609 .448 10 .664 
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F A K U L T A S E K O N O M I 
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.AKREDITASI 
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No. iXi.l bAN-rT Ak-iV Ijpi-iii V XiKN i b i 
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L E M B A R P E R S E T U J t A N 
P E R B A I K A N S K R I P S I 

Kamis. 28 Februari 2008 
08.00 WIB 
NOPRIANDI C A N D R \ 
22 2004 075 
Akuntansi 
PENGARUH PUBLIK.\SI LAPORAN KEUANG.AN TERHADAP 

Hari / Tanggal 
Waklu 
Nama 
NIM • 
Jurusan 
Judul Sknpsi 
1 HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN MINING AND 
. MINING SERVICES DI BURSA E F E K INDONESIA 

TFXAH DIFEKBAIKI DAN DISH'l UJUI ULEH TIM (XNCiUJI DAN FbMHIMrilNCi DAN 
1 DIPBRKENANKAN UNTUK MENGIKUTl WISUDA. 

NO NAMA DOSEN JABATAN T G L 
PERSETUJUAN 

TANDA 
TAJ^GAN 

1. 

2. 

M. Irfan Tarmizi, SE, Ak, MBA 

M. Basyaruddm R, SE, Ak. M.Si i 

Pembimbing 

Ketua Penguji 0; - Oh - ?O0b 
IF-.. 

3. Drs. Sunardi, SE, M.Si Anggota Penguji I 

4. M. Man Tarmizi, SE, Ak, MBA Anggota Penguji I i 

Palembang, Maret 2008 
An. Dekan 

^etua Jurusan Akuntansi 



BIODATA 

Nama 

Nim 

Tempat Tanggal ialiir 

Jenis Kelamin 

Fe kerja an 

Alamat 

Nama Orangtua 

a. Ayah 

b. Ibu 

Pckei.iaan Orangtua 

a. A> all 

b. fbu 

Alamat Orangtua 

Nopnandi Caiidia 

22 2004 075 

Palembang, 9 Nopeinber 1984 

Laki-laki 

Mahasiswa 

Komp OPl JI. Cendrawasih I Blok H No. 30 R1 40 

15 Ulu Jakabaring. 

Amir Syarif 

Nuiasiii 

Wiraswasta 

fbu Riunali Tangga 

Koinp OPl JI, Cendrawasih I Blok H No. 30 RT 40 

15 Ulu Jakabaiing. 

Palembang, 15 f-eha'ari 200;t 

(Nopriandi Candra) 


