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Assalamu’alatkum Wr. Wb,

Alhamdulillahirobbil Alamin, segala puji dan syukur kehadirat Allah
SWT, vang telah memberikan petunjuk, rahmat dan hidayah serta karunianva
sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan judul “Pengaruh
Publikasi Laporan Keuangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Mining
And Mining Services Di Bursa Efek Indonesia”. Shalawat dan salam semoga
selalu tercurah kepada Nabi Muhammad SAW, nabi akhir zaman serta umat
manusia yang menyakininya.

Pasar modal adalah sarana vang digunakan perusahaan untuk menjual
sahamnya kemasyarakai. Di pasar modal. surat yang diperjualbelikan disebut
saham maupun obiigasi. Fenomena menarik yang terjadi di pasar modal adalah
bagaimana para investor memprediksi harga saham, hal ini disebabkan peristiwa
vang terjadi merupakan respen dari para investor yang bereaksi di pasar yang
berupa publikasi laporan keuangan.

[niormas) laporan kevangan merupakan salah satu jenis informasi yang
paling mudah didapatkan oleh investor dibanding alternatif informasi lainnvya.

Informasi laporan keuangan juga dapat membeiikan gambaran kepada investor
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kevangan tersebut mengandung informasi maka diharapkan pasar akan bereaksi
pada saat publikasi atau pengumuman terscbul. Reaksi pasar pada saat publikas
laporan keuangan ini dapat diukur dengan menggunakan return atau abnormal
return. Adanya reaksi investor terhadap putlikasi laporan kevangan im penulis
melakuhan pencittian yang berjudul Pengaruh Publikast i.aporan Keuangan
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Mining And Mining Services di Bursa
Efek Indonesia.

Ucapan terima kasih penulis sampaikan kepada Ayahanda dan Ibunda
tercinta serta saudara-saudaraku tercinta (Indah dan Rian) yang telah banyak
memberikan  dukungan bailk berupa material maupun spiritual. Ananda
mengucapkan banyak terima kasih atas ketabahan dan kesabaran serta do’a dan
restu sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. Selain itu, disampaikan
Juga ferima kasih kepada pihak-pihak yang telak mengizinkan, membantu penulis
dalam penvelesaian studi di Fakultas Ekonomi Universitas Muhammadiyah
Palembang
I. Bapak H. M. Idnis, SE. M.Si, Selaku Rektor Universitas Muhammad:yah

Palembang beserta Staf & Karyawan/karyawati.
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Bapak Drs. H. Rosyadi, SE. MM selaku Selaku Dekan Fakultas Ekonomi

Universitas Muhammadiyah Palembang beserta Staf & Karyawan/karyawati.
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dalam penyusunan skripsi ini, yang mau ineluangkan waktu dan neinberikan
petunjuk, saran serta naselat kepada penulis.

Bapak Mizan, SE., M Si selaku Pembimoing Akademik.

Segenap Tim Fengajar dan Staf Administrasi Fakultas Ekonomi Universitas
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M. Irfan Tarmizi, SE. Ak, MBA selaku penguji saya, yang telah banyak
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ABSTRAK

Nopriandi Candra / 222004075 / 2008 / Pengaruh Publikasi Laporan Keuangan
Terthadap Harga Saham Pada Perusahaan Mining And Mining Services Di Bursa
Etek Indonesia

Perumusan masalah daiam penelitian ini adalah Apakah Terdapat Pengaruh
Publikasi Laporan Keuangan Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Mining
and Mining Services di Bursa Efek Indonesia. Tujuannva untuk mengetahui
pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap harga saham pada perusahaan
miniag and mining services di Bursa Efek Indonesia.

Penelitian ini termasuk jenis penelitian asosiatif, yaitu suatu penelitian yang
dilakukan untuk mengetahui pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap harga
saham pada perusahaan mining and mining services yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian ini acalah data sekunder. Teknik
pengumpulan data dalam penulisan skripsi ini menggunakan dokumentasi.
Metode analisis yang digunakan adalah metode analisis Kuantitatif dan
kuantatif. Teknik analisis berupa penyajian angka, tabel, dan uraian penjelasan.
Penelitian ini bermanfaat bagi para investor dan tempat penelitian yaitu pojok
bursa Efek Indonesia Universitas Muhammadiyah Palembang tentang pengarch
pubiikasi laporan keuanagn terhadap harga saham.

Dari hasil pengujian hipotesis terhadap perhitungan abnormal return sebeluin dan
sesudah publikasi laporan keuangan dengan menggunakan fasilitas program SPSS
for Windows versi 11,5 didapat bahwa hanya pada tahun 2005 publikasi lapora.
keuangan berpengaruh signifikan terhadap narga saham perusahaan mining and
mirang services di Buisa Efek Indonesia dimana t ping =10,991 <t ype - 2,228
Pada tahuu 2006 dan tahun 2007 pubiikasi laporan keuangan tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham perusahaan mining and mining services di Bursa
Efek Indonesia dimana nilai t hitung pada tahun 2006 berada pada tabel statistik
2,228 < 0,010 < 2.228, dan nilai t hitung pada tahun 2007 juga berada paca tabel
siatistik  -2.228 < 0,448 < 2228 Kedua tahun pengamatan ini sama-sama
menerima o dan Menolak Ha.

Kata kunci:  Laporan keuangan, harga saham, abnormal return.
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BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia usaha saat ini menyebabkan persaingan dalam dunia
usaha semakin meningkat dan kompleks. Perusahaan-perusahaan harus mampu
menghadapinya. Perusahaan yang dapat mengelola sumber dananya sebatk
mungkin akan mampu bertahan dalam persaingan. Perusahaan berusaha untuk
mencari sumber pendanaan baru untuk pengembangan usahanya dengan investasi.
Perusahaan-perusahaan yang telah GGo Publ:c menggunakan pasar modal sebagai
sun.ber modal untuk menjalankan operasional perusahaan, artinya pasar modal
berfungsi mengalokasikan secara efisien arus dana dari unit ekonomi yang
mempunyal surplus tabungan kepada unit ekonomi yang mempunyai defisit
tabungan.

Pasar modal (bursa efek) dapat dijadikan salah satu pertimbangan investor
untuk me'akukan investasi. Perkembangar pasar modal akan memperbesar
peluang pelaku pasar dalam berinvestasi. Semakin berkembangnya pasar modal
akan meningkatkan transaksi di pasar modal, terutama para investor yang akan
menanamhkan modalnya Jdi pasar modal. Investasi dapat dilakukan dalam bentuk
surat-surat berharga seperti saham maupun obligasi. Investor yang meiakukan
investast di pasar modal menginginkan agar inodal yang disalurkan memi:liki
tingkat keuntungan yang tinggi dan terjaminnya keamanan. Investor tidak hanya

dari kalangan bisnis tetapi juga berasal dari masyarakat umum yang berusaha




untuk mencari tambahan kekayaan yang mempunyai risiko kecil dengan
keuntungan yang optimal.

Fenomena menanik yang terjadi di pasar modal adalah bagaimana para
investor memprediksi harga saham, hal i disebabkan peristiwa yang terjadi
merupakan respon dari para investor yang bereaksi di pasar. Kegiatan di pasar
modal dapat menunjukkan suatu reaksi secara agregat terhadap suatu saham dan
merupakan suatu fenomena dari reaksi pasar terhadap adanya informasi vang
mereka terima mengenat hal-hal fundamental. maupun 1su-isu yang menar:ik bagi
pelaku pasar modal, artinya reaksi pasar sangat ditentukan oleh adanya informasi.
Investor sangat berharap informasi yang dipuolikasikan tepat sehingga keputusan
vang mercka ambil juga tepat.

Setiap investor dalam melakukan investasi sangat memerlukan intormasi.
Suatu informasi dapat dianggap informasi jika informasi tersebut mampu
memberikan keyakinan yang baru dikalangan investor dalam mengambil
keputusan dan berguna untuk mengurang ketidakpastian investasinya. Informasi
yang bisa digunakan investor dalam menilai suatu perusahaan adalah laporan
keuangan.

Laporan keuangan merupakan sumber informasi perusahaan yang
menycdiakan informasi posisi keuangan, kinerja serta perubahau posisi keuangan
yang bermantaat bagr pemakai dalam pengambilan keputusan ekonomi (Sofyan
Syafri Harahap, 2005:67). Informasi yang sangat penting bagi para investor
adalah menyangkut keadaan keuangar perusahaan, seperti informasi harga per

lembar saham dan trend laba perusahaan dimasa datang.
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Informasi laporan kcuangan merupakan saiah satu jenis informasi yang
paling mudah didapatkan oleh nvestor dibarding alternatif informasi lainnya.
Informast laporan keuangan juga dapat memberikan gambaran kepada investor
perkembangan kondisi perusahaan selama ini. Laporan keuangan dapat digunakan
investor untuk menghitung besarnya pertumbuhan earning yang telah dicapat
perusanaan terhadap jumlah saham tersebut. Laporan keuangan yang diterbitkan
nerusahaan merupakan hasil dari proses akuntansi yang dijadikan informasi
keuangan yang digunakan oleh berbagai pihak eksternal. Laporan keuangan
secara umum ada lima antara lain Laporan laba rugi, laporan perubahan modal,
laporan neraca, laporan arus kas dan catatan atas laporan keuangan.

Sarana yang digunakan perusahaan untuk menjual sahamnya kemasyarakat
adalah pasar modal. Surat berharga yang dinerjualbelikan di pasar modal disebut
saham maupun obligasi. Saham dan obligasi tersebut dikeluarkan perusahaan
untuk mendapatkan modal dalam mengembangkan usahanya dan sudah
memenuhi persyaratan tertentu yang dikeluarkan oleh lembaga negara yang
menangant pasar modal. Penjualan surat-surat berharga di pasar modal sering
menjadi sorotan adalah saham, oleh karena itu sebelum menginvestasikan
dananya para investor perlu menilar baik buruknya dalam menginvestasikan
saham dan juga memperhitungkan risiko-resiko yang akan didapat oleh para
investor sesuai dengan informasi yang didapat.

Menurut teori portofolio, sekelompok portofolic akan dipilik nvestor
apabila pertofolio tersebut mempunyai return yang tinggi dengan resiko tertzntu

atau return tertentu dengan resiko yang rendah (Suad Husnan, 2001:47). Kondisi




pasar modal dapat dikaitkan dengan hal ini, maka dapat diketahui hubungan
antara suatu peristiwa dengan reaksi pasar yang dapat dilihat dalam harga saham.

Pasar modal dapat dikatakan efisien apabila setiap informasi yang
dipublikasikan dapat diperoleh pasar, pasar akan menyesuaikan dict dengan setiap
informasi baru tersebut. Pasa( akan bereaksi sesuai dengan informasi yang
tersedia. Informasi tersecbut dapat berupa publikasi laporan keuangan (Sofyan
Sairt Harahap, 2005:464).

Untuk mengetahui apakah laporan keuangan memiliki kandungan
informasi bagi investor, maka dapat dilihat dzri reaksi pasar pada sz2at publika<i
laporan keuangan tersebut. Jika publikasi laporan keuangan tersebut mengardung
informasi maka diharapkan pasar akan Dereaksi pada saat publikasi atau
pengumuman tersebut. Reakst pasar pada saat publikasi laporan keuangan ini
dapat diukur dengan menggunakan return atau abnormal return. Publikasi laporan
kcuangan 1tulah yang membantu investor mengetahui perkembangan pasar
khususnya mengenai harga dan perkembangan saham.

Penelitian mengenar kandungan informasi laporan keuvangan yang
diputlikasikan telah dilakukan oleh Aspahani (2003), dalam penelitian tersebut
dilakukan penelitian mengenai pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap
harga saham. Penelitian tersebut menyimpuikan bahwa analisis yang dilakukan
dengan menggunakan perusahaan manufaktur dan perusahaan perbankan sebagai
sampel mennunjukkan bahwa publikasi laporan keuangan tidak mempunyai
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham untuk masing-masing _s__ar'npciw “
vaitu perusahaan manufaktur dan perusahaan perbankan, tetapi pengujian !rrhaddp
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semua sampel menunjukkan bahwa publikast laporan keuangan mempunyai
pengaruh yang signitikan terhadap harga saham. Publikasi laporan keuangan yany
tidak mempengaruhi harga saham in1 menunjukkan bahwa publikasi rersebut tidak
mempunyal kandungan informasi. Berdasarkan penelitian tersebut penulis tertarik
untuk meneliti kembali tentang pengaruh pubiikasi laporan keuangan terhadap
harga saham dengan mcnggunakan perusahaan mining and mining services di
Bursa Efek Indonesia, apakah publikasi laporan keuangan mempengaruhi harga
saham perusahaan atau tidak mempengaruhi harga saham perusahaan.
Berdasarkan uraian diatas, maka penulis tertarik untuk melakukan usulan
penelitian dengan jucul * Pengaruli Publikasi Laporan Keuangan Terkadap
Harga Saham Pada Perusahaan Mining and Mining Services di Bursa Efek

Indonesia”.

B. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang sebelumnya, maka dapat dirumuskan
permasalahnya adalah “Apakah Terdapat Pengaruh Publikasi Laporan Keuangan
Terhadap Harga Saham Pada Pcrusahaan Mining and Mining Services di Bursa

Efek Indonesia?”

C. Tujuan Penelitian

Berdasarkan masalah yang telah dikemukakan diatas, maka tujuan dari
penelitian i adalah untuk mengetahui pengarch publikasi laporan keuangan
terhadap harga saham pada perusahaan mining and mining services di Bursa Ffek

Indonesia,




D. Manfaat Penelitian

Penclitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk pihak-pihak

sebagui berikut:

L.

(3]

Bagi Penulis

Penelitian ini dapat menambah wawasan keilmuan penulis mergenai pengarun
publikast laporan kevangan terhadap harga saham pada perusahaan mining and
mining services di BEL

Bagi Pojok Bursa Efek Indonesia Universitas Muhammadiyah Palembung
Hasil penelitian int dapat menjadi salah satu inasukan mengenai pengaruh
publikast laporan keuangan terhadap harga saham pada perusahaan mining an:i
mming services di BELL

Bagl Almamater

Hasil penelitian ini dapat menjadi tambahan referensi dan dapat digunakan
sebagail bahan pertimbangan penting bagi penelitian serupa di masa yany akan

datang.



BAB II

KAJIAN PUSTAKA

A. Penelitian Sebelumnya

Penelitian sebelumnya berjudul Peugaruh Publikasi Laporan Keuangan
Tahunan Terhadap Harga Saham Dt Bursa Efelk. Jakarta dilakukan oleh Aspahani
(2003). Perumusan masalah dalam penelitian tersebut apakah publikasi laporan
keuangan tahunan mempunryai dampak yang signifikan terhadap harga saham dan
apakah ada perbedaan pengaruh publikasi laporan keuangan untuk perusahaan
perbankan dan manufaktur. Adapun tujuannya adalah untuk mengetahw pengarub
publikast  laporan keuangan terhadap harga saham perusahaan yang
mempublikasikan laporan keuangan tersebut dan menghimpun serta menganalisis
bukti empuis untuk mengenal prilaku para investor terhadap publikasi laperan
keuvangan. Variabel yang digunakan yaitu publikasi laporan keuangan dan harga
saham. dengan indikator laporan keuangan tahunan serta harga saham perusahaan.
Data yang digunakan adalah data sekunder yang diperoleh dari BEJ dan Pojok
BEJ. Populasi yang digunakan adalah perusahaan manufaktur dan perbarkan
dengan jumlah sampel 100 perusahaan, pengambilan sampel menggunakan
purposive  sémpling  dengan  type  judgement campling. Hasil penelitian
menunjukkan, bahwa iaporan keuangan mempunyai kandungan informasi, hal ini
terlihat dari hasil pengujian menghasilkan t hitung sebesar 3,82234 dan Prob-t
value sebesar 0,0001. Dan juga pengujian atas semua sampel diperoleh angka

Prob-t 0,01066 lebil kecil dari F tabel 0,05. Pengujian terhadap perusahaan



h

perbankan diperoleh angka Prob-t sebesar 0,11574 lebih besar dari F tabel 0,05,
dengan demikian tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara publikac
laporan keuangan dengan tingkat keuntungan saham, artinya publikasi laporan
keuangan tidak mempunyai kandungan informasi. Pengujian terhadap perusahaan
manufaktur diperoieh Prob-t 0,07161 lecih becar dari F table (0,05, dengan
demikian tndak terdapat perbedaan yang signirikan antara publikast laporan
keuangan dengan tingkat keuntungan saham, artinya publikasi laporan keuangan
tidak mempunyai kandungan informasi.
B. Landasan Teori
I. Laporan Keuangan
a. Pengertian Laporan Keuangan
Menurut Sofvan Syafri Harahap (2005:201) laporan keuangan
merupakan output dan hasil akhir dari proses akuntansi yang menjadi
bahan informasi bagi para pemakainya sebagai salah catu bahan dalain
proses pengambilan keputusan. Laporan keuangan perusahaan akan
membantu manajemen untuk memperbaiki kinerja pervsahaan.
Menurut JAI dalam SAK (2004:2) laporan keuangan
merupakan bagian dari proses pelaporan keuangan. Laporan keuangan
vang lengkap biasanya meliputi ncraca, laporan laba rugi, laporen
perubahan posist heuangan, catatan dan lain serta materi penjelasan
yang merupakan bagian integral dan laporan keuangan. Disamping itu
juga termasuk skedul dan informasi tambahan yang berkaitan dengan

laporan tersebut.
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b. Reaksi Pasar Terhadap Publikasi Laporan Keuangan

Menurut Harianto dan Sudomo (2001:210-211) pada umumnya
laporan keuangan diwajibkan terbit sekali dalam satu tahun, yaitu
laporan keuangan tahunan. Namun banyak perusahaan publik yang
menerbitkannva secara periodik seperti triwulan atau semesteran.
Laporan Keuangan tahunan disyaratkan bahwa laporan keuangan itu
harus diaudit onleh auditor independen.

Kapanpun laporan keuangan dipublikasikan, yang pentin«
untuk dipelajari adalah reaksi pasar pada laporan keuangan itu
diterbitkan. Apabila ada reaksi hal ini menunjukkan bahwa banyak
pembacanya memanfaatkan laporan keuargan itu sekitar tangzgal
publikasi, apabila tidak ada reaksi, sangat mungkin laporan keuangan
itu sudah kadarluarsa atau pasar memang tidak memanfaitian
informas' dan laporan kcuangan yang dipublikastkan.

¢. Faktor-faktor yang Mempengaruh! Isi Informasi pada saat Publikas)
Laporan Keuangan

Menurut Hananto dan Sudomo (2001:225-226) ada beberapa
faktor yang mempengaruhi isi informasi pada saat publikasi laporan
keuangan, vaitu
I) Adanya harapan pasar modal pada isi dan waktu pengumuinan

laporan keuangan perusahaan. Ada ketidakpastian tentanz isi dan
waktu pengumuman laporan keuangan perusahaan. Semakin besar

tinghat ketidakpastian, semakin besar potensi revisi harga saham.




d

2)

3)

Implikasi pengumuman terhadap distribusi kembalian sekuritas
dimasa depan. Aturan umumnya adalah semakin besar revisi dalam
aliran kas vang diharapkan, akan semakin besar pengarub
pengumuman penilaian ulang harga sekuritas.

Kredibilitas sumber informasi. Semakin dipercaya sumber
informasi pengumuman informasi, maka semakin besar implikasi

penilaian ulang harga sekuritas.

Tujuan Laporan keuangan

Tujuan laporan kecuangan menurut Sofyan Syafri Harahap

(2005:131-133) dalam rumusan komite Trueblood vaiu;

I

L]
~—

Tujuan utama laporan keuangan adalah memberikan informas
sebagai dasar dalam proses pengambilan keputusan ekonomi.
Tujuan laporan kevangan adalah melayani pemakai umum yang,
mermiliki wewenang, kemampuan atau sumber kekavaan yang
terbatas untuk mendapatkan irformasi utama mengenai aktivitas
perusahaannya.

Laporan keuangan memberikan informasi berguna bagi investor
dan kreditur untuk meramal, membandingkan, dan menilai potensi
arus kas menurut jumlah, waktu, dan dengan memperhatikan
ketidakpastian lainnya.

Laporan keuangan menyediakan informasi kepada pemakai laporan
keuangan untuk meramal, membandingkan, dan menilai earning

power perusahaan.




5)

H)

7)

3)

\,‘)

Laporan keuangan menyediakan informasi yang berguna dalam
menilai kemampuan manajemen dalam menggunakan sumber
kekayaan perusahaan secara efekuf

Laporan keuangan memberikan informasi yang faktual dan vang
dapat ditafsn tentang transaksi dan kejadian lainnya yang berguna
untuk  meramal, membandingkan, menilai earning power
perusahaan.

caporan keuangan memberikan laporan tentang posisi keuangan
yang berguna untuk meramalkan, membandingkan, dan meniia
carmng power, |

Laporan keuangan memberikan !anoran laba periodik yang berguna
untuk meramalkan, membandingkan, dan menilai earning power
perusahaan.

Laporan keuangan memberikan laporan kegiatan yang berguna
untuk meramal, membandingkan, dan menilai carning power

perusahaan.

10) Laporan keuangan memberikar informasi yang berguna untuk

proses peramalan.

I'1) Tujuan laporan keuangan untuk lembaga pemerintah dan leinbaga

yang bukan bertujuan untuk mendapatkan laba adalah memberikan
informasi yang oerguna untuk menilai efektifitas dari manajemen

dan sumber-sumber kekayaan dalam mencapai tujuan perusahaan.



12)Laporan keuangan menyajikan kegiatan perusahaan yang
mempengaruhi masyarakat yang dapat ditentukan, dijelaskan atau
diukur dan merupaxan hal penting bagi peranan perusahaan dalam
lingkungannya.

Menurut lkatan Akuntan Indonesia dalam SAK (2004:4)
laporan keuangan memberikan informaasi yang menyangkut posisi
keuangan suatu perusahaan yang bermanfaat bagi sebagian besar
pemakai dalam mengambil keputusan, serta menunjukkan
pertanggungjawaban manajemen atas penggunaan sumber daya
perusahaan.

Pemakai Laporan Keuangan

Menurut Al (2004:2-3) pemakai laporan keuangan antara lain :

1) Investor
Investor membutuhkan informasi uniuk membantu menentukan
apaxah mereka harus membeli, menahan, atau menjual investasi.

2) Karyawan
informasi yang dibutuhkan karyawan ialah mengenai kemainpuan
perusahaan dalam memberikan balas jasa, manfaat pensiun dan
kesempatan kerja.

3) Pemberi Pinjaman
Pemberi pinjaman tertarik dengan informasi keuangan vang
raemungkinkan untuk memutuskan apakah jumlah yang terhutang

akan dibayar pada saat jatuh tempo.




4) Pelanggan
Pelanggan berkepentingan dengan kelangsungan hidup perusahaan,
terutama kalau mereka terlibat dalam perjanjian  dergan
perusahaan.

5) Pemerintah
Pemcerintah membutuhkan informasi untuk mengatur aktivitas
perusahaan, mene@pkan kebijakan pajak dan sebagai dasar untuk
menyusun statistix pendapatan nasional dan statistik lainnya.

6) Masyarakat
Laporan keuangan membantu masyarakat dengan menyediakan
informas)  kecenderungan dan perkembangan kemakmurin
perusahaan.

2. Pasar Modal
a. Pengertian Pasar Modal

Menurut Suad Husnan (2001:1) pasar modal didefinisihan
sebagal pasar untuk instrumen keuangan jangka panjang yang bisa
diperjualbelikan, baik dalam beatuk hutang atau modal sendiri.
Instrumen keuangan tersebut dapat diterbitkan oleh pemerintan atau
perusahaan swasta.

Menurut Anoraga dan Pakarti (2001:47) pasar modal ada'ah
kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum perdagangan
etek yang diterbitkan, serta lerabaga dan profesi yang berkaitan dengan
cfCk. Pasar modal mempertemukan penawar dan peminta dana jangka

panjang dalam bentuk efek.




Menurut Anoraga dan Pakarti (200i:23) pasar modal dapat
didefinisikan dalam tiga definisi sebagai berikut :
1) Definisi dalam arti luas
Pasar modal adalah kebutuhan sistem keuangan yang
terorganisasi, termasuk bank-bank komersial dan semua perantara
di bidang keuangan serta surat-surat kertas berharga/klaim, jangka

panjang dan jangka pendek, primer dan yang tidak langsung.

to

Detinisi dalam arti menengah
Pasar modal adalah semua pasar yang terorganisasi dan lembaga-
iembaga yang diperdagangkan warkat-warkat krecit (biasanyi
yang berjangka waktu lebih dai1 1 tahun) termasuk saham-sahan,,
obligasi-obligasi, .pinjaman berjangka hipotek dan tabungan serta
deposito berjangka
3) Definisi dalam arti sempit
Pasar modal adalah rempat tercrganisasi yang memperdagangkan
saham-saham dan obligasi-obligasi dengan memakai jasa dan
makelar, komisioner, dan para inderwrirer.

Menurut Sunanyah (2003:5) pasar modal adalah tempat
pertemuan antara penawaran dengan permintaan surat berharga.
Ditempat ilah para pelaku pasar yaitu individu-individu atau bacan
usaha yang mempunyai kelebihan dana (surplus funds) melakukan

investasi dalam surat berharga yang ditawarkan emiten.
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b. Bentuk Efisiensi Pasar Modal
Menurut Sofyan Safri Harahap (2005:465) ada tiga bentuk
pasar modal yang efisien, yaitu :
1) Hipotesis Pasar Modal Efisien Bentuk Lemah
Adalah suatu pasar modal dimana harga saham merefleksikan
seinua informasi harga historis.
2) Hipotesis Pasar Modal Efisien Bentuk Setengah Kuat
Harga saham pada suatu pasar modal menggambarkan semua
informas! yang tersedia kepada publik.
3) Hipotesis Pasar Modal Efisien Bentuk Kuat
Pasar modal yang efisien dalam bentuk kuat merupakan tingkat
efisienst yang tertinggi. Semua informasi direfleksikan dalam
harga saham yang lalu, informasi yang tersedia untuk publik dun
informas: yang lainnya.
c. Arti Penting Efisiensi Pasar
Banyak  litaratur-litaratur ~ akuntansi  terdahulu  vang
beranggapan bahwa laporan keuangan merupakan satu-satunya sumber
informasi mengenai perusahaan. Sekarang, laporan keuangan bukanlah
satu-satunya sumber informasi daiam suatu peruahaan.
Menurut Sunariyah (2003:172-173) efisiensi pasar modal memyunyai
arti penting vaitu :
I) Jika pasar efisien, para manejer perusahaan akan fbcks,qa
42

memperbaiki perusahaannya.
I



5)

0)

Pasar efisien digunakan untuk memperoieh biaya modal. Biaya
modal digunakan perusahaan dalam kegiatan perusahaannya.

Jika pasar efisien, lembaga keuangan tidak akan khawatir tentang
harga saham.

Pada pasar efisien, biaya iklan untuk saham baru relauf kecil.
Biava iklan diperlukan untuk melakukan penyebaran informasi
saham di pasar.

Pada pasar efisien, para manejer tidak dapat memanipulasi teknik
data akuntasi atau prossdur-prosedur untuxk memberi gambaran
perusahaan yang berbeda.

Pada pasar efisien, para 1avestor tidak memerlukan sumber

informasi lain. Informasi siap direfleksikan pada harga saham.

Karakteristik Pasar Efisien

Menurut Sunariyah (2003:173) ada tiga karakteristik pasar mcdal

efisien secara umun yaitu :

1)

Harga saham akan merefleksikan secara cepat dan akurat terhadap
semua informasi baru.

Harga saham bersifat random, jadi harga tidak mengikut: beberapa
kecenderungan dan informasi masa lalu dan tidak digunakan untuk
menentukan kecenderungan harga.

Saham-saham yang menguntungkan tidak mudak untuk diprediksi.
Jadi para analis dan investor harus mempunyai kesiapan informasi

penting dalam menentukan harga saham.
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3. Teor Portofolin

d.

b.

Pengertian Portofolio

Menurut Sunariyah (2003:178) portofolio adalah serangkaian
kombinasi beberapa aktiva vyang diinvestasi dan dipegang oleh
pemodal, baik perorangan maupun lembaga. Para investor melakukan
kombinasi saham bertujuan untuk merath refurn yang optimal
sekaligus dapat memperkecil risikonya.

Memilik portofolio yang optimal bukanlah hal yang mudah.
Semakin banyak jenis efek vang dikumpulkan, maka risiko kerugian
saham satu dapat netralisir dengar keuntungan dari saham lainnya.
Resiko 1nvesiasi dalam konteks po.tifolio pasar terdiri dan dua
komponen yaitu pertama risiko tidak sistematik (unsysiematic risk)
atau nisiko yang terkait dengan suatu saham tertentu yang umumnya
dapat dihindari dengan melakukan derevatif saham, kedua rnisiko
sistematik (sysfematic risk) atau risiko pasar yang bersifat umura dan
berlaku bagi semua saham dalam pasar modal yang bersangkuian.
risiko ini tidak mungkin dapat dihindari oleh investor walaupun
investor melakukan derevatif saham.

Asumsi Pemilihan portofolio

Menurut  Sunariyah  (2003:178-179) pemulihan  portofolio

dikembangkan pertama kali oleh Harry Markowitz dengan asumsi

yaitu :



l!‘J

0)

7)

8)

Seorang pemodal mempunyai sejumlah uang tertentu.

Sejumlah uang tersebut diinvestasikan untuk jangka waktu tertentu.
Pada akhir masa tertentu pemodal akan menjual sahamnya.
Pemodal akan selalu mencoba menghindan risiko.

Untek  menghindart  nsiko, pemodal mencoba melakukan

diversifikasi investasinya.

Pemodal menghadapi beberapa portofolio dimana harga sudah
pasti.
Pemodal mampu mengestimasikan hasil yang diharapkan dari

masing-masing portofolic.
Semuz portofolio secura sempurna dapat dibag;.
Pilihan untuk investasi tidak tergantung dan dipengaruhi oleh

pemodal lain.

Return Saham

Menurut Halim (2003:30) return merupakan imbalan yang

diperoleh dan investasi. Return ini dapat dibedakan menjadi dua,

ertama requrn yang telah terjadi (actual return) yang dihitung
pe ) ] yang

berdasarkan data historis, dan keduva refurn yang diharapkan (expecred

return) akan diperoleh investor di masa mendatang.

Komponen refurn meliputi

1)

Capital gain (loss) merupakan keuntungan atau kerugian bagr

invesior yang diperoleh dari kelebihan harga jual (harga beli) diatas

harga beli (harga jual).



2) Yield merupakan pendapatan atau alairan kas yang diteiima
investor secara pertodic, misalnva berupa dividen atau bunga. Yie'd
dinyatakan dala.n persentase dari modal yang ditanamkan.

Rate of return dapat di hitung dengan rumus

Rate of return = Harga saham t — Harga saham t-1

Harga saham t-1
Faktor-fakter yang mempengaruhi Tingkat Keuntungan Saham
Menurut Widiatmodjo (2005: 45) ada tiga faktor yang mempengaruhi
tingkat keuntungan saham vaitu :
I) Tingkat Pengembalian tanpa Risiko
Adalah penginvestusian modal yang tidak mengandung risiko.

biasanya berupa deposito dan tabungan.

o

Premi risiko

Frerai ristko menunjukkan seberapa besar kerugian investor apabila
merex1 menanamkan modalnya untuk pembelian saham biasa.
Premi risiko int perlu ditambahkan kepada tingkat pengembalian
tanpa risiko, sebab saham biasa akan menanggung risiko berupa ;
pesaing baru dalam investasi, permasalahan perburuhan, resesi
ekonomi dan yang lainnya.

3) Inddeks beta

Indeks beta menunjukkan sensitifitas suatu saham terbhadap

keseluruhan pergerakan saham.



Pengertian Saham

Menurut Bapepam saham adalah bagian dan kepemilikanp
modal sendiri di dalam perseroan dan bukti kepemilikannya discbut
saham. Jumlah saham yang dimiliki seseorang didalam perusahaan
secara resmi tereantum di dalam anggaran dasar perusahaan.

Menurut Sunariyah (2003:30) saham merupakan penyertaan
modal dalaim pemilikan suatu perseroan terbatas (PT) atau yang biasa
dicebut emiten. Pemilik saham adalah juga pemilik sebagian dari
perusahaan tersebut.

Keuntungan dan kerugian dalam Membeh Saham

Menurut Rusdin (2006:78-80) adapun keuntungan dalam membeli

saham bag! para investor adalah :

i) Deviden, adaiah pembagian keuntungan perusahaan kepada para
pemegang saham.

2) Capital gain, yaitu keuntungan yang akan diperoleh investor jika
harga jual saham lebih tinggi dibandingkan harga beiinya.

3) Sabam perusahaan, pemodal membeli saham dan menyimpannya
untuk jangka waktu lama dan selama itu mercka memgeroleh
manfaat dart dividen yang dibayarkan perusahaan setiap periode.

Kerugian dari membeli saham bagi para investor adalah

1) Capital loss, yaitu kerugian yang diperoleh dari hasil jual beli
saham, berupa selisth antara nilai jual saham yang lebih rendah

daripada nilai beli saham.
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2) Opportinity loss, yaitu kerugian berupa selisik suku bunga
deposito dikurangi total hasil yang diperoleh dari investasi saham.

3) Kerugian karena perusahaan dilikuidasi.

Pengertian Harga Saham

Menurut Sunariyah (2003:111-112) harga saham adalah nilai
yang tercantum dalam sertifikat saham sebagai tanda pemilikan pada
perusahaan. Harga saham terdin dan ;

1) Harga Nominal
Adalah harga saham pertama yang tercantum pada sertifikat badan
usaha. Harga saham 1m tidak dapat berubah-ubah dari yang telah

2) Harga Pasar
Adalah harga suatu saham pada pasar yang sedang berlangsung dt
bursa cfek.

Menurut Halim (2003:11) harga nominal saham adalan nilai
vang duetapkan oleh perusahaan, untuk menilai lembar saham yang
dikeluarkannya. Harga pasar saham adalah harga jual saham dan
investor yang satu dengan investor yang lain, harga ini terjadi setelah
saham tersebui dicatat di bursa.

Faktor-faktor yang Mempengaruhi Harga Saham

Menurut Hendriksen (Aspahani, 2003:3) faktor-faktor yang
mempengaiuhi harga saham di pasar modal, yaitu :

I) Publikasi laporan kcuangan tahunan maupun laporan keuangan

interim, yaitu laporan keuangan triwulan, semesteran.




2) Pengumuman pembagian dividen.

3) Pengumuman right.

4) Pengumuman merger dan akuisisi perusahaan.

5) Pengumuman pemecaahan saham.

Menurut Eduardus Tandelin (2001:209) faktor-faktor vang

mempengaruhi harga saham di pasar modal adalah

1) Faktor Makro

a)

Pertumbuhan ekonomi

Pertumbuhar ekonom: dapat menyebabkan perubahan saham.
pertumbuhan ekonomi yang rendah dapat mengakibatkan
turunnya penawaran saham.

Tingkat Inflasi

Apabila inflasi meningkat, maka pendapatan dari saham akan
turun yang asan mengurangi minat investor untuk berinvestasi.

Kebijakan fiskal

Apabila persentase pajak dinaikkan maka pendapatan
masvarakat terkurang, vyang mengakibatkan menurunnya
kemampuan berinvestasi saham di pasar modal.

Kondisi Politik

Kondist politk 11 mempengaruht  kepercayaan investor
terhadap investasi saham yang menyebabkan perubahan harga
saham.

Tingkat Bunga

Tingkat bunga sangat berpengaruh negatif terhadap harga

saham, jika tingkat bunga meningkat maka pendapatan yang



diperoleh dari investasi dalam bentuk deposito lebih tingg dan
saham.
2) Faktor Mikro
a) Agio Saham
b) Adanya Over Supply sekuritas atau kelebihan penawaran sahan
¢) Penstiwa-peristiwa di pasar modai.
Pendekatan untuk Penilaian Investasi saham
Menurut Sunariyah (2003:152-163) ada cua pendekatan untuk
menilai harga suatu saham yaitu :
I') Pendekatan Tradisional
Analisis surat berharga saham yang dilakukan para analis
dan pemodal dengan menggunakan pendekatan tradisional dapat
menggunakan dua analisis yaitu analisis teknikal dan analisis
fundamental.
a) Analisis Teknikal
Analisis Tcknikal merupakan suatu teknik analisis yang
menggunakan data atau catatan mengenai pasar itu scndiri
untuk berusaha mengakses permintaan dan penawaran suatu
saham tertentu ctau pasar secara keseluruhan. Pendekatin
analisis ini ménggunakan data pasar yang dipublikasikan
b) Analisis Fundamental
Analisis Fundamental, yaitu membandingkan antara nilai

instrinsik  suatu saham yang merupakan ftungsi varnabel
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perusahan untuk menghasilkan suatu return yang diharapkan
dan nisiko vang melekat pada saham tersebut dengan harga
pasarnya sekarang guna menentukan apakah harga saham

tersebut sudah mencerminkan nilai instrinsiknva atau belum.

?) Pendekatan Portofoiio Modern

Pendekatan portofolio modern menekankan pada aspck

psikologi bursa dengan asumsi hipotesis mengenai bursa, yaitu

hipotesis  pasar efisien. Pendekatan portofolio  modern

menggunakan analisis yaitu

a)

b)

Analisis Ekonomik

Analisis ekonomik bertujuan untuk mengetahui jenis serta
prospek bisnis suatu perusahaan, dimana aktivitas ekonomik
akan mempengaruhi laba perusahaan. Apabila tingkat
periumbuhan ekonomi suatu Negara rendah, pada umumnya
tingkat laba yang dicapai suatu perusahaan juga rendah. Jadi.
lingkungan  c¢konomi  yang sehat akan  mendukung
perkembangan suatu perusahaan.

Analisis [ndustri

Analisis industri bertujuan untuk mengetahui kelemahan dan
kekuatan jenis industrt perusahaan yang bersangkutan. Hal- hal
penting yang perlu diperfimbangkan para pemodal dan anals
saham misainya penivalunn dan laba perusahaan, permanent
industri, sikap dan kebijukan pemerintah terhadap industri.

kondist persaingan dan harga saham perusahan sejenis.



¢) Analicis Perusahaan
Analisis perusahaan bertujuan untuk mengetahui kinerja
perusahaan. Para investor memerlukan informasi tentang
perusahaan yang relevan sebagal dasar pembuatan keputusan
investast. 'nformasi tersebut baik informasi intern maupur.
informasi ekstern perusahaan. Informasi tersebut dapat berupa
informast laporan keuangan periode tertentu.
4 Indeks Harga saham
a. Pengertian Indeks Harga Saham
Menurut Sunariyah (2003:122) indeks harga saham adalah
catatan terhadap perubahan-perubahan maupun pergerakan harga
saham sejak mular pertama kali beredar sampai pada suatu saat
tertentu.
Menurut Rusdin 12006:118) indeks harga saham adalah nilai
pergerakan darn harga saham. Indeks harga saham di bursa efek
memiliki beberapa jenis, yaitu
1) Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
Indeks Harga saham Gabungan adalah nilai semua saham yang
tercata! di bursa efck.

2) Indeks Sektoral
Indekas Scktoral adalah ailai semua saham yang tergabung

didalam masing-masing sektor di bursa efek.



3) Indeks LQ 45
Indeks LQ 45 adalah Nilai saham dan 45 perusahaan yang terpilih
berdasarkan likuiditas perdagangan saham yang disesuaikan setiap
6 bulan sekali.

4) Indeks Individual
indeks Individual adalah Indeks harga saham dari masing-masing
saham suatu perusahaan.

. Pengertian Indeks Harga Sahara Gabungan (IHSG)

Menurut Sunariyah (2003:12€) Indeks Harga saham Gabungan
(IHSG) adalah suatu rangkaian informasi historis mengenai pergerakan
harga saham gabungan seluruh saham, sampai pada tanggal terentu.
Biasanya pergerakan harga saham tersebut disajikan setiap hari
berdasarkan harga penutupan di bursa pada hari tersebut. Indeks harga
saham gabungan adaian suatu nilai yang digunakan untuk mengukur
kinerja gabungan seluruh saham yang tercatat disuatu bursa.

Menurut Hartanto dan Sudomo (2001:202) Indeks Harga
Saham Gabungan (IFHSG) adalah suatu rangkaian informasi historis
mengenal pergerakan harga semua saham sampai pada tanggal
tertentu. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mencakup semua
jenis saham yang ada di bursa saham.

Perhitungan indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
Menurut Sunariyah (2003:127) ada dua metode perhitungan indeks

harga saham gabungan yaitu :



1)

2)

Metode rata-rata (Average Method)

Pada metode ini, harga pasar saham-saham yang dimasukkan
dalam perhitungan indeks tersebut dijumlah kemudian dibagi
dengan suatu faktor pembagi tertentu. Rumus Indeks Harga Saham

Gabungan (IHSG) dengan metode rata-rata adalah

_ 2P

THSG

2P
Dimana : IHSG = Indeks harga saham gabungan
Ps = Harga Pasar Saham
> P,. = Suatunilai pcmbagi

Nilar pembagi harus gapat beradaptasi terhadap perubahan harge
saham histeris, karena adanya aksi emiten, seperti saham bonus.
Metode rata-rata tertimbang (Weight Average Method)

Pada metode im, daiam perhitungan indeks menambahkan
pembobotan disamping harga pasar saham dan harga dasar saham.

Rumus yang sering cigunakan adalah :

N Zu)s XS-\')
IHSG =5p Xg)

Dimana : JTHSG = Indeks harga saham gabungan
P. = Harga pasar saham
: = Jumlah saham yang dikeluarkan
N yang

P = Harga dasar saham
e



(P_‘XS\) adalah nilai kapitalis pasar seiuruh saham yan2
tergabung dalam indcks yang bersangkutan. (PM‘XSJ) adalah
yumlah nilai dasar dan saham-saham yang tergabung dalam indeks
yang bersangkutan. Semakin besar kapitaiis suatu saham, semakin
besar pengaruh terhadap perubahan harga saham.
5. Formula Model Pasar saham

Model pasar digunakan sebagai dasar menghitung normal refurn dan

abnormal return. Formula yang dipakai antara lain :

a. Menghitung Rate of return (Ri) harian untuk setiap saham dengan

formula :

_p.-P.)

P

4 u-l

R,

Dimana: R =actual return saham i waktu ke t
P, = harga saham i waktu ke t

P . = Harga saham I waktu ke t-1

-1
b. Menghitung Rate of return Pasar (Rmt) harian selama periode yang

diamati, dengan formula :

.= [HSG,~- [H5G,.,
IHSG.,

Dimana: R = Rate of return pasar pada waktu ke t

JHSG, = 1HSG pada viaktu ke t
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THSG,., = HSG pade waktu ke t-1
¢. Menghitung @idan Ai berdasarkan Metode Least Squer pada ragresi

linier secerhana dengan formula ;

iy )-Ex )Sy)
A3 x)-(5 X

Iy & x)

n
Dimana : b = estimasi bagi g
a = estimasi bagi a
X = Rmt
Y = Rt
n = periode tahun yang diamati

d. Menghitung abnormal return (e it), yaitu selisih antara actual requrn
dengan return yang diharapkan, tiap perusahaan mulai dari t-5 sampai
t+5, dengan formula :

& it = Rit — @i + ﬁifémt)
Dimana : €it = abnormal return saham | waktu ke t
Rit = actual tota! return saham | waktu ke t
ai+ /}f}{rm = reiurn yang diharapkan saham i suatu

return saham pasar pada waktu ke t



¢. Menghitung rata-rata anitmatik dan abnormal returin (AAR1).

Formulanya adalah

| L
AARt =‘“Z€”
n:-i

Dimana
n = Jumlah sample pada har ke t
&, = Abnormal return saham

Suad Husnan (2001:103-116)

C. Hipotesis
Ada pengaruh vang signifikan antara pubiikasi laporan kcuangan terhadap
narga saham pada perusahaan mining and mining services di Bursa Efek

Indonesia.



BAB Il

METODE PENELITIAN

A. Jenis Penelitian
Menurut Sugiono (2003:11) jenis penelitian berdasarkan tingkat
cksplansinya dibagr tiga macam :
1. Penzhitian deskriptif
Penelitian deskriptif adalah penelitian yang dilakukan untuk mengetahui
nila: variabel mandiri, baik satu variabel atau lebih (independent) tanpa

membuat perbandingan atau menghubungkan dengan variabel lain.

o

Penelitian koraparatif
Penelitian komparatif adalah penelitian yang bersifat membandingkan,
yang variabelnya masih sama dengan penelitian variabel mandiri tetapi
vang untuk lebih dar satu atau dalam waktu yang berbeda.
3. Penelitian asosiatif
Penelitian asosiatif adalah penelitian yang bertujuan untuk mengetahul
hubungan antara dua vaniabel atau lebih.

Jenis penelitian yang digunakan oleh penulis dalam penelitian ini
adalah penelitian asosiatf’ yaitu scatu penelitian yang dilakukan untuk
mengetahu pengaruh pubiikasi laporan keuangan terhadap harga saham pada
perusahaan muung and mining  services yang terdaftar di Burs_a Efek

[ndonesia.
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B. Tempat Penelitian

oS}
o

Tempat penelitian i yaitu Pojok Bursa Efek Indonesia FE - UMP, yang

beralamat di Jalan A Yam No. 13 Plaju Paiembang.

C. Operasionalisasi Variabel

!

L1

Penelitian im1 menggunakan dua variabel yaitu harga saham dan indeks harga

saham gabungan. Publikasi laporan keuangan merupakan variabel independent

atau variabel X. Harga saham merupakan variabel dependen atau Variabel Y,

.Noji =

|1 | Publikasi Laporan

; keuangan ( X )

sctelah publikasi

Tabel INT.1
Operasionalisasi Variabel

Variabel Definisi Indikator |
Pengumuman laporan [HSG harian i
keuangan ke publik yang pada saat /
disampaikan sclambat- publikasi laporan |
lambatnya empat bulan keuangan. |
setelah tutup tahun. IHSG harian |
sebelum i

publikasi.
[11SG harian |

2 l%réaﬁ Sauham (Y )

,
i

|

Sumber - Penulis

1
.

Nilai yang tercantum
dalam sertifikat saham

| sedagai tanda pemilikan
pada suatu perseroan
terbatas (P1) atau yang
biasa disebut emiten.

Harga saliam ﬁ
harian |
perusahaan pada ;
saat publikasi |
laporan keuangan
Harga saham
harian sebeium
publikasi laporan
keuangan |
Harga saham
setelah publikasi
laporan keuangan




D. Popuiasi Penelitian

Menurut Sugiono (2006:72) populasi adalah wilayah generalisasi yang
terdiri atas objek atau subjek yang mempunyai kualitas dan karakiteristik
tertentu yang diterapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian diambil
kesimpuiannya.

Populast yang dutelitt adalah perusahaan-perusahaan mining and
mining services yang listing sebeium tahun 2005 di Bursa Efek Indonesia dan
musih aktif hingga tahun 2007. Populasi yang diambil terdiri dari perusuhaan-
perusahaan dibawah ini :

1) PT Aneka Tambang Tbk

2) PT Apexindo Pratama Duta Tbk

3) PT Bumi Resources Tbk

4) PT Central Korporindo Internasional Tbhk

5) PT Cntatah Industri Marmer Tbk

6) PT Energi Mega Persada Tbk

7) PT Internasional Nickel Indonesia Tbk

8) PT Medco Energi Internasional Tbk

9) PT Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk

10) PT Tambang Batu Bara Bukit Asam (Persero) Tbk

11)PT Timah (Persero) Tbk

E. Data yang Diperiukan
Dilihat dari cara memperoleh datanya (Indiantore dan Supomo,2004.146),

data terdin dar yaitu
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I. Data Prnimer ada'ah sumber data yang diperoleh secara langsung aan

sumber ashi (tidak melalut media perentara).

S8 ]

Data Sekunder adalah sumber data yang diperoleh peneliti secara tidak
langsung melalui media perantara atau diperoleh dan dicatat oleh orang
lain.

Data yang digunakan dalam penelitian in1 adalah data sekunder yaiiu
data yang diperoleh dari Bursa Efek Jakarta (BEJ) yang sekarang telah
berubah nama menjadi Bursa Efek Indonesia (BEl), Pusat Informasi Pasar
Modal (PIPM) Palembang, dan Pojok Bursa Efek Indonesia (SEI) FE- UMP
dan Internet. Data yang berkaitan dengan penelitian yaitu data harga saham
narian, data indeks harga saham gabungan (IHSG) harian, data tangga!
oublikasi laporan keuangan setiap peruszhaan. Data dikelompokkan menjadi
tiga yaitu terdiri dan lima hari sebelum publikasi laporan keuangan, saat

publikasi laporan keuangan, dan lima hari sctelah publikasi laporan keuangan.

Feknik Pengumpulan Data
Mcenurut  Lin (dalam Gulo,2002:116-123) teknik pengumpulan data terdin
dan
I. Pengamatan (Observasi)
Pengamatan (Observasi) adalah metode pengumpulan data dimana
penelitt atau kolaboratornya mencatat informasi sebaga:mana yang mercka
saksikan.
2. Swurvei
Survel u.dulah metode pengumpulan data dengan menggunakan instrurnent

untuk memirta tanggapan dan responden entang sampel.



G.

(¥
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Wawancara

Wawancara adalah bentuk komunikasi langsung antara penelit dengan
responden dalam bentuk tanya jawab dalam hubungan tatap muka,
sehingga gerak dan mimik responder merupakan media yang melengkapi
kata-kata secara verbal.

Kuisioner

Kuisioner adalah pertanyaan yang disusun dalam bemwuk kalimat Tanya
yang ditujukan kepada responden, diharapkan responden dapat menjawab
sesual dengan tujuan penelitian.

Dokumentasi

Dokumentasi adalah catatat tertuliis tentang berbagai kegiatan dan
peristiwa masa lalu.

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini

adalah dokumentasi yaitu melaknkan pengumpulan data perusahaan yang

berhubungan dengan masalah yang akan diteliti sehingga sesuai dengan tujuan

penelitian.

Analisis dan Teknik Analisis

Menurut Seeratno dan Arsyad (2003:125) analisis data terdin dari :

Analisis Kualitatif
Analisis kuahitatif' adalah analisis yang dilakukan jika data yang
dikumpulkan hanya sedik’t, bersifat monografis atau berwujud Kasus-

kusus sehingga tidak dapat disusun ke dalam suatu struktur klasifikators.
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Analisis Kuantitatif

Analisis kuvantitatif adalah analisis yang dilakukukan jika data yang
dikumpulkan berjumlab besar dan mudah dikiasifikasikan ke dalam
Kategort.

Analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu analisis
kuanutauf  dan kualitatif, analisis kuantitatif akan menggambarkan
perhitungan terhadap return saham dengan rumus model pasar. Analisis
kualitat'f memberikan uraian-uraian penjelasan mengenai pengaruh publikasi
laporan keuangan terhadap harga saham.

Teknik analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah
menyajikan angka, tabel, dan uraian penjelasan. Metode analisis kuantitat:f
yang d:gunakan adalah :

[. Menghitung Rare of return (Ri) harian untuk setiap saham dengan

formula :

_ (Pu—Pu—])
R” : Pu—l

Keterangan
R, = uctual return saham 1 waktu ke t
P, = harga saham 1 waktu ke t

P, , = Harga saham I waktu ke t-1



2. Menghitung Rare of return Pasar (Rm*) hanan sclama pernode yang

diamati, dengan formula :

o - IHSG.- IFISG..
"~ IHSG,

Keterangan

R.. = Rate of return pasar pada waktu ke t
JHS(, = HSG pada waktu ke t

JHS(G,, = HSG pada waktu ke t-1

3. Menghitung @ idan fiberdasarkan Metode Least Squer pada regrest linier

sederhana dengan formula |

. Exr)-Ex)Ey)

S X)X
Tr-5 & x)

H

a

Keterangan :

b = estimasi bagi g

a = estimasi bagi a
X = Rmt
Y =Rt

n = periode tahun yang diamati



4. Menghitung abnormal return (e it), yaitu selisih antara acrual returr:
dengan return yang diharapkan, tiap perusahaan mulai dari t-5 sampai t+35,
dengan menggurakan metode regres: sederhana untuk mengetahui
pengaruh  publikasi laporan keuangan terhadap harga saham pada

perusahaan minimg and mining services di BEI, dengan formula :

& it = Rit - (E: + /}iﬁmt)

Keterangan :

€t = abnormal return saham | waktu ke ¢

Rit = actual total return saham I waktu ke t

i+ fi Rmt =return  yang  diharapkan  saham 1  suatu

return saham pasar pada waktu ke t
5. Menghitung rata-rata aritmatik dari adnormal return (AARt).

Formulanya acalah

AARt :;Zé it

Keterangan :
n = Juinlah sample pada hari ke t
é,, = Abnormal return saham

Suad Husnan (2001:103-116)

-..«.;

Pengujian  hipotesis dilakukan dengan bantuan kompul me‘#aluub \\
,J”"\\“ i N
s v '?.
program SPSS dengar teknik analisis Compare mean yaitu a ls‘?}; yang ® N\ i




dua sampel yang dalam penelitian yaitv sebelum dan setelah puplikasi laporan
keuarigan maka diguudLan paired samiple (-test atdu uji-t berpasangan untik
menguji hipotesis penelitian.

Up t, dilakukan untuk menguji pengaruh variaoel independent
(Indeks Harga Saham Gabungan) terhadap variabel dependent (harga saham)

secara parsial. Rumus yang digunakan adalah ; (Supranto, 2004:212).

b

t=
Ay’

Keterangan :
h = Nilal hipotesis awal parameter.

S. = Simpangan Baku b.

i
Pengujian i dilakukan untuk mendapatkan nilai t hitung yang

dibantu dengan program computer SPSS dan dibandingkan dengan t tabc|

menggunakan standar a signifikansi 5% (0,05). Bila signifikansi t hitung lebih

besar dari nilai signifikansi (0,05) yang telah ditetapkan, maka Ho ditolak dan

Ha diterima. Bila signifikans: t hitung leoth kecil dari nilai signifikar (0,05)

yang telah ditetapkan, maka Ho diterima dan Ha ditolak.

Hipotesis penelitian adalah :

Ho : Tldak ada pengaruh yang signifikan dari publikasi laporan keuangan
terhadap harga saham perusahaan mining and mining services di Bursa
Etek Indonesia.

Ha = Terdapat pengaruh vang signifikan dari publikasi laporan keuangan
icrhadap harga saham perusahaan mining and mining services di Bursa

Efek Indonesia
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Untux menguyi bipotesis tersebut digunakan uji distribusi t dua sisi, dengan
tingkat sighiﬁkansn () ditetapkan 3 Y%, maka kreteria penerimaan dan
penolakan hipotesis secara statistik adalah :
Ho ditolak oila “"‘<“”“2?H—l | atau f;,>f(u 1) dan meneiima Ha.
H’ Ar . 1 _ > ‘

y diterima bila t(%,_n 1 )(f « &t (“/n 1) dan menolak Ha.

lybal Hasan (2003:!49)



BAB IV

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

A. Hasil Penelitian

I.

Sejarah Bursa Efek lndonesia

Pasar modal sudah sejak lama dikeral di Indonesia, yaitu pada saat
zaman penjajahan Belanda. Hal ini terlihat dan didirikannya bursa efek di
Batavia yang disclenggarakan oleh Vereniging Voor de Effectenhandel pada
tanggal 14 Desember 1912. Tujuan awalnya untuk menghimpun dana guna
kepentingan mengembangkan sektor perkebunan yang dimuliki orang-arang
Belanda yang ada di Indonesia. Investor yang berperan pada saat 1tu adalah
orang-orang Hindia Belanda dan orang-orang Eropa lainnya.

Perkembangan pasar modal waktu itu cukup menggemouakan,
schingga dibuka juga Bursa Efek Surabaya pada tanggal 11 Januarn 1925 dan
Bursa i:fek di Semarang pada tanggal 1925. Terjadinya gejolak politik di
ropa pada awal tahun 1939 ikut mempengaruhi perdagangan cfek yang ada
di Indonesia. Akibatnya vemerintah Belanda menutup Bursa Efek di Surabaya
dan Semarang. Sehingga yang tinggal adalah Bursa Efek Jakarta. Tetapi Bursa
Etf:k Jakarta ini pun akhirnya wtup karcua Perang Dunia Kedua, yang
sekaligus menandal berhentinya aktifitas pasar modal di Indonesia.

Setelah adanya pengakuan kedaulatan dani pemerintah Belanda, maka
pada zaman pemerintahan Republik Indonesia Serikat, tepatnya pada tahun

1960, pemerintahan mengawali kebangkitan kembali pasar modal dengan
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penerbitan obligasi Pemerintah Republik Indonesia. Hal ini ditegaskan lagi
dengan adanya Undang-undang Darurat tenteng Bursa Nomor 13 Tanggal |
September 1951, yang kemudian ditetapkan sebagai Undang-undang nomor
15 tahun 1952, Tetapi karena adanya inflasi dan resesi ekonomi, pada tahun
1958 kegiatan bursa efek dihentikan,

Kebangkitan kembali pasar modal di Indonesia dimulai pada tahun
1970, pada saat 1tu terbentuk Tim Uang dan Pasar Modzl, disusul tahun 1976
berdiri Bapepam (Badan Pelaksana Pasar Modal) serta berdirinya perusahaan
dan investasi, PT Danareksa. Hal ini ditindaklanjuti dengan diresmikannya
akuivitas perdagangan di Bursa Efek Jokarta oleh Presiden Socharto pada
tahun 1977.

Untuk  mendorong  kegiatan pasar modal, awalnya pemcrintah
memberikan fasilitas perpajakan kepada perusahaan-perusahaan yang go
public dan kepada investor serta lembaga-iembaga penunjang yang terkait
seperti broker dan dealer, tetapi hal ini tidak berlangsung lama. Keluamya
peraturan perpajakan pada tahun 1583 mengakibatkan fasilitas ini kemudian
dihapus, kecuali untuk paiak penghasilan atas bunga deposito dan tabungan
berjangka lainnya yang ditunda pemungutannya. Tentu saja hal ini
mempengaruhi kegiatan bursa. Iklim investasi meniadi lesu.

Untuk  mengantisipast  hal  tersebut, kemudian pemerintah
mengeluarkan paket-paket deregulasi, diantaranya Paket Desember 1987,
Paket OKktober 1983. dan juga Paket Desember 1988. Diantara paket tersebut

ada nal yang penting yang berhubungan dengan pasar modal. vyailu



dikenakannya pajak penghasilan atas Bunga deposito dan tabungan berjangka
lainnya sebesar 15 persen final. Disamping itu, isi deregulasi lain yang
penting adalah diperbolehkannya investor asing melakukan akses di pasar
m.odal.

Sebagai tanggapan atas dikeluarkannya Paket Deregulasi Desember
1987 dan Desember 1988 tentang diperbolehkannya swastznisasi Bursa Efck
maka sejak tanggal 13 Juli 1992, Bursa Efek Jakarta berubah merjadi
perusahaan swasta P1 Bursa Efek Jakarta. Pemilik saham adalah perusahaan
etk yang menjadi anggota bursa.

Semring dengan perkembangan kegiatan pasar modal, kegiatar. di bursa
luga semakin ramai dan kompleks. Dari data yang ada di Bursa Efek Jakarta
diketahui bahwa jumlah saham yang tercatat di BEJ meningkat pesar, daii 24
saham pada tahun 1988 lebith dan 200, dengan jumlah perusahaan pialang
vang menjadi anggota BEJ tercatat 197 perusahaan (“Informasi Umum Pusar
Modal™, Jukarta Stock Fxchange). Dengan kenyataan tersebut, tentu saja
sistem perdagangan manual yang dilakukan sejak tahun 1977 oleh Bursa Efek
Jakarta tidak lagi efisien. Oleh karena itu, perlu dipikirkan suatu sistem vang
efisier yang mampu menangani frekuensi perdagangan dengan jumlah yang
besar dan layanan vang cepat, tepat, dan professional Akhirnya pada tahun
1995, tepatnya pada tanggal 22 Mei 1995 diterapkan suate sistem otomatis
yang akan dapat memantau dengan segera pergerakan naik turunnya harga
saham, serta intormasi-informasi lain secara akurat dan cepat. Sistem ini

dikenal dengan nama JATS (Jakarta Automated Trading Sysiem) atau sistem
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otomasi perdagangan efek di Bursa Efek Jakarta. Sistem yang baru 1p1 para
pralang dan juga investor dapat memonitor order jual atau beli juga dapat
berjalan lebih adil dan transparan.

Pemakaian JATS berakibat positif terhadap perkembangan dan
kegiatan perdagangan pasar modal di Indonesia. Kepercayaan masyarakat
bertambah, sehingga minat untuk berinvestasi juga semakin besar. Sistem
perdagangan ini juga terintegrasi dengan sistem khiring dan penvelesaian serta
depouitori saham yang dim:liki oieh P11 Kustodian Depositori Efek Indonesia
(KDEI) maupun perusahaan independen yang menangani klining dan
penyelesaian transaksi efek.

Perkembangan selanjutnya dari  pasar modal Indonesia cukup
menggembirakan, apalag dengan ditetapkannya Undang-undang No. 8/1995
tertang Pasar Modal menggantikan Undang-undang No. 15/1952 pada tanggal
10 November 1995. Sedangkan untuk peraturan pelaksanaannya dictur
dengan Peraturan Pemerintah No. 45 Tahun 1995 tentang Penyelenggaraan
Kegiatan di Pasar Modal dan juga Peraturan Pemeritah No. 46 Tahun 1996
tentang Taia Cara Pemeriksaan di Bidang Pasar Modal. Disusul juga dengan
peraturan Bapepam dan juga Keputusan Menteri Keuangan yang semuanya
berlaku sejak tanggal 1 Januari 1996 Untuk menjamin kualitas dart para
peiaku pasar modal dan juga pengaturan yang lebih ketat serta kegiatan pasar
modal dapat berlangsung lebih sehat, Bapepam mempunyai wewenang baru,

yaitu berhak melakukan investigasi (penyidikan).



Perkembangan baru dari  pasar modal Indonesia  adalah
bergabungannya Bursa Efek Jjakarta (BEJ) dan Bursa Efek Surabaya (BES)
sccara resmi pada tanggal 30 november 2007 dan berganti nama menjadi
Bursa Efek Indinesia (BEI). Bursa yang baru diharapkan menambah semangat
dan integritas baru pula. Bursa Efek Indonesia memulai kegiatan operasional

pertamanya pada tangeal 3 desember 2007 (Antara News 2007).

Profil Perusabaan Mining and Mining Services yang terdaftar di Bursa
Efek Indenesia

Perusahaan pertainbangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
berjumlah 11 perusahaan, saham masing-masing perusahaan tersebut ada yang
sebagian besar dikuasai oleh publik dan ada juga perusahaan yang sahamnva
iebih dari 50% dikuasai olek pemerintab sehingga perusahaan tersebut
berbentuk  persero. Profil masing-masing perusahaan mining and 1uning
services yang terdaftar di BEI adalah :
a Pl Ancka Tambang (Persero) Tbhk

PT. Ancka Tambang (Persero) Tbk adalah perusahaan yang bergerak
dalam bidang usaha tambang dan mineral terbesar di Indonesia yang meliputi
Nikel, bauksit, tembaga, emas dan timah. Perusahaan im didirikan pada
tanggal 5 juli 1968 sebagai Perusahaan Negara (Perusahaan Milik Negara).
Awal terbentuknya PT. Aneka Tambang, ada tujuh perusahaan milik negara
vang dilakukan marger oleh pemerintah menjadi PT. Aneka Tambang, antara
iain : PT. Nikel Indonesia, PN Tambang Bauksit Indonesia, PN Logam Mulia,
BPU Perusahaan-perusahaan Tambang Umum Negara, Proyek Pertambangan

Murtapura-Kalimantan, PN Tambang Emas Tjikotok, dan Proyek Emas Logas,
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Pekan Baru-Riau. Pada tanggal 21 mei 1975, diterbikanya keputusan hukum
pemerintah Republik Indonesia menjelaskan perubahan status PT. Aneka
Tambang diubah dari Perusahaan Negara menjadi PT. Ancka Tambang
(Persero). Selama 30 tahun beroperasi, PT. Aneka Tambang telah
mendapatkan penghargean yang terpenting, dari tahun ke tahun perusanaan
berjalan, perusahaan berkembang dan menghasilkan berbagai macam manfaat,
sebagar pengoprasi, pengeloiah dan pemberdayaan sumber daya manusia
(tenaga kerja).
b PT. Anexindo Pratama Duta Tbk

PT. Apexindo Pratama Duta Tbk adalah sebuah perusahaan pcmbantu
dari PT. Medco Energi International Tbk. Perusahaan ini menyediakain
pelayanan serta  mengexsplorasi dan memproduksi minyak dan gas. Pada
bulan juli 2002, pcrusaﬁaan terscbut menjadi  perusahaan kontraktor
pertambangan yang pertama hsting di Bursa Efek Jakarta dengan simbol
APEX. Apexindo menjadi terkenal seba2ai pemimpin  perusahaan
pertambangan nasional di Indonesia dan di Asia Tenggara.
c¢. PT. Bumi Resources Tbhk

PT. Bumi Resources Tbk didirikan pada tahun 1973, dengan kegiatan
dasarnya adalah industri pariwisata dan perhotelan. Perusahaan memiliki 5
notel berbintang diatas lahan 1,3 Ha yang berlokasi di Surabaya, Jawa Timur,
vang mulai beroprasi pada tahun 1979. Sejak tahun 1994, perusahaan
menvediakan 12 pelayanan apartemen untuk kegiatan komumitas bisnis,
panyak diantaranya adalah warga Negara asing. Pada tahur 2000, manajemen

perusahaan mengembangkan bisnisnya yaitu dari bisnis dasarnya industri



pariwisata dan perhotelan menjadi bisais industri minyak dan gas alam,
dimana ini memiliki prospek yang baik karena dibidang inilah yang akan
inembawa perusahaan menjadi lebih baik dalam menghadapi persaingan bisnis
dengan perusahaan lain yang sejenis.
d. PT. Central Korporindo International 1bk

PT. Central Korporindo International Tbk didinkan pada bulan
September 1999, perusahaan i1 bergerak di bidang industn  batubara.
Perusahaan ini memulai usahanya dar bisnis besar yaitu batubara. Komisioner
dan direktur dari manajemen perusahaan bekerja secara professional dengan
menggunakan target pada kualitas produknya dan pelayanan uintuk kepuasan
konsumen didukung penuh oleh sistem dan teknologi, organisasi yang teru;i
dan kualifikasi yang baik. PT. Central Korporindo International Tbk telah (/o
Public di Bursa Efek Indonesia sejak tahun 2001, perusahaan selaiu
memaksimalkan  kcuniungen dan  selalu melihat  perkembangan  untuk
meningkatkan keuntungan di daerah yang strategis untuk bekerja pada industri
batubara.
e. PT. Ciaiah Industnt Marmer Tbk

PT. Citatah Industri Marmer Tbhk adalah perusahaan pribadi yang
pertama untuk mengembangkan sumber daya alam yaitu berupa batu marmer
di Indonesia. Perusahaan tersebut telah berjalan dan memproses marmer
selama 33 tahun. Perusahaan tersebut berdirt sejak tahun 1974, yang berlokasi
dekat Bandung dan merupakan posisi market penghasil barang-barang

matenial di Indonesia. Perusahaan meningkatkan pada bidang produks:
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marmer dan matcrial bebatuan lainnya. Kapasitas besar, fasilitas produksi
vang modern dan sistem penjualar. sampai ke intermational yang
dikombinasikan, hal ini menjadikan PT. Citatah Industri Marmer Tbk menjadi
salah satu perusahaan terbesar dan produsen terbesar di Indonesia. Pada tahun
1996, PT. Citatah Industr: Marmer Tbk tercatat di Bursa Efek Indonesia.
f. PT. Energi Mega Persada Tbk

"T'. Energl Mega Persada didinkan di Jakarta pada tanggal 16 Oktober
2003, sejak berdirinya perusahaan tersebut bergerak di manajemen bidang
bisnis pelayanan layanan perusahaan minyak dan gas alam. Pada tahun 2003,
perusahaan mengganti bisnisnya menjadi perusahaan yang mengekplorasi,
mengembangkan dan memprodukst minyak dan gas alam.
2. PT. International Nicke! Indonesia (INCO) Tbk

PT. International Nickel Indonesia /INCO) Tbk, didirikan pada tanggnl
25 Juli 1968, perusahaaﬁ tersebut  beroperasi  dibawah pengendalian
pemerintah dengan berdasarkan kontrak kerja dengan pemerintahan Indonesia
khusus dibidang pertambangan pada tanggal 27 Juli 1968. Kontrak kerja
tersebut habis masa berlakunya sampai tanggal 31 Maret 2008. Belum san.pai
masa habis kontrak kerja dengan pemerintah, tepatnya pada tanggal |5
Januari 1996, perusahaan tersebut melakukan perpanjangan kontrak kerja
dengan pemerintahan Indonesia sampai tahun 2025, dengan persetujuan yang

di amademen pada tahun 1968 . Pada tanggal 16 Mei 1990, perusahaas-— ..
. "2";-"\"; /“\
tersebut melakukan Go Public di Bursa Efck Indonesia. Perusahaan fersebut” -\1*:_,;:"’;-__\“,.
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pada saat lisung dv Bursa Efek Indonesia melakukan penawaran dengan
menjual saham sebanyak 49,7 talliun kepada publik.
h. Medco Energi Imemational Tbk

PI Medeo Energi international Ttk, merupakan induk perusahaan PT.
Meta Epsi Antaredja (MEA), PT. Ekspan Sumatera di Sumatzra Selatan, P11
ckspan Kalimantan. Perusahaan tersebut melakukan operasi usaha dibidang
produksi dan eksplorasi pertambangan energi. Pada tahun 1995, perusahaan
tersebut mengekplorasi dan memproduksi minyak rata-rata 18,000 barrel dan
45 juta kubik zas per hari. Pada tahun 2000, perusahaan tersebut memiliki tiga
daerah operasi baru, antara lain Simenggaris, Madura, dan Senoro atau Toili.
1. PT. Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk

PT. Perusahuan Gas Negara (Perseco) Tbk merupakan perusahaan
milik Negara yang didirikan pada bulan Mei 1965. Perusahaan tersebut dari
tahun ke tahun tumbuh dan berkembang menjadi perusahaan pengelolah dan
pendistribusi gas di Negara Indonesia. Kegiatan bisnisnya antara lain fckus di
sektor hilir meliputi penyaluran dan pendisirbusian dengan pipa operasional,
pemasaran produk gas, dan lain sebagainya. Perusahaan tersebut melakukan
ckspan kedalam area global sejak awal tahun 2003. Hal ini meniadikan
perusahaan gas Negara menjadi produsen yang dijadikan pilihan masyarakai
luas.
1. PT. Tambang Batubara Bukit Asain Tbk

PT. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk didirikan pada tanggal 2
Maret 1981 di Tanjung Enim, Sumatera Selatan. Perusahaan tambang ini

mular beropras: sejak tahun 1919 dibawah pemerintahan Hindia, kemudian
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pada tahun 1942 diambil Jepang dan pada akhirnya pada tahun 1945 diambil
oleh pemerintahan Indonesia. Pada tahun 1983 pemerintah memberikan
kewerangan kepeda perusahaan untuk mengembangkan batubara yang ada di
daerah tersebut. Pada tanggal 30 oktober 1990, penierintah melakukan marger
Perum Tambang Batubara dan perusahaan Sawahlunto.
k. PT. Tambang Timah (Persero) Tbk

PT. Tambang Timah (Persero) Tbk merupakan perusahaan yang awal
terbentuknya merupakan hasil marger dari tiga perusahaan antara lain
Bangkatinwinning, Gammenschappelijke MijnbowMaatchappij Billiton dan
NV Singkep Exploitatie. Daerah operasional perusahaan meliputi pulau
Bangka, pulau Karimun dan dekat pantai Sumatera. Perusahaan tersebut
menjadi GGo ’ublic dengan rama pzrusahaan PT. Tambang Timah yang lising
ar dua tempat pasar modal vaitu di Bursa Efek Jakarta dan Bursa Efek
Lonaon.
Data Tanggal Pubiikasi Laporan kcuangan Perusahaan, Harga Saham
Harian, Dan Data Indeks Sahan« Gabungan Harian,
Data Tanggal Publikasi laporan keuangan

Data tanggal publikasi 1aporan keuangan perusahaan mining and mining

services pada tahun 2005, 2006, dan pada tahun 2007 dapat terlihat dari tabel

berikut
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Tabel IV.1
Data Tanggal Publikasi Laporan Keuangan Perusahaan
Mining and Mining Services Pada Tzhun 2005

No | Kode Nama Perusahaan Tanggal
Publikasi
1 | ANTM | PT. Aneka Tambang Tbk 31 Maret |
2 [ APEX | PT. Apexindo Pratama Duta Tbk 1 April
| 3 | BUMI [ PT. Bumi Resources Tbk 31 Mei
4 | CNKO | PT. Central Korporindo International Tbk 1 April
5 | CCTH | PT. Citatah Industri Marmer Tbk 28 Maret
6 | ENRG | PT. Energi Mega Persada Tbk 29 April
7 | INCO | PT. International Nickel Indonesia Tbk 21 Maret
8 | MEDC | PT. Medco Energi International Tbk 7 Juli
9 | PGAS | PT. Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 31 Maret
10 | PTBA | PT. Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk | 31 Maret
11 | TINS | PT. Timah (Persero) Tbk 29 Maret

Sumber : Bursa Etek Indonesia, 2007

Tabel diatas memperlihatkan bahwa tidak semua perusahaan
mempublikasikan laporan heuangannya sebelum bulan maret atau empat bulan
setelah  tutup tahun. Peruschaan-perusahaan yang menerbitkan laporan
keuangannya pada bulan maret diantarannya adalah PT Internasional Nickel
Indonesia pada tanggal 21 Maiet 2005, PT Citatah Industri Marmer pada tanggal
28 Maret 2005, PT timah (Perserc) pada tanggal 29 Maret 2005, dan PT Ancka
Tambang, PT Perusahaan Gas Negara (Persero), dan PT Tambang Batu Bara
Bukit Asam (Persero) pada tangga! 31 Maret 2005. Perusahaan-perusahaan yang
mencrbitkan laporan keuangan setelah buian maret adalah PT Apexindo Pratama
Duta dan PT Centra Korporindo Internasional pada | April 2005, PT Energi Mega
Persada pada tanggal 29 April 2005, PT Buini resources pada tanggal 31 Mei
2005, dan perusahaan yang paling lama mempublikasikan laporan keuangarnya

pada tahun 2005 adalah P1 Medco Energi Internasional pada tanggal 7 Juli 2005.



Tabel IV.2
Data Tanggal Publikasi Laporan Keuangan Peruszhaan
Mining and Mining Services Pada Tahun 2006

Ne | Kode Nama Perusahaan Tanggal
Publikasi
i | ANTM | PT. Aneka Tambang Tbk 24 Maret
2 | APEX | PT. apexindo Pratama Duta Tbk 3 April
3 | BUMI | PT. Bumi Resources Tbk S April
4 | CNKO | PT. Central Korporindo International Tbk 29 Maret
5 | CCTH | PT. Citatah Industri Marmer Tbk 24 Maret
6 | ENRG | PT. Energi Mega Persada Tok 29 Maret
7 | INCO | PTI. International Nickel indonesia Tbk 14 Maret
8 | MEDC | PT. Medco Energi International Tbk 3 April |
9 | PGAS | PT. Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 28 M;ET]
10 | PTBA | PT. Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk | 2¢ Marct-_|
11 ! TINS | PT. Timah (Persero) Tbk 3 April

Sumber : Bursa Efek indonesia, 2007.

Tabel diatas memperlihatkan bahwa semua perusahan mempublikasikan
laporan keuangannya pada buvlan maret ataupun bulan april pada tahun 2006
Perusahaan-perusahaan vang menerbitkan laporan keuangannya pada bulan meres
diantarannya adalah PT Internasional Nickel Indonesia pada tanggal 14 Maret
2006, PT Aneka Tambang dan PT Citatah Industri Marmer pada tanggal 24 Maret
2006, PT Perusahaan Gas Negara (Persero) pada tangga! 28 Maret 2006, P[
Tambang Batu Bara Bukit Asam (Persero) pada tanggal 28 Maret 2006, PT Centra
Korporindo Internasionai, PT Energi Mega Perscda pada tanggal 29 Maret 2005.
Perusahaan-perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangannya pada bulan
april adalah PT Apexindo Pratama Duta, PT Medco Energi Internasional, PT
Tunak (Persero) pada tanggal 3 April 2006, dan PT Bumi resources pada tunggal

5 April 2006.




Tabel IV.3
Data Tanggal Publikasi Laporan Keuangan Perusahaan
Mining and Mining Services Pada Tahun 2007

No | Kode Nama Perusahaan Tanggal
Publikasi
I | ANTM | PT. Ancka Tambang Tbk 26 Maret
2 | APEX | PT. Apexindo Pratama Duta Tbk 2 Apri!
3 BUMI | PT. Bumi Resources Tbk S April
4 | CNKO | PT. Central Korporindo Internationa! Tbk 16 April
5 [ CCTIH | PT. Citatah Industri Marmer Tbx 29 Maret
6 | ENRG | PT. Energi Mega Persada Tbk 16 Maret
[ 7 [INCO | PT. International Nickel Indonesia Tbk 24 Juli
8 | MEDC | PT. Medco Energi International Tbk 19April
9 | PGAS | PT. Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 30 Maret
| 10 | PTBA | PT. Tambang Batubara Bukit Asam (Persero) Tbk | 30 Maret
11 | TINS | PT. Timah (Perserc) Tbk 29 Maret

Sumber - Bursa Efek Indonesia. 2007.

Tabel diatas memperlihatkan bahwa hanya PT Internasional Nickel
Indonesia yang paling larna mempublikasikan laporan keuangannya yaitu pada
tanggal 24 Jjuli 2007. Perusahaan-perusahaan yang lainnva telah mempublikasikar
laporan  Keuangan mercka pada bulan maret dan april. Perusahaan yang
mempublikasikan laporan keuangannyz pada bulan maret adalah PT Energi Mega
Persada pada tanggal 16 Maret 2007, PT Aneka 'ambang pada tanggal 26 Maret
2007, PT Citatah Industri Marmer dan PT Timah (Persero) pada tanggal 29 Maret
2007, PT Perusahaan Gas Negara (Persero) dan PT Tambang Batu Bara Bukit
Asam (Persero) pada tangpal 30.Marct 2007. Perusahaan yang mempublikasikan
laporan keuangan pada bulan apri! adalah PT Apexindo Pratama Duta pada
@nggal 2 April 2007, PT Bumi resources pada tanggal 5 April 2007, PT Centra
Korporindo Internasional pada tanggal 16 April 2007, dan PT Medco Encrgi

Internasional pada tanggal 19 April 2007.
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b. Data Harga Saham Harian

Harga saham selalu perubahan (naik-turun) dari waktu ke waktu.
Perubahan harga tersebut tergantung pada kekuatan pasar yaitu permintaan dan
penewaran yang terajadi di pasar. Apabila terjudi kelebihan penawaran, maka
harga saham akan cenderung turun, sebaliknya apabila suatu saham mengalami
kelebihan permintaan, maka harga saham akan cenderung naik.

Harga saham 1n1 diambil dari harga saham closing price hanan lima han
sebelum, saat dan lima hari setelah publikasi laporan keuangan. Untuk lzbih
jelasnya, dibawah ini dapat dilihat tabel data mengenai harga saham closing price
harian lma har sebelum, saat, dan lima hari setelah publikasi laporan keuangan
pada tahun 2005, 2006, dan pada takun 2007.

Tabel IV.4

Harga Saham Lima Ilari Sebelum dan Pada Saat Publikasi
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services

Pada Tahun 2005

No‘ Kode _ Harga Sakam Sebelum Publikasi Publikasi{
T e t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t
_ _11 ANTM | 2.500 [ 2250 [ 2475 [ 2.350 | 2.220 [ 2.150 | 2200 |
2 |APEX | 670 | 650 | 630 | 580 | 690 | 680 690 |
3 IBUML | 760 | 750 | 750 | 770 . 780 | 780 | 830
(4 [CNKO | 30 | 30 .| 25 25 25 25 25 |
5 [CCTH | 85 85 80 | 80 85 80 75
6 |ENRG | 640 | 610 | 550 [ 560 | 630 | 600 [ 590
7 |INCO | 13.90G | 14.000 | 13.850 | 13.800 | 13.700 | 13.600 | 13.600
8 |MEDC | 3775 | 3.775 | 3775 | 3.75¢ | 3.775 | 3850 | 3.725 _
9 |PGAS | 2.575 | 2.450 | 2.400 | 2375 | 2375 | 2350 | 2275
10 [PTBA | 1.720 | 1.710 | 1.670 | 1.670 | 1.600 | 1.510 | 1.520
11 | TINS [ 2325 [ 2250 | 2275 | 2250 | 2.175 | 2.125 | 2.160 |

Sumter : PIPM Palembang, 2007.
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Tabe! IV.5
Harga Saham Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi

Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services
Pada Tahun 2005

i 0 | Kode | Publiksi Harga Saham Setelah Publikasi
| ) t t+1 t+2 | t+3 t+4 1+5
1 JANTM | 2200 [ 2250 | 2300 | 2350 | 2300 | 2325
2 TAPEX | 690 710 716 720 690 690

3 [BUMI | 830 830 850 850 870 860 |
4 'CNKO | 25 30 25 25 25 30

5 [CCTH | 75 75 70 75 70 70 |
_6_] ENRG | 590 570 600 640 690 670

7 iINCO 13.600 | 13.550 | 13.550 | 13.600 | 13.650 | 13.900 |
8 | ins 3775 | 3800 | 3.750 | 3650 | 3.700
9 ?"GAS 2275 | 2475 | 2500 | 2425 | 2475 | 2425 |
10 [PTBA | 1520 | 1.580 | 1600 | 1.640 | 1.690 | 1680
L1 TINS T 2100 T 2125 | 2100 [ 2,050 | 2.050 | 2.050

Sumber - PIPM Palembang, 2007.

Berdasarkan tabel 1V 4 dan tabel IV.5 diatas harga saham setiap
perusahaan ada yang mengalami peningkatan, ada yang mengalami penurunan
dan ada pula yang tetap harga sahamnya baik sebelum publikasi laporan keuangan
maupun setelah publiksi laporan keuangan setiap harinya. Dari tabel V.4 Larga
saham perusahaan yang cenderung mengaiami peningkatan sehari ssbelum
publiksi adalah PT ANTM. PT AFEX, PT BUMI, PT BA. Harga saham yary
tidak berubah schari scbelum publikasi adalah PT CNKO, PT INCO. Harga
saham yang mengalami penurunan sehan sebelum publikasi adalah PT CCTH, PT
ENRG, PT MEDC, PT PGAS, PT TINS.

Berdasarkan tabel [IV.5, Harga saham perusahaan yang cenderuny
mengalami peningkatan sehart setelah publikasi adalah PT APEX, PT CNKO, PT
MEDC, 2T PGAS, PT BA, daﬁ PT TINS. Harga saham vang tidak mengalami

perubahan sehari setelah publikasi dibanding saat publikasi adalah PT CCTH, PT



BUMI. Harga saham perusahaan vang cenderung mengalami penurunan sehai
sctelah publikasi adalah PT ENRG, dan PT INCO.

Tabel IV.6
Harga Saham Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services

Pada Tahun 2006

No | Kode | Harga Saham Sebelum Publikasi | Publikasi
] +6 | t5 t-4 t-3 1-2 t-1 t

1 | ANTM | 4275 14350 | 4325 [ 4325 | 4300 | 4400 | 4.350
2 APEX [ 1.140 [ 1350 | 1.160 [ 1150 | 1200 | 1330 | 1460
3 [BUMI | 910 [ 900 | 80 [ 900 | 900 | 880 900
4 [CNKO | 40 30 35 35 30 40 40

5 'CCTH | 40 40 40 45 40 45 50
6 |ENRG | 900 | 900 [ 910 [ 930 | 910 | 900 | 880
7 [ INCO | 18.200 | 18.100 | 17.900 | 18.000 | 18.J00 | 18250 | 18.300
8 [ MEDC | 4.150 | 4.200 | 4.200 [ $.200 [ 4.200 | 4.150 | 1.125

9 | PGAS | 9.750 [10.000 | 9.850 | 9.900 | 9.850 | 9.800 | 10.000
10 [PTBA [ 2175 [ 2,125 | 2.i00 | 2.125 | 2100 | 2075 [ 2.050
11 [TINS [2050 [2050 [ 2.075 | 2.050 [ 2.075 | 2.025 | 2.050

Sumber : PIFM Palembang, 2007.

Tabel IV.7
Harga Saham Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services

Pada Tahun 2006

' No | Kode | Publiksi | Harga Saham Setclah Publikasi ]

t |+l 142 t+3 t+4 t+5

| |ANTM | 4350 | 4350 | 4400 | 4350 | 4525 | 4875
2 |APEX | 1400 | 1430 | 1400 | 1390 | 1430 | 140C |
3 [BUMI | 900 890 940 930 930 960 |
1 ICNKO | 40 40 45 40 40 35

s [CCTH 50 45 40 40 40 35

6 | ENRG | 880 870 850 860 850 870
7 |INCO | 18300 | 17.450 | 17450 | 17.600 | 17.700 | 17.800 |

| 8 |MEDC | 4.125 | 4.125 | 4100 | 4.075 | 4200 | 4.175
9 [PGAS | 10.600 | 10.000 | 9.950 | 9.900 |/ 9.950 | 10.200
10 {PTBA | 2056 [ 2100 [ 2100 | 2100 | 2.250 2.100 |
CIL[TINS | 2050 | 2050 | 2075 | 2150 [ 2175 | 2.175 |

Sumber : PTPM Palembang, 2007,
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Berdasarkan tabcl IV.€ dan tabel 1V.7 diatas harga sabam sctiap
perusithaan ada vang mengalami peningkatan, ada harga saham perusahan yang
mengalami penurunan dan ada pula perusahaan yang t'dak mengalami perubakan
harga sahamnya baik sebelum publikas: laporan keuangan maupun szielah
publikasi laporan keuangan setiap harinya. Dari tabel IV.6 harga saham
perusahaan yang cenderung mengalami peningkatan sehari sebelum publikasi
adalah harga saham PT APEX, PT BUMI, PT CCTH. PT INCO, PT PGAS, PT
TINS. Harga saham yang tidak mengalami perubahan sehari sebelum publikasi
dan saat publikasi adalah PT CNKO. Harga saham yang mengalami penurunan
sehart sebelum publikasi adalah PT APEX, PT ENRG, PT MEDC, dan PTBA.

Berdasaikan tabel IV.7 harga saham setiap perusahaan mengalami
perubshan yang beragami, ada harga saham perusahaan yang cenderung
mengalami pemingkatan schari setelah publikasi, ada harga saham perusahaan
yang cenderung mengalaimi penurunan sehan setelah publikasi dan juga ada harga
saham suatu perusahaan tidak mengalami perubahan. Harga saham vyang
cendzrung mengalami peningkatan sehari setelah publikasi adalah PT INCO dan
PTI3A  Harga saham yang tidak mengalami perubahan sehari setelah publikasi
dan saat publikasi adalah PT ANTM, PT CNKO, PT MEDC, PGAS, dan PT
TINS. Harga saham perusahaan yang cenderung menurun schari setelah publikasi

adalah PT APEX, PT BUMI, PT CCTH, dan PT ENRG.




Tabel I'V.8
Harga Saham Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services
Pada Tahun 2007

No | Kode | Harga Saham Sebelum Publikasi | Publikasi_
| t-6 | t-5 t-4 t-3 | t2 - t
1 | ANTM | 10.250 | 10.800 | 11.900 | 11.250 | 11.200 | 11.600 | 11.300
2 |APEX | 1.760 | 1.770 | 1.780 | 1.770 | 1.760 | 1.780 | 1.799
3 [BUMI | 1260 | 1300 | 1330 | 1.310 | 1.330 | 1310 | 1.340
4 [CNKC | 59 66 63 60 61 62 51
5 | CCTH | 41 42 41 40 40 41 42
6 'ENRG | 650 | 640 | 640 | 630 | 620 | 040 640
"7 |INCO | 45.400 | 45.000 | 45.600 | 46.100 | 16.500 | 45.000 | 51.000 |
"8 |MEDC | 3.625 | 3.625 | 3.625 | 3.600 | 3.350 | 3525 | 3.425 |
9 | PGAS 19200 | 9.250 | 9300 | 9.250 | 9250 | 9450 | 9.339
10 | PTBA | 3.275 | 3.275 | 3.300 | 3.350 | 3.375 | 3.437 | 3.450
L1 [ TINS [11.909 12200 [ 12:150 | 12.800 | 12.900 | 12.400 | 11.600 |

Sumber © PIPM Palembang, 2007

Tabel IV.9
Harga Saham Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services

Pada Tahun 2007
{Noli Kode | Publiksi Harga Saham Setelah Publikasi
| ot t+1 t+2 t+3 t+4 | 5
1 [ANTM | 11300 | 11.750 | 11.80¢ | 11.200 | 11.900 | 11.950
' 2 |APEX | 1.790 | 1.780 1.790 1.760 1.770 1.780
3 |BUMIL | 1340 | 1.330 1.350 1.370 1.370 1.380
4 | CNKO 61 64 64 51 64 66
5 |CCTH | 42 | 40 | 40 41 40 41
6 | ENRG | 640 640 | 640 630 630 670
7 [INCO | 51.000 | 49.500 | 47.500 | 50.100 | 50.100 51.000
| 8 |[MEDC [ 3425 3.475 3.450 3.400 3.475 3.525
" 9 |PGAS | 9350 9.350 9.400 9.700 9.650 9.650
f_l_Q__ PTBA | 3.450 3.475 3.475 3.575 3.550 3.550
1V I TINS | 11600 | 11.850 | 11.850 | 12.100 | 12.15¢ | 11.900

Sumber - PIPM Palembang, 2007
Berdasarkan tabel V.8 dan tabel [V.9 diatas harga saham qe'r'ap '
perusahaan ada yang mengalami peningkatan, eda yang mengalami peﬁi:run;in'

dan ada pula yang tetap harga sahamnya baik sebelum publikasi laporan keuangan -
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maupun setelah publiksi laporan keuangan setiap harinya. Dari tabel 1V.8 harga
saham perusahaan vang cenderung mengalami peningkatan sehan sebeium
publikasi adalah PT APEX, PT BUMI, PT CCTH, PT INCO, PT TINS dan
PTBA. Harga saham yang tidak berubah sehari sebelum publikasi dan saat
publikas: adalah PT ENRG. Harga saham yang mengalami penurunan sehari
sebelum publikasi adalah PT ANTM, PT CNKO, PT MEDC, dan PT PGAS.

Berdasarkan tabel 1V.9 harga saham perusahaan vyang cenderung
mengalami peningkatan sehari setelah publikasi adalah PT ANTM, PT CNKO, PT
MEDC, PTBA, dan PT TINS. Harga saham yang tidak mengalami perubahan
sehan setelah publikast dan saat publikast adalah PT ENRG, PT PGAS. Harga
saham perusahaan yang cenderung menurun sehan setelah publikasi adalah PT
APEX, PT BUMI, PT CCTH, dan PT INCO.
¢. Data Indeks Harge Saham Harian

[ndeks Harga saham Gabungar (IHSG) adalah suatu rangkaian informasi
historis mengenai pergerakan harga saham gabungan seluruh saham, sampai pada
tanggal tertentu. Biasanya pergerakan harga saham tersebut disajikan setiap hari
berdasarkan harga penutupan di bursa pada hari tersebut. Indeks harga saham
gabungan adalah suatu nilai yang digunakan untuk mengukur kinerja gabungan
seluruh sahani yang tercatat disuatu bursa.

Data Indeks Harga Ssham Gabungan perusahaan mining and mining
services yang terdaftar di Bursa Efex Indonesia ini merupakan data yang diambil
dart tahun 2005 sampai tahun 2007, nilai Indeks Harga Saham Gabungan ni tedin

dan Indeks Harga Saham Gabungan setiap perusahaan lima hari sebelun
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publikasi laporan keuangan, saat publikasi, dan lima han setelah publikasi laporar.

Keuangan
Tabel V.10
Data IHSG Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services
Pada Tahun 2005

| No | Kode | IHSG Sebelum Publikasi Publikasi
, | 6 | t-5 t-4 | t3 t-2 t-1 t
| 1 | ANTM [ 615,640 | 609,602 | 589,758 | 577,410 | 553,999 | 546,793 | 549,703
|2 [APEX [ 609,602 | 589,758 | 577,410 | 553,999 | 546,793 | 549,703 | 559,062
l' 3 [ BUMI [ 555062 | 550,155 | 552,454 | 558,639 | 565,141 | 566,533 | 384,153
4 [ CNKO [ 609,602 | 589,758 | 577,410 | 553,999 | 546,793 | 549,7C3 | 559,062
| S [ CCTH [619,184 | 620,522 | 615903 | 615,640 | 609,602 | 589.758 | 577410 |
| 6 | ENRG | 547,966 | 536,858 | 512,438 | 524,313 | 537,860 | 545,054 | 535,147
7 | INCO 607,003 | 612,546 | 609,469 | 617.617 | 619,184 | 620,522 | 615,903
"% [ MEDC | 626,080 | 622,154 | 630,521 | 626,886 | 624,369 | 631,253 | 626478 |
9 [ PGAS 615040 | 609,602 | 589,758 | 577,410 | 553,999 | 546,793 | 549,703 |

10 | PTBA | 615,640 | 609,602 | 589,758 [ 577.410 | 553,999 | 546,793 | 549,703 |
|11 | TINS | 620,522 | 615,903 | 615,640 | 609,602 | 589,758 | 577,410 | 553,999 |

Sumber : Jsx statistical monthly 2005

Tabel 1V.11
Data IHSG Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services

Pada Tahun 2005

No | Kode | Publiksi | IHSG Setelah Publikasi .
| o f _t+] t+2 t+3 t+4 t+5

I | ANTM | 549703 | 559,062 | 569,800 | 577.890 | 598.864 | 006,080

2 | APEX 550,062 | 569,800 | 577,890 | 598,864 | 606,080 | 606851

3 | BUMI 584,153 | 581,046 | 589,759 | 592,487 | 597.507 | 597.600

4 | CNKO | 559,062 | 569,80C | 577,890 | 598,864 | 006,080 | 606851

5 | CCTH 577410 | 553,999 | 546,793 | 549,703 | 559.062 | 569.800 |
6 [ ENRG | 53547 | 532,659 | 540,887 | 543804 | 558064 564,281
[ 7 [INCO | 615905 | 615640 | 0609602 | 389.758 | 577.410 | 553.999

3 | MEDC | 626478 | 628,140 | 0636256 | 632549 | 629.426 | 626.428

¢ | PGAS | 549,703 | 559,062 | 569,800 | 577.890 | 598.864 | 606,080

10 [PTBA | 519703 | 559002 | 569,800 | 577,890 | 598,864 | 606080
L1 TTINS | 553,999 | 546,793 | 549,703 | 559,062 | 569,800 | 577,890 J

Sumber - Jsx statistical monthly 2005
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Berdasarkan tabel 1V.10 dan tabel tabel IV.11 Indeks Harga Sabamn
Gabungan setiap perusahaan mengalami perubahan vang berbeda saat sebelum
publikasi, pada saat publikasi maupun setelah publikasi laporan kevangan
Berdasarkan tabel [V.10 [HSG perusahaan yang cenderung mengalami
peningkatan sehari sebelum publikasi adalah PT ANTM, PT APEX, PT BUMI,
PT CNKO, PT PGAS, dan PTBA. ITHSG perusahaan yang cenderung mengalami
penurunan sehari sebeium publikasi adalah PT CCTH, PT ENRG, PT INCO, PT
MEDC, dan PT TINS. Berdasarkan tabel IV.11 [HSG perusahaan yang cenderung
mengalami peningkatan seharn setelah publikasi ada'ah PT ANTM, PT APEX, PT
CNKO, PT MEDC, PT PGAS, dan PTBA. IHSG perusahaan yang cenderung
mengalami penurunan sehari setelah publikasi adalah PT BUMI, PT CCTH, PT
ENRG, PT INCO. dan PT TINS.

Tabel IV.12

Data IHSG Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi
Laporan Kcuangan Perusahaan Mining and Mining Services

Pada Tahun 2006
No | Kode IHSG Sebelum Publikasi Publikasi
h t-6 | t-5 t-4 -3 t-2 t-1 t

I | ANTM | 770,557 | 770,035 | 774,800 | 772,931 | 752,375 | 750,144 | 763.130
2 | APEX | 752,375 | 750,144 | 763,130 | 759,760 | 756,222 | 746,746 | 751,791
|3 | BUMI [ 763,130 | 759,760 | 756,222 | 746,746 | 751,791 | 749,005 | 750,050
4 [ CNKO [772931 | 752375 | 750144 | 763.13C | 759.760 | 756.222 | 746.746
5 763,130

CCTH | 770,557 | 770,035 | 774,800 | 772.931 | 752,375 | 750,144 |
ENRG | 772,931 | 752,375 | 750,144 | 753,130 | 759,760 | 756222 | 746,746

O

7 [ INCO 750,540 | 746,367 | 730,011 | 743,956 | 742,468 | 737,8¢5 | 748,794
8 'f'ﬁiﬁc__j'vsz,n? 75C,144 | 763,130 | 759,760 | 756,222 | 746,746 | 751,791
v | PGAS | 774,800‘1772,931 752,375 | 750,144 | 763,130 | 759,760 | 756.222
| 10 TPTBA 772,051 [ 752,375 [ 750,144 | 763 130 | 759,760 | 756,022 | 746,146
| 11 | TINS [ 752,375 [ 750,144 | 763,130 | 755,760 | 756,222 | 746,746 | 751,791

Sumber : Jsx statistical monthly 2006 _

‘r—




Takbel IV.13
Data IHSG Saat Publikasi dan Lima Hari Setelah Publikasi
Laporan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services

Pada Tahun 2006
'No | Kode [Publiksi | IHSG Setelah Publikasi L
| t | t+] t+2 | t+3 t+4 -5

I [ ANTM | 763,130 | 759,760 | 756,222 | 746,746 | 751,791 | 749,005
5 | APEX 751,791 749,005 | 750,050 | 757,801 780,206 | 778,297
3 | BUMI 750,050 | 757.801 780,206 | 778297 | 786,635 | 790387 |

4 | CNKO 746,746 751,791 749,005 750,050 757,801 780,?03
5 | CCTH 763,130 759,760 756,222 746,746 751,791 749 005

6 | ENRG | 746,746 | 751,791 | 749005 | 750050 | 757.8G1 | 780206
7 |INCO | 748,794 | 744874 | 770,557 | 770,035 | 774800 | 772.931
8 | MEDC | 751,791 | 749,005 | 750,050 | 757.801 | 780206 | 778,207
| PGAS 756,222 | 746,746 | 751,791 | 749,005 | 750,050 | 757.801
0 | PTBA 746,746 | 751,791 749,005 | 750,050 | 757.801 780,206

| ] _Q‘u@s ___:7'51*.'7?){%'749,005‘[ 750,050 | 757,801 | 780.206 | 778297 J
Sumber : Jsx statistical monthly 2006

Berdasarkan tabei V.12 dan tabel tabel IV.13 Indeks Harga Saham
Gabungan sctiap perusahaan mengalami perubahan yang berbeda saat sebelum
publikasi, pada saat publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan.
Berdacarkan tabel IV.12 IHSG perusahbaan yang cenderung mengalami
peningkatan sehari sebelum publikasi adalah PT ANTM, PT APEX, PT BUM!,
PT CCTH, PT INCO, PT MEDC, dan PT TINS. IHSG perusahaan yang
cenderung mengalami penurunan sehari sebelum publikasi adalah PT CNKO, PT
ENRG. PT PGAS, dan PTBA. Berdasarkan tabel IV.13 IHSG perusahaun yang
cenderung mengalami peningkatan sehari setelah publikasi adalah PT BUMI PT
CNKO, PT ENRG, dan PTBA. IHSG peruszhaan yang cenderung mengalami
penutunan sehari sctelan publikasi adalah PT ANTM, PT APEX, PT CCTH, PT

INCO, PT MEDC, PT PGAS, dan PT TINS.



Tabel 1V.14
Data IHSG Lima Hari Sebelum dan Pada Saat Publikasi
Laperan Keuangan Perusahaan Mining and Mining Services

Pada Tahun 2007
'No| Kode | THSG Sebelum Publikasi Publikasi
t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t

T | ANTM | 1237420 | 1269,395 | 1284,047 | 1257,028 | 1287,187 | 1274339 | 1269.429
T2 | APEX | 1274339 | 1269.429 | 1280,769 | 1256553 | 1310,929 | 1346415 | 1365202
T3 BUMI | 1256553 | 1310929 | 1346415 | 1365202 | 1413331 1457110 T 1442649 |
| 4 [ ONKO [ 1442649 | 1453310 | T469.981 | 1477715 | 476,788 | 482,194 | 1521715
S CCTIN | 1257928 | 1287 187 | 1274339 | 1269429 | 1280769 | 1256.553 | 1310929
?TT ENRG | 1180485 | 1175293 | 1196690 | 1214,148 | 1194827 | 1237.420 | 1269395 |

7 UINCO | 1691.971 | 1690505 | 1705062 | 1771,654 | 1820,014 | 1844390 | 1851.335
|8 | MEDC | 1477.715 | 1476,788 | 1482,194 | 1521315 | 1501,667 | 1485036 | 1447.483
P 9 | PGAS | 1287.187 | 1274339 | 1269.429 | 1280,769 | 1256,553 | 1310929 | 1346415
10 [ PTBA | 1287.187 | 1274339 | 1269,429 | 1280,769 | 1256553 | 1310620 | 1340415
| i1 [ TINS 1257.928 | 1287.187 | 1274339 | 1269429 | 1280.769 | 1256.553 | 1310.979
Sumber : Jsx statistical monthly 2007

Tabel IV.15

Data THSG Saat Publikasi dan Liia Hari Setelah Publikasi
Laporan Keuangan Ferusahaan Mining and Mining Services

Pada Tahun 2007

No | Kf,deTPugj_ksi | IHSG Setelah Publikasi ) |
| t t+1 t+2 | t+3 t+4 t+5
1 [ ANTM [ 1269420 | 1280.769 | 1256553 | 1310929 | 134C415 | 1363202
"2 | APEX 1365202 | 1413331 | 1457110 | 1442649 | 1453310 | 1469981

3 | BUMI 1442649 | 1453310 | 1469981 | 1477715 | 147€,788 1482194 |
| 4 | CNKO 1521315 [ 1501,667 | 1485056 | 1447485 | 1494863 1516981
| 5 | CCTH 1310929 | 1346415 | 1365202 | 1413331 | 1457110 | 1442649

6 | ENRG 1269395 | 1284,047 | 1257928 | 1287187 | 1274339 | 1269429

7 [ INCO | 1851335 | 1851866 | 1827.588 | 1780.659 | 1785.300 | 1821513
Ls_'fMEBC_ 1447485 [ 1494863 | 1516981 [ 1517270 | 1489,133 | 1512913 |
| 9 | PGAS 1346415 | 1365,202 | 1413331 | 1457,110 | 1442,649 1453310
10 | PTBA 1246415 | 1265202 | 1413331 | 145711 | 1442,649 | 1453310
C” TiNS 1310929 | 1346415 1365,202 1413331 1457110 1422,649

Suinber - Jsx statistical monthty 2007

Berdasarkan tabel 1V.i4 dan tabel tabel IV.15 Indeks Harga Saham

Gubungan setiap perusahaan mengalami perubahan yang berbeda saat sebelum

publikasi, pada saat publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan.
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Berdasarkan tabel IV.14 IHSG peruszhaan yang cenderung mergalami
peningkatan sehart sebelum publikast adalah PT APEX, PT CNKO, PT CCTH,
PT ENRG, PT INCO, PT PGAS, PTBA, dan PT TINS. IHSG perusahaan yang
cenderung mengaiami penurunan sehari sebeluin publikasi adalah PT ANTM, PT
BUMI, dan PT MEDC. Berdasarkan tabel IV.15 IHSG perusahaan yang
cenderung mengalaini peningkatan sehan setelah pubiikasi adalah PT ANTM, PT
ATEX, PT BUMI, PT CCTH, PT ENRG, PT INCO, PT MEDC, PT PGAS, PT
BA, dan PT TINS. IHSG perusahaan yang cenderung mengalami penurunan

sehari setelah publikasi adalah PT CNKO.

B. Pembanasan Hasil Penelitian
I. Pengaruk Publikasi Laporan Keuangan terhadap Harga Saham pada
Perusahaan Mining and Mining Services di Bursa Efek Indonesia.

Penulis melakukan pengujian untuk melibat pengaruh antara publikasi
laporan keuangan terhadap harga saham pada perusahaan mining and mining
services Gf Bursa Efek Indonesia, dengan menggunzkan analisis model pasar
modal, dan Uji-t dengan menggunakan data selama 3 (tiga) tahun pengamatan
vaitu tahun 2005 sampai 2007.

Untuk menganalisis data, akan dilakukan analisis model pasar modal
dengan menggunakan data harga saham harian setiap perusahaan dan data Indcks
Harga Saham Gabungan pada hari pengamatan yaitu, lima hari sebelum publikasi
laporan kcuangan, saat publikasi laporan kcuangan dan lima han setelah publikasi

laporan keuangan.
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Analisis dengan menggunakan model pasar modal dilakukan dengan
menggunakan data-data harga saham hariar dan Indeks Harga Saham Gabungan
sehingga dapat dilihat tingkat keungtungan saham harian (Rit) dan tingkat
Keuntungan pasar saham harian (Rmt). Tingkat keuntungan saham harian dan
tingkat keuntungan pasar saham harian dapat digunakan untuk menganalisis
pengaruh publiks: laporan keuangan terhadap harga saham dengan menggunakan
analisis regresi sederhana, sehingga dapat diketahui abnonmal return baik sebelum
maupun setelah publikasi laporn kcuangan.

a. Analisis Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit)

Tingkat keuntungan saham harian setiap perusahaan baik sebelum maupun
setelah publikasi laporan keuangan pada tahun 2005, 2006, 2007 ditunjukkan
dalam tabel IV.16, tabel I1V,17, tabel IV.18.

Tabel IV.16

Tingkat Keuntungan Saham Hariaa (Rit) Sebelum dan Setelah
Publikasi Laporan Kevangun Pada Tahun 20¢5

No | Kode i_, Sebelum Publikasi Setelah Publikasi
| R. Total | R. R. Total R, I

1 | ANTM | (0.i464) (0,0293) 0.0562 00112

| 2 ’lw[.x 00351 10,0070 0,0013 0,0003 &

3 | BUMI 0,0265 0,0093 0,0361 0,0072

4 {CNK() (0,1667) 1 (0,0333) 0,2333 0,0467 |

5 [ccTtH - 1(00551)  1(0,0110) (0,0620) (0.0124) |

6 |ENRG | (0,0497) (0,0099) 0,1346 0,0270 |

7 [INCO (0,0215) 10,0043) 0,0220 00044

8 4MEDC 0,0200 0,0040 (0,0062) (0,0012)

9 [ PGAS (0,0898) (0,0'80) 0,0684 0,0137

10 | PTBA (0,1274) (0,0225) 0,1018 0,0204

(11 TINS  [(0,0884) (0,0177) (0,0237) (0,0047)

Sumber  Hasil Puaaulah m Data
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Berdasarkan tabel [V.16 diatas maka dapa* dilihat bahwa tingkat
keuntungan saham harian mempunyai nilai yang bemilai positif dan bernilai
negatif. Tingkat keuntungan saharm hanan rata-rata tertinggi terdapat pada PT
CNKO setelah publikast laporan keuangan dengan Rit 0,0467 dan ungkat
xeuntungan yang terendah yaitu PT CNKO juga sebelum publikasi iaporan
keuangan dengan Rit (0,0333). Tingkat keuntungan saham harian sctiap
perusahaan adalah PT ANTM Rit sebelum publikas: berntlal (0,0293) dan setelah
publikasi bernilai 0,0112, PT APEX Rit schelum publikasi bernilai 0,0070 dan
setclah publikasi bernilai 0,0003, PT BUMI Rit sebelum publikasi bernilai 0,6053
dan setelah publikast bernilar 0,072, PT CCTH Rit sebelum publikasi berni'ai
(0,0110) dan setelah publikasi bernilai (0,0124), PT ENRG Rit sebe!um pubiikasi
bernilar (0,9099) dan setelah publikasi bernilai 0,0270, PT INCO Rit sebelum
pubitkasi bernitai (0,0043) dan setelah pubiikasi bermilai 0,0044, PT MEDC Rit
sebelum publikasi bernilai 0,0040 dan setelah publikasi bernilai (0,0012), PT
PGAS Rit sebelum publikasi bernilai (0,0180) dan seteiah publikasi bernilai
0,0137, PTBA Rit sebelum publikasi bernilai (0,0255) dan seielah publikasi
bernilai 0,0204, PT TINS Rit sebelum publikasi bernilai (0,0177) dan setelah
publikasi bernilai (0,0047). Rit yang bernilai positif menunjukkan baiiwa
pemilikan saham memberikan tingkat keuntungan yang meningkat, sedangkan Rit
vang bernilar negatif menunjukkan bahwa pemilikan saham tidak memberikan

keuntungan.



Tabel IV.17

Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Sebelum dan Setelah

Publikasi Laporan Keuangan Pada Tahun 2006

'No | Kode Sebeium Publikisi Setelah Publikasi |
| IJVRJ‘.’ Total R. ! Ru Total R.

I | ANTM | 0,0293 0,0059 0,1176 0,0235

2 | APEX (,1607 0,0321 (0,0408) (0,0082)

3 BUMI 0,0114 0,0023 0,068 00134 |
4 CNKO  [0,1971 0,0214 (0,1111) (0,0222)
5 CCTH  [0,1339 0,0278 [ (0,0861) (0,0172)

6 | ENRG 0,0006 10,0001 (0,0108) (0,0022)

7 [INCO 100028 10,0006 (0,0265) 1(0,0053)
j 8 |MEDC | 0,000 10,0000 0,0125 0.0025

| 9 | PGAS 0,0055 0,0011 0,0201 0,0040

| 10 | PIBA (0,0466) | (0,0093) 0,0262 0,0058

L 11 | TINS | (0,0117) (0.0023) 0,0599 0,0120

Sumber - Hesil Pengolahan Data

Berdasarkan tabel 1V.17 diatas dapat dilihat bahwa hampir scmua tingkat
keuntungan saham perusahaan bernilai positif atau memberikan keuntungan paca
saat scbelum publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. Tingkat
Keuntungan saham harian masing-masing perusanaan adalah PT ANTM Rit
sebelum publikasi bernilai 0,0059 dan setelah publikasi bernilai 0,0235, PT APEX
Rit sebelum publikast bernilar 0,0321 dan setelah publikasi bernilai (0,0082), PT
BUMI Rit sebelum publikasi bernilai 0,0114 dan setelah publikasi bernilai
0,0134, PT CNKO Rit sebelum publikasi berrilai 0,0214 dan setelah publikasi
berntiai (0,0222), PT CCTH Rit sebelum publikasi bernilai 0,0278 dan setelah
publikasi bernilai (0,0172), PT ENRG Rit sebelum publikasi bernilai 0.0091 dan
setelah publikasi bernilai (0,0022), PT INCO Rit sebelum publikasi bernilai
0,0006 dan sctelah pubiikasi bernilai (0,0053), PT MEDC Rit sebelum publikasi

bernilar 00000 dan setelah publikasi bernilai 0,0025, PT PGAS Rit sebelum
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publikasi bernilai 0,0011 dan sctelah publikasi bernilai 0,0040, PTBA Rit sebelum
publikas. bernilai (0,0093) dan setelah publikasi bernilai 0,0058, PT TINS Rit
sebelum publikasi bernilai (0,0023) dan setelah publikasi bernilai (0,0120). Rit
yang bernilar positif menunjukkan bahwa selama lima hari pengamatan harga
saham. harga saham rata-rata mengalami peningkatan, sedangkan Rit yang
bernilar negatif menunjukkan bahwa selama lima hari pengamatan harga saham,
harga saham rata-rata mcngaldrﬁi penurunan.
Tabel 1V.18

Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Sebelum dan Setelah
PPublikasi Laporan Keuangan Pada Tahun 2007

'No | Kode | Sebelum Publikasi Setelah Publikasi i
| ' R, Total R, R. Total | R.

1 TANTM [ 0,1323 0,0265 0,0600 0,0120
2 [APEX_ 00115 0,0023 1 (0,0056) (0,0011)

3 |BUMI__ | 0,0401 0,0080 10,0296 0,0059
4 |CNKO [ 0.0586 0117  ]0,1323 0,0265
5 |cctH [o0012 0,0002 (0,0220) (0,0044)
| 6 | ENRG 00146)  [(0,0030) 0,0479 0,0056
' 7 |INCO 00564 100113 00180 0,0036
8 IMEDC _ [(00276)  [(0,0055) 0,0294 0,0059
f@ | PGAS 0,0270 0,0054 0,0320 0,0064
16 |PTBA | 0,0598 0,0120 0,0290 0,0058 |
11 | TINS 0,0435 0,0087 0,0263 00053 |

Suruber : Hasil Pengolahan Data

Berdasarkan tabel 1V.18 diatas dapat dilihat bahwa hampir semua tingkat
keuntungan saham perusahaan bernilai positif atau memberikan keuntungan pada
saat scoelum publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. Tingkat
Leunturgan saham harian masing-masing perusahaan adalah PT ANTM Rit
sebelum publikasi bernilai 0,0265 dan setelah publikasi bernilai 6,0120, PT APEX

Rit sebelum publikasi bernilai 0,0023 dan setelah publikasi bernilai (0,0011) PT
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BUMI Rit sebelum publikasi bernilai 0,0080 dan setelah publikasi bernilai
0.0059, PT CNKO Rit sebefum publikasi bernilai 0,0117 dan setelah publikasi
bernitai 0,0265, PT CCTH Rit sebeium publikasi bemn:lai 0,0002 dan setelah
publikasi bernilai (0,0044), PT ENKG Rit sebelum publikasi berniiai (0,0030) dan
setelah publikasi bernilar 0,0096, PT INCO Rit sebelum publikasi bernilai 0,0113
dan sctelah publikasi bernilai 0,0036, PT MEDC Rit sebelum publikasi bernilai
(0,0055) dan setelah publikasi bernilai 0,0059, PT PGAS Rit sebelum publikasi
bernilat 0,0054 dan setelah publikasi bernilai 0,0064, PTBA Rit sebelum publikasi
bernilai 0,0120 dan sewelah publikasi bernilar 0,0058, PT TINS Rit sebelum
publikast bermlar 0,0087 dan setelah publikast bernmilai 0,0053. Rit yang bernila
positit menunjukkan bahwa selama lima hari pengamatan harga saham, harga
saham rata-rata mengalami peningkatan, sedangkan Rit yang bernilai necauf
menunjukkan bzhwa selama lima han pengamatan harga saham, harga saham
rata-rata mengalami penurunan.

b.  Analisis Tingkat Keuntungan Fasar Saham Harian (Rmt)

Tingkat keuntungan saham pasar harian setiap perusahaan baik sebelum
maupun sctelah publikasi laporan keuangan nada tahun 2005, 2006, 2007
ditunjukkan dalam tabel 1V.19, tabel 1V.20, tabel IV.21. Rmt i1 didapat dan data
Indeks Harga Saham Gabungan harian perusahaan muning and mining services
pada caat lima han sebelurn publikasi, pada saat publikasi. dan lima hari setelah

publikasi.
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Tabel V.19
Tinghkat Keuntungan Pasar Sabam Harian (Rmt) Sebelum dan Setelah
Publikasi Laporan Keuangan Pada Pahun 2005

No | Kode Sebelum Publikasi Setelah Publikasi |
| R.. Total R. R. Total | R, ]
1 ANTM [ (0.1169) (0,0234) | 0.0987 0,0197 *i
2 APEX [ (0.1017)  [(0,0203) 10,0830 00166 |
| 3 |BUMI 00207 0,004] 0,0230 0,0046 |
4 |[CNKO  [(0.1017) (0,0203) 10,0830 0,0166
5 | CCTH (0,0480) (0,0096) (0,0120) (0,0024)
6 | ENRG (0,0034)  [(0,0007) 0,0534 0,0107
7 | INCO 0,0222 0,0044 (0,1042) (0,0208)
8 | MEDC  [0,0083 0,0017 0,0002 0,0000
9 | PGAS (0,1169) (0,0234) 0,0987 00197
10 | PTBA (0,1169) (0,0234) 0,0987 00197 |
(11| TINS 0,0711) ~ [(0,0142) 0,0427 0,0085

Sumber - Husil Pengolahan Data

Berdasarkan tabel 1V.19 diatas dapat dilihat bahwa hampir semua tingkat
keuntungan pasar saham (Rmt) perusahaan bernilai positif atau memberikan
keuntungan pasar dan bernilai negatif atau tidak memberikan keuntungan pada
saat sebelum publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. Tingkat
kenuntungan pasar saham harian masing-masing perusahaan adalah PT ANTM
Rmt sebelum publikast berntlat (0,0234) dan setelah publikasi bernilai 0,0167, PT
APEX Rmt sebelum publikasi bernilai (€,0203) dan setelah publikasi berailai
0,0166, PT BUMI Rmt sebelum publikasi bernilai 0,0041 dan setelah publikasi
berinlai 0,0046, PT CNKO Rmt sebelum publikasi bernilai (0,0203) dan sctelah
puolikast bermilai 0,0166, PT CCTH Rmt sebelum publikasi bern:lai (0,0096) dar
setelah publikasi bernilai (0,0024), PT ENRG Rmt sebelum publikasi bernilai
(0,0607) dan setelah publikasi bernilai 0,0107, PT INCO Rmt sebelum publikasi
bernilai 0,0044 dan setelah publikasi bernilai (0,0208), PT MEDC Rmt sebelum

publikast bernilai 0,0017 dan setelah publikasi bernilai 0,0000, PT PGAS Rmt
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sebelum publikasi berniiai (0,0234) dan setelah publikasi bernilai 00197, PTBA
Rmt sebelum publikasi bernilai (0,0234) dan setelah publikasi bernilai 0,0197, PT
TINS Rmit sebelum publikasi berniiai (0,0142) dan setelah publikasi bernilai
0,0085. Rmit yang berniiai positif menunjukkan bahwa selama lima hari
pengamatan 'ndeks Harga Saham Gabungan, Indeks Harga Saham Gabungan rata-
rata mengalami peningkatan, sedangkan Rmt yang bernilai negatif menunjukkan
bahwit sclama lima hari pengamatan Indeks Harga Saham Gabungan, Indeks
Harge Saham Gabungan rata-rata mengalami penurunan,
Tabel IV.20

Tingkat Keuntungan Pasar Saham llarian (Rmt) Sebelum dan Setelah
Publikasi Laporan Keuangan Pada Tahun 2006

No| Kode | Sebelum Publikasi Setelah Publikasi
| | RuTotal R, R. Total | R,
| I ANTM | (0,0264) 0,0053) (0,0185) (0,0037)
| 2 |APEX  [(0,0072) {0,0014)  [0,0352 0,0070
II_}_ BUMI  [(0,0185)  [(0,0037)  ]0,0529 00106
4 [CNKO  [(0,0213) ﬁ(0,0043) 0,0444 0,0088 |
| 5 [CCTH  [(0,0264; (0,0053) (0,0185) 1(0,0037)
6 | ENRG (0,0213) (0,0043) 0,0444 10,0088
7 | INCO (0,0166) 0,0033) 0,0323 00064
8 |MEDC  [(0,0072) (0,0014) 10,0352 0,0070
9 [PGAS  [(0,0150) (0,0038) 0,0023 0,0005
10 | PIBA (0,0213) (0,0043) 0,0444 0.0088
11 | TINS (0,0072) (0,0014) 0,0352 0,0070

Sumber Hasil Pengolahan Data

Berdasarkan tabel 1V.20 diatas dapat dilihat ‘bahwa semua tngkat
keuntungan pasar saham (Rmt) perusahaan bernilai negaif atau tidak memberikan
keuntungan (mengalami kerugian) pada saat sebelum publikasi. Berbeda dengén
tingkat keuntungan pasr saham (Rmt) setelah publikasi yang nilainya ﬁampir

semuanya positif atau memberikan keuntungan. Tingkat keuntungan pasar saham



harian masing-masing perusahaan adalah PT ANTM Rmt sebelum publikasi
bernilai (0,0053) dan setelah publikasi bernilai (0,0037), PT APEX Rmt sebelum
putlikast bernilai (0,0014) dan setelah publikasi bernilai 0,0070, PT BUMI Rmt
sebelum publikast bernilar (0,0037) dan setelah publikasi bernilai 0,0106, PT
CNKO Rmt sebelum publikasi bernilai (0,0043) dan setelah publikasi bernilai
0,0084, PT CCTH Rint sebelum publikasi berni'ai (€,0053) dan setelah publikasi
bernilai (0,0057), PT ENRG Rmt sebelum publikasi bernilai (0,0043) dau setelah
publikasi bernilai 0,0088, PT INCO Rmt sebeium publikasi bernilai (0,0033) dan
setelah publikasi bernilai 0,0064, PT MEDC Rmt sebelum publikasi bemilai
(0.0014) dan setelah puolikasi bernitai 90,0070, PT PGAS Rmt sebelum publikasi
bernilai (0.0038) dan setelah publikasi bernilai 0,0005, PTBA Rmt szbelum
pubitkasi bernilai (0,0043) dan sctelah publikasi bernilai 9,0088, PT TINS Rmt
sebelum publikasi bernilai (0,0014) dan setclah publikasi bernilai 0,0070. Rmit
yaug bernilai positif menunjukkan bahwa selama lima hari pengamatan Indeks
Harga Saham Gabungan, Indeks Harga Szham Gabungan rata-rata mengalami
peningkatan, sedangkan Rmt yang bernilai negatif menunjukkan bahwa selama
lima hari pengamatan Indeks Harga Saham Gabungan, Indeks Harga Saham

Gabungan rata-rata meagalami penurunan




Tabel IV.21
Tingkat Keuntungan Pasar Saham Harian (Rmt) Sebelum dan Setelah
Publikasi Laperan Keuangan Pada Tahun 2007

' No !  Kode Sebelum Publikasi Setelah Publikasi
| L R.Total | R, R. Total | R,
1 [ANTM (00305 [0,0061 0,0743 00148 |
2 APEX | 0,0565 0,0173 00752 0,0150
3 TBUMI | 0,1505 0,0301 0,0273 0,0055
4 |[CNKO _ |0,0273 00055 [(0,0018) (0,0004)
s lcctH 1(0,0006) (0.0001) 10,0973 10,0195
6 |ENRG [ 0,0481 10,009 0,0006 0,000:
7 _INCO___ | 0.0875 00175 (0,0156) (0.0031)
8 | MEDC | 00055 0,0011 0,0451 0,0090
9 [PGAS 10,0194 0,0039 0,0776 0,0155
10 [ PTBA | 00194 0.0039 0,0176 00155
| 11 | TINS (0.0006) [ (0,0001) _ [0,0973 0.0195

Sumber : Hasil Pengolahan Data

Berdasarkan tabel 1V.21 diatas dapat dilihat bahwa hampir semua tingkat
keuntungan pasar saham (Rmt) perusahaan bernilai positf atau membeiikan
keurtungan pasar dan bernilai negatif atau tidak memberikan keuntungan paca
saat scbelum publikasi maupun setelah publikasi laporan keuangan. Tingkat
keuntungan pasar saham harian masing-masing perusahaan adaizh PT ANTM
Rmt sebelum publikasi bernilai 0,0061 dan setelah publikasi bernilai 0,0148, PT
APEX Rmt sebelum publikasi bermilai 0,0113 dan setelah publikasi beruilai
0,0150, PT BUMI Rmt sebelum publikasi bernilai 0,0301 dan setelah publikasi
berntlal 0,0055, PT CNKO Rmt sebelum publikasi bernilai 0,0055 dan seielah
publikasi bernilai (0,0004), PT CCTH Rmt sebelum publikasi bernilai (0,0001)
dan setelah publikasi bernilai 60,0195, PT ENRG Rmt sebelum publikasi bernilai
0,0096 dan setelah publikasi bernilai 0,0001, PT INCO Rmt sebelum publikasi
bernilai 0,0175 dan setelah publikast bernilai (0,0031), PT MEDC Rmt sebelum

publikast bernilar 0,0011 dan setelah publikast bernilai 0,0090, PT PGAS Rmt




sebelum publikasi bernilai 0,0039 dan setelah publikasi bernilai 0,0155, PTBA
Rmt sebelum publikast bernilai 0,0039 dan setelah publikasi bernilai 0,0155, PT
TINS Rmt sebelum publikas) bernilai (0,0001) dan setelah publikasi bernilai
00195, Rmt yang bernilai positif menunjukkan bahwa selama lima hari
pengamatan Indeks Harga Saham Gabungan, Indeks Harga Saham Gabungan rata-
rata mengalami peningkatan, sedangkan Rmt yang bernilai negatif menunjukkan
bahwa selama lima hari pengamatan Indeks Harga Saham Gabungan, Indeks
Harga Saham Gabungan rata-rata mengalami penurunan.

¢. Anahs:s Nilat Abnormai Return (g )

Abnormal Return adalah selisih antara actual return dengan return yang
diharupkan. Annormal rcturn dianalisis dengan model pasar modal dengan
menggunakan analisis regresi linier sederhana. Nilai abrormal return yang didapat
oaik n'lar abnormal return sebélum publikasi laporan keuangar maupun setelah
publikasi laporan keuangan dapat menunjukkan pengaruh publikasi laporan
keuangan terhadap harga saham pada perusahaan mining and mining services
apakan publikasi laporan keuangan memiliki pengaruh vang signifikan terhadap
harga saham atau publikasi laporan keuangan uidak mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham.

Perbandingan nilar abnormal return sebelum dan setelah publikasi laporan
keuangan dalam periode tiga tahun yaitu tahun 2005, tahun 2006, dan tahun 2007

ditunjukkan dalm tabel 1V.22, tabel 1V.23 dan tabel 1V.24.




Tabel 1V.22
Abnormal Return Scbelum dan Setelah Publikasi
Laporan Keuangan Pada Tahun 2005

|

No Kode Sebelum Publikasi Setelah Pubiikasi
E. | AAR Foh AAR.
1 ANTM [ (0,02152) (0,00196)  [0,05579 0,00507
O |APEX | 001141 000104 [ 0.04911 0,00446
3 [BUMI __ [(0.01686) (0,00153)  [0,07234 0,00658
4 'CNKO _ [(0,02889) (0,00263) | 0,09551 0,00868
| 5 | CCTH (0,01825) (0,00166) | 0,06227 0,00566
6 |ENRG | (0,02684) (0,00244)  10,08384 0,00762
7 _|INCO (0,02679) (0,00244)  10,10411 0,00946
8 [MEDC _ [(0,01555) (0,00141)  [0,07020 0,00638
9 | PGAS (0,61022) (0,00093) | 0,05229 0,00529
10 J PTBA [ (0.01772) (0,00161) | 0,06499 0,00591
11 [ TINS (0.01994) (0,00181)  [0,5513 0,00501
Jumlah (0,19117) (0,01738)  [0,77158 0,07012

Sumber - Hasil Pengolahan Data

Berdasarkan Tabel [V.22 diatas, dari hasil perhitungan abnormal retun
sebelum dan sesudah publikasi laporan keuangan terlihat bahwa terjaai
peningkatan yang sangat besar terhadap nilai abnormal return. Hasil perhitungan
abnormal return sebelum publikasi laporan keuangan menunjukkan hampir semua
nilainya negatif, ini artinya tingkat keuntungun yang terjadi (acrual return) lebih
kecil dari tingkat keuntungan yang diharapkan investor. Hasil perhitungan
abnonnal return setelah publiksi laporan keuangan menunjukkan semua niiainya
positif’ ini artinya tingkat keuntungan yang teijadi («ciual return) lebih besar dari
tingkat keuntungan yang diharapkan investor.

Secara rata-rata abnormal return setelah publikasi laporan keuangan
nileinya lebth besar daripada hari sebelum pubiikasi laporan keuangan.
Perbandingan rata-rata abnormal return (AARt1) sebelum dan sesudah publiksi

adalah (0,01738) berbanding 0,07012. Dari hasil analisis regresi dengan
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menggunakan program SPSS diperoleh ¢ ( korelasi ) sebesar (0,083) maka R
(koefisien determinasi) sebesar 47 %, ini berarti bahwa pengaruh publikasi
laporan keuangan terhadap perubahan harga saham sebesar 47 %.

Tabel IV.23

Abnormal Return Sebelum dan Setelah Publikasi
Laporan Keuangan Pada Tahun 2006

|

No | Kode | Sebelum Publikasi Setelah Publikasi
L & | AAR | & | AAR
I [ANTM  [0,00311 0,00028 0,03392 10,00308
| 2 | APEX 0,03754 0,00341 0,00073 | 0,00007

3 | BUMI 0,00288 0,00026 0,02182 0,00198
| 4 |CNKO 0,02071 0,00188 (0,03088) (0,00281)
p CCTH 0,02501 0,00227 (0,00687) (0,00062)
' 6 |ENRG | (0,00059) (0,00005) | 0,00648 0,00059
7 1 INCO 0,00203 0,00018 0,00371  [0,00104 |
8 [MEDC  [0,00544 0,00049 0,01143 0,00104
9 | PGAS 0,00147 0,00013  [0,01383 0,00126
10 | PTBA  [(0,00999) (0.00091)  [0,01448 0,00132

11 | TINS 0,00314  19,00029  10,02093 0,00190 |
| Jumiah 0,09075 0,00823 1 0,08958 0,00815 |

Sumber- : Hasil Pergolahan Data

Berdasarkan Tabel 1V.23 diatas, dan hasil perhitungan abnormal return
scbelum dan sesudah publikasi laporan kcuangan terlihat bahwa tidak terjadi
peningkatan terlalu besar terhadap nilar abnormal return. Hasil perhitungan
abnormal return sebelum dan setelah publikasi laporan keuangan menunjukkan
hampir semua nilainya positif sebelum publikasi laporan keuangan dan setelah
publikast laporan keuangan, 1 artinya tingrat keuntungan yang tenadi (ucrucl
return) lebih besar dari tingkat keuntungan yang diharapkan investor.

Secara rata-rata abnermal return sebelum publikasi laporan keuangan
mlamnva udak jauh berbeda dengan hari sebelum publikasi laporan keuangan.

Perbandingan rata-rata abnormal return (AARt) sebelum dan sesudah publikasi
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adalah 0,00823 berbanding 0,00815. Dan hasil analisis regresi dengun
menggunakan program SPSS diperoleh r ( korelasi ) sebesar (0,575) maka R
(koefisien) 33 %, ini berarti bahwa pengaruh publikasi laporan keuangan
terhadap perubahan harga saham sebesar 33 %.

Tabel IV.24

Abnormal Return Sebelum dan Setelah Publikasi
Laporan Keuangan Pada Tahun 2007

No | Kode Sebelum Publikasi Setelah Publikasi
gir AAR: gu AAR’
1 [ANTM [ 0,06435 0,00585 0,04224 0,00384
2 [APEX  [0.03509 10,00319 0,02899 000264
3 | BUM! 002247 | 0,00204 0,04315 0,00392
| 4 [CNKO  [0,05014 0,00455 0,06820 10,00620
5 |CCTH _ [0,04409  [0,00401 0,02230 0,00203 |
6 | ENRG . |0,03144 0,00286 | 0,05092 0,00463
7 [INCO 0,03805 0,00346 0,04734 0,00430
8 |MEDC _ [0,03723 0,00338 0,04052 0,00368
9 | PGAS 0.04540 0,00413 0,03612 10,00328
10 | PTBA 0,05200 1000473 10,03552 0,00323
11 | TINS 0,05259 0,00478  10,03200 0,00323 |
Jumlah 047285 0.04298 | 0,44730 10,04066 |

Sumber - Hasil Pengolahan Data

Berdasarkan Tabel 1V.24 diatas, dari hasil perhitungan abnormal return
sebelum dan sesudah publikasi laporan keuangan terlihat bahwa tidak terjadi
peningkatan terlalu besar terhadap nilai abnormal returm. Hasil perhitungan
ahnorinal return sebelum dan setelah publikasi laporan keuangan menunjukkan
semua nilainya positif vaitu 0,47285 sebelum publikasi laporan keuangan dan
0.44730 setelah publikast laporan keuangan, ini artinya tingkat keuntungan vang
terjadi (acrual return) lebih besar dari tingkat keuntungan yang diharapkan

Invastor.
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Secara rata-rata abnorma! return sebelum publikasi laporan keuangan
nilainya tidak jauh berbeda dengan hari sebelum publikasi laporan keuzngan.
Perbandingan rata-rata abnormal return (AARt) sebelum dan sesudah publiksi
adalah 0,04298 berbanding 0,04066. Dari hasil analisis regresi dengan
menrggunakan program SPSS diperoleh 1 ( korelasi ) sebesar (0,029) maka R
(koefisien) 0,08 %, ini berarti bahwa pengaruh publikasi laporan kevangan
terhadap perubahan harga saham sebesar 0,08 %. Hal ini menunjukkan bahwa
pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap harga saham sangat kecil sekali.

d. Analisis Pengujian Hipotesis

Pengujian hipotesis dengan Uji t, Uji t hiwne yang dilakukan pada hasil
pengujian dengan menggunakan fasilitas program SPSS for Windows versi 11,5
dengan tujuan untuk menguji pengaiuh publikasi laporan keuangan terhadap harga
suham yang terlihat dari hasil perhitungan abnormal return sebelum dan setelah
publikasi laporan keuangan.

1) Pengujian Hipotesis Pada Tahun 2005
Pada lember lampiran T-Test, uji t yang dilakukoen pada tahun 2005
terlihat angka yang menunjukkan hasil dari pengujian hipotesis. Pengu;ian
hipotesis dengan uji t dipercleh hasil uji t adalah -10.991. Nilai t tabel dengan
tingkat signifikan 5 % dan df 10 serta uji dva arah diperoleh angka 2,228,
maka apabila statistik hitung tidak berada diantara statistik tabel maka Ho
ditoluk (-10,991 < - 2,228) dan menerima hipotesis alternatif. Hasil pengujian

juga memperoleh nilai signifikan 0,000 lebih keci! dibandingkan dengan 0,05,



3)
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hal ini memperkuat hasil pengujian maka Ha diterima dan menolak Ho. Dapat
ditarik kesimpulan bahwa publikasi laporan keuangan mempengaruhi harga
saham.
Pengujian Hipotesis Pada Tahun 2006

Pada lembar lampiran T- Test, uji t yang dilakukan pada tahun 2006
terlihat angka yang menunjukkan hasil dari pengujian lipotesis. Penguiian
hipotesis dengan uji t diperoleh hasil uji t adalah 0,010. Nilai t tabel dengan
tingkat signifikan 5 % danr df 10 serta uji dua arah diperoleh angka 2,228,
maka apabila statistik hitung tidak berada diantara satistik tabel maka Ho
ditolak, berdasarkan hasil pengujian t hitung berada pada statistik tabel yaitu (

-2,228 < 0,448 < 2,228) maka Ho diterima dan menolak Ha. Hasil penguiian

Juga memperoleh nilai signifikan 0,992 lebih besar dibandingkan dengan 0,05,

hal ini memperkuat hasil pengujian make Ho diterima dan menolak Ha.
Kesimpulan dari pengujian ini adalah publikasi laporan keuangan tidak
mempeagaruhi harga saham.
Pengujian Hipotesis Pada Tahun 2007

Pada lembar lampliran T- Test, uji t yang dilakukan pada tahan 2007
lerlihat angka yang menunjukkan hasil dari pengujian hipotesis. Pengujian
hipotesis dengan uji t diperoleh hasil uji t adalan 0,448. Nilai t tabel dengan
tingkat signifikan 5 % dan df 10 szrta uji dua arah diperoleh angka 2,728,
maka apabila statistik hitung tidak berada diantara statistik tabel maka He
ditolak, berdasarkan hasil pengujian t Litung berada pada statistik tabel yaitu (-

2,228 < 0,448 < 2.228) maka Ho diterima dan menclak Ha. Hasil pengujian
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juga memperoleh nilai signifikan 0,664 lebih besar dibandingkan dengan 0,05,
hal ini memperkuat hasil pengujian maka Ho diterima dan menolak Ha.
Kesimpulan dari pengujian ini adaluh publikasi laporan keuangan tidak
mempengarubi harga sabain.

Dari pernbahasan dan pengujian hipotesis sebelumnya, beberapa faxtor
yang diperkirakan mempengarihi abnormal return atau ketidakpastian
informasi yang dipublikasikan yaitu :

1) Kapitalisasi Pasar
Kapitalisasi pasar dilihat dari jumlah lembar saham yang beredar dikalikan
dengan harga saham perlembar. Semakin besar kapitalisasi pasar, semakin
tahu pasar terhadap sahan tersebut, dan semakin kecil ketidakpastiun
informasi.

2) Jumlah lembar Saham
Jumlah lembar saham diperkirakan mempunyai hubungan yang negatif
dcngan rata-rata abnormal return. Semakin besar jumlab lembar saham,
semakin besar perusahaan, semakin dikenal, dan semakin keci!
ketidakpstian informasi.

3) Industri

Industri juga berhubungan dengan ctidakpastian informasi.




BAB Y

SIMPULAN DAN SARAN

A. Simpulan

Berdasarkan dari hasil analisis yang dilakukan dengan menggunakan
mode! pasar dengan analisis regresi linier sederhana untuk mencari nilai rata-rata
abnormal return saham perusahaan mining and mining services di Bursa Efek
Irdonesia, maka dapat disimpulkan bahwa pada tahun 2005 perbandingan antara
rata-rata abnormal return sebelum dan sesudah sangat signifikan vaitu (0,01738)
berbanding 0,07012. Pengaruh publikasi laporan keuangan terhadap harga saham
pada tahun 2005 sebesar 47 %. Pada tahun 2006 perbandingan rata-rata abnormal
return tidak jauh berbeda yaitu 0,00823 berbanding 0,00815, meliha
perbandingan rata-rata abnormal return sebelum dan setelah laporan keuangan
dipeblikasikan yangz hampir sama 1 dapat disimpulkan bahwa publikasi laporan
keuangan tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Besaraya pengaruh
publikasi lapoaran keuangan yaitu 33 %. Padz tahun 2007 perbandingan rata-raia
abnormal return tidak juah berf)eda vaitu 0,04298 berbanding 0,04066, mclihat
perbandingan rata-rata abnormal retumn sebelum dan setelah laporan keuangan
dipublikasikan yang hampir sama ini dapat disimpulkan bahwa publikasi laporan
keuangan tidak berpengaruh signinikan terhadap harga saham, Besarnya pengaruh
publikasi lapoaran keuangan yaitu 0,08 %.
Daii hasil pengujian hipotesis dengan menggunakan fasilitas program SPSS for

Windows versi 11,5 didapat bahwa hanya pada tahun 2005 publikasi laporan
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keuangan berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan mining and
mining services di Bursa Efek Indonesia dimana t hiung 10,991 <t ype - 2,228,
Pada tahun 2006 dan tahun 2007 publikasi laporan keuangan tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham perusashaan mining and mining services di Bursa
Efek Indonesia dimana nilai t hitung pada tahun 2006 berada pada tabel statistik
-2,228 < 0,010 < 2.228, dan nilai t hitung pada tahun 2007 juga berada pada tabel
stetistik  -2,228 < 0,448 < 2228 Kedua tahun pengamatan ini sama-sama

menerima Ho dan Menolak Ha.

B. Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas dan keterbatasan dalam melaksanakan
penelitian, saran yang dapat diajukan khususnva yang berkaitan dengan penelitian
ini adalah dalam penelitian ini data yang digunakan relatif pendek, yaitu selama 3
tiga tahun. Untuk mendapatkan informasi yang lebih baik maka pada penelitian
selanjutnya dapat menggunakan data lebih dari tiga tahun. Hasil penelitian
mer.unjukkan bahwa perusahaan mirning and mining services di BEI tidak
meinpunyai perbedaen yang signifikan dalam merespon pasar baik caat publikasi
laporen keuangan maupun dilvar kejadian publikasi tersebut seharusnya
perusahaan mining and mmrng services harus lebih respon dan peka terhadap
permintaan pasar akan informasi yang disajikan, baik ketepatan waktu publikasi

maupun kandungan yang ada dalam laporan keuangan tersebut.
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Lampiran 1.1. Daftar Harga Saham lima hari sebelum, Szat dar lima hari Setelah Pueblikasi Laporan Keuangan Tabun 2005

- Kode Harga Sanam sebelum Publikasi ~ Publikasi | Harga Saham setelah Publikasi |
'No 6 | -5 t4 | 3 | t2 t1 | i t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 |
1 | ANTM 2.500 2.250 2475 2350 | 2.220 2.150 2.200 2.250 2.300 | 2.350 2,300 2.325
2 [APEX = 670 650 63C | 580 690 480 690 710 710 720 690 690
3 [ BUMI 760 750 750 770 | 780 780 830 830 830 850 870 860
| 4 | CNKO 30 30 25 25 | 25 25 25 30 25 | 25 25 30
s | CCTH 83 85 80 30 | 85 80 75 75 70 | 75 70 70
| 6 |FNRG (40 610 550 560 | 630 600 590 570 600 640 690 670
7 _[INCO 13.90C | 14.000 | 13.856 | 13.800 |  13.700 | 13.600 13.600 13.550 | 13.550 13.600 | 13.650 13.900 !
8 | MEDC 2.775 3975 3178 3.750 | 3.775 3.850 3.725 3.775 3.800 | 3.750 1 3.630 3.700 |
9 | PGAS | 2575 2.450 2.400 2.375 | 2.375 2.350 2275 2475 2500 | 2425 2475 2.425
10 [ PTBA | 1.720 1.710 1.670 1.670 | 1.600 1.510 1.520 ! 1.580 1.600 | 1.640 1.690 1.680
[ 11 |TINS | 2325] 2250 2.275 2.250 | 2.175 2.125 | 2.100 | 2.125 2.100 | 2.050 | 2.050 2.050
Sumber : Bursa Ffek Indonesia. PIPM Palembang
Lampiran 1.2. Daftar Harga Saham lima hari sebelum, Saat dan lima hari Setelah Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2006
Kode | Harga Saham sebelum Publikasi Publikasi Harga Saham setelah Publikasi ]
No -6 t-5 t-4 3 | t-1 t t+1 t+2 t+3 | t+4 t+5
| 1 | ANTM 4.275 4.350 4.325 4325 4.300 4.400 4.350 4.350 4.400 4350 | 4.525 4.875
2 | APEX 1.140 1.150 1.160 1.150 1.200 1.330 1.460 1.430 1.400 1.390 1.430 1.400
3 | BUMI 910 900 890 900 900 880 900 890 940 930 | 930 960
4 | CNKO 40 30 35 35 30 40 40 40 45 40 | 40 35
5 | CCTH | 40 40 40 45 40 45 50 45 40 40 ' 40 5
o | ENRG | 900 900 910 930 910 900 380 870 850 860 | 850 870
7 TINCO | 18200 | 13.100 | 17.900 | 18.000 18.100 | 18.250 18.200 17.450 | 17.450 17.600 | 17.700 17.800
8 |MEDC | 4.150 4.200 4.200 4.200 4.200 4.150 1.125 4.125 4.100 4.075 4.200 4.175
9 [PGAS | 9.750 [ 10.000 9.850 9.900 | 9.850 | 9.800 10.000 10.090 9.950 9.900 | 9.930 10.200 |
10 |PTBA | 2175 2.125 2100 | 2125 2100 [  2.075 2.050 2.100 2.100 | 2.100 2.250 2.1C0 |
i (TINS | 2050 2.050] 2.075' 2.050] 2.075; 2.025| 2.650 2050 2.075] 2150, 2.175 2.175
Sumber : Bursa Efek Indonesia. PIPM Palembang



Lampiran 1.3. Daftar Harga Saham lima hari sebelum, Saat dan lima hari Setelah Publikasi Laporan Keaangan Tahuen 2007

' - Kode Harga Saham sebelum Publikasi ~ Publikasi |~ Harga Saham setelah Publikasi |
' No | t6 | t5 t-4 t-3 t-2 t-1_ | t t+1 t+2 =3 +4 | 145
"1 [ANTM T 10250 7 10.800 | 11.900 | 11.250 11.200 | 11.600 | 11.300 11750 [ 10800 §1.200 11900 | 11.950 |
[ 2 TAPEX [ 1760 1770 | 1.780 [ 1.770 1.760 | 1.780 | 1.790 1780 | 1790 1760 1.770 1.780 |
"3 | BUMI 1250 | 1300 | 1330 | 1310 1.330 | 1310 1.340 1330 | 1350 1270 1370 1380 ]
| 4 [CNKO | 59 66 62 60 ol 62 61 64 ] 51 64 66 |
| 5 |cctH | 41 42 41 40 40 41 | 42 40 4y 40 T 41
| 6 |ENRG | 650 640 640 630 620 640 640 640 640 6206 670
7 | INCO 45.400 | 45.000 | 45.600 | 46.100 16.500 | 48.000 51.000 49.500 | 47.500 30100 S0.100 [ 51.00¢
. 8 [MEDC | 3625 | 3.625| 3.625| 3.600 3350 | 3.525 3.425 3475 | 3450 | 3400 3475 | 1525
| 9 [FGAS | 9200 9250 9.300[ 9.250 9.250 | 9.450 | 9.350 9.350 | 9400 9.700 . 9.650 9,650
10 [ PIBA 32751 3275] 33000 3.350 3375 | 3.437 | 3.450 3475 ] 3475 | 3575 3.550 3.550
11 [ TINS 11.900 | 12.200 | 12.15G | 12.800 12.900 | 12.40C | 11.600 11.850 | 11.850 | 12.10C . 12150 [ 11.900 |
Sumber : Bursa Efek Indonesia, PIPM Palembang o '
Lampiran 1.4. Daftar IHSG lima hari Sebelum, Saat, dan lima hari Setelah Fublikasi Laporan Keuangain l'ahun 2005
Kode IHSG Scbelum Publikasi Publikasi IHSG Setelah Publikasi |
No t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 | tl t t+1 t+2 | t+3 | 1+ t+5
I [ ANTM | 615.640 | 609.602 | 589,758 | 577,410 | 553,999 | 546.793 549,703 559,062 | 569.800 | 577.890 | 598.864 | 606,080
2 | APEX | 609.602 | 589,758 | 577.410 | 553,999 | 546,793 | 549.703 559,062 569,800 | 577.890 | 598.864 | 606.080 | 606.851 |
| 3 | BUMI | 555,062 [ 550.155 | 552,454 | 558,639 | 565,141 | 566,533 584.153 581,046 | 589.759  592.487 | 597.507 | 597.600
4 | CNKO | 609,602 | 589.758 | 577.410 | 553,999 | 546,793 | 549.703 |  559.062 | 569,800 | 577.390 | 598.864  606.080 | 606.851
5 | CCTH | 619.184 | 620,522 | 615.9C3 | 615,640 | 609,602 | 589.758 577.410 553,999 | 546.793 | 549.703 | 559.062 | 369.800 |
6 | CNRG | 547.966 | 536.858 | 512.438 | 524,313 | 537,860 | 545.054 53£.147 532,659 | 540.887  543.804 | 558.664 |  364.281 |
7 [ INCO [ 607.003 | 612.546 | 609.469 | 617.617 | 619,184 | 620,522 615.903 615.640 | 609.002 89758 577410 | 553.999 |
3 | MEDC | 626.080 | 622.154 | 630.521 | 626,686 | 624,369 | 631,253 626.478 628.140 | 636.256 | ©32.549 | 620426 | 626428 |
9 | PGAS | 615.640 [ 609.602 | 389,758 | 577.410 | 553,999 | 546,793 549.703 559,062 | S60.80  S77.890  SUB.A64 | 606.080
10 | PIBA | 615.640 [ 609.602 | 589.758 | 577,410 | 553,999 | 546.793 519.703 559.062 [ 569.400 | 577.890 . 598.864 |  600.080 |
11 [TINS | 620,522 | 615.903 | 615.640 | 609.602 | 589.758 | 577.410 553,099 | 546.793 | 549.703  S5G.062 S6UR00 | 377.890

Sumber : Jsx statistical montkly




Lampiran 1.5. Daftar IHSG lima hari Sebelum, Saat, dan lima hari Setelah Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2006

- Kode | THSG Sebelum Publikasi ‘ Publikasi IHSG Setelah Publikasi ) |
No t-6 | (-5 t4 t-3 t-2 t-1 t t+1 t+2 t+3 | t+4 t+5 |
[ 1 ANTM 770.557 | 770.035 | 774.800 | 772.931 | 752.375 | 750.144 763.130 | 759.760 | 756,222 74€.746 | 751,791 749,005
| 2 [ APEX | 752.375 | 750.144 | 763.13C | 759.760 | 756.222 | 746.746 751,791 749.005 | 750,050 | 757.801 | 780,206 |  778.297
3 | BUMI 763.130 | 759.76C | 756,222 | 746.746 | 751.791 | 749,005 750,050 757.801 | 780,206 778.297 | 786,635 790.387
4 | CNKO 772,931 | 752.37> | 750,144 | 763.130 | 759.760 | 756,222 746.746 | 751.791 | 749,005 750.050 | 757.801 180.206
5 | CCTH | 770.557 | 770.035 | 774.800 | 772.951 | 752.375 | 750,144 763.130 759.760 | 756,222 |  746.746 | 751.791 749.005
6 | ENRG 772.931 | 752.375 | 750.144 | 763.130 | 759.760 | 756,222 746.746 | 751,791 | 749,005 750.050 | 757.801 780.206
7 | INCO | 750.540 | 746.367 i 730.011 | 743,966 | 742.468 | 737,865 748.794 | 744.874 | 770,557 770.035 | 774,800 772,631
| 8 | MEGC ''752.375 | 750.144 | 763130 | 759.760 | 756.222 | 746.746 751.791 | 749.005 | 750,050 757.801 | 780.206 778.297
9 | PGAS | 774.800 | 772.931 | 752.375 | 750.144 | 7€3.130 | 759,760 756,222 | 746.746 | 751,791 749.005 | 750,050 757.801
10 [ PTBA | 772,931 | 752.275 | 750,144 | 763.130 | 759.760 | 756,222 746.746 | 751,791 | 749,005 750.050 | 757,801 780,200
L 11 | TINS | 752,375 |_750.l44 763.130 | 759.760 | 756.222 | 746,746 751,791 | 749.005 | 750,050 757.801 | 780,206 778,297
Sumber : Jsx statistical monthly
Lampiran 1.6. Dz2ftar IHSG lima hari Sebelum, Saat, dan lima hari Setelah Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2607
Kode | IHSG Sebelum Publikasi Publikasi IHSG Setelah Publikasi
No t-6 t-5 t-4 t-3 fd t-1 t t+1 | 42 t+3 t+4 +5
1 [ ANTM [ 1237420 [ 1269395 | 1284,047 | 1257,928 | 1287,187 | 1274,339 1269,429 | 1280,769 |  1256,553 | 1310925 | 1346,415 | 1365202
2 [ APEX | 1274339 [ 1269429 | 1280,769 | 1256.553 | 1310,929 | 1346415 1365202 | 1413331 | 1457110 | 1442649 | 1453310 | 1469981
3 [ BUMI | 1256,553 | 1310929 | 1346,415 | 1365,202 | 1413,331 | 1457,110 1442,649 | 1453310 [ 1469981 | 1477.715 | 1476788 | 1482194
4 | CNKO | 1442,649 | 1453310 | 1469,981 | 1477,715 | 1476,788 | 1482,194 1521315 | 1501,667 | 1485036 | 1447485 | 1494863 | 1516981
5 [CCTH | 1257,928 | 1287,i87 | 1274,339 | 1269,429 | 1280769 | 1256,553 | 1310929 | 1346415 | 365,202 | 1413331 | 1457.110 | 1442649 |
6 | ENRG | 1130485 | 1175293 | 1196,690 | 1214,148 | 1194,827 | 1237,420 1269,395 | 128,047 [ 1257,928 | 1287,187 | 1274339 | 1269,429 |
7_| INCO 1691,971 | 1690,505 | 1705,062 | 177,654 | 820,014 | 1844390 1851,335 | 1851.866 | 1827,588 | 1780.659 | 1785309  1321.513 |
8 | MEDC | 1477,715 | 1476,788 | 1482,194 | 1521315 | 1501.667 | 1485036 1447485 | 1494863 | 1516981 [ 1517.270 | 1489.133 | 1512913 |
9 | PGAS | 1287187 | 1274339 | 1209.429 | 1280,769 | 1256553 | 1310,629 1346415 | 1365202 [ 1413331 | 1457.11C | 1442649 | 1453310
1C [ PTBA | 1287.187 [ 1274339 | 1269.429 | 1280,769 | 125¢.553 | 1310.929 1346415 | 1365202 | 1413331 | 1457110 | 1442549 | 1453310
11 | TINS 1257.928 | 1287.187 | 1274.339 | 1209.429 | 1280.769 | 1236,553 1310929 1344415 | 1365202 | 1413331 | 1457.01C 1442649

Sumber : Isx statistical monthly




Lampiitan 1.7. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntuiigan Sakam Harian (Rit) Sebelum publikasi Laporan keuangan Takun 2005

No | Kode Harga Saham sebelum Publikasi Publikasi Rit Sebelum Fublikasi R.Total e
t6 ] t5 | t4 | 3] 2 | w1 n 5 | t4 | 3 | 2 | &1 | R,

1 JANTM | 2.500] 2.250] 2.475] 2.350] 2.220] _ 2.150] 2.200 0,02] -0.0294) -0.0505] -0.0638] -0,0227 -0.1464]  -0.0293
2 |APEX 670 650 630] 280 690 680 690] -0,0299] -0.0308] -0.0794] 0.1897} -0,0145 00351 0,007
3 |BUMI 760 750 750 776 780 780 830] -0.0132 0] 0.0267 0.013 0 0,0265 0.0093
4 JCNKO 30 30 25 25 25 25 25 0] -0.1667 0. 0 0 -0,1667]  -0,0333
5 JCCTH 85 &5 0] 80 85 80| 75 0] -0.0588 0]  0.0625] -0,058% -0,0551 -0,011
6 JENRG 640) 610 5s0]  550F  630] 6C0] 590 -0,0469] -0,0984] 0,0182 0.125] -0,0476 -0,0497 -0,0099)
7 IINCO ] 13.900f 14.000] 13.850) 13.800] 13.700] 13.6C0 13.500] 0,0072] -0,0107] -0,0036] -0.0072] -0.0072 -0.9215]  -0.0043
8 IMEDC | 3.775] 3.775] 3.775] 3.750] 3.775]  3.850 3.725 0 0y -0,0066] 0.0067] 0,0199 0,02 0,004

| 6 JPGAS | 2.575] 2.450]  2.400] 237s] 2375] 2.350 2.275] -0.0485] -0.0204] -0.0104 ol -0.0105 -0,0898 0,018
10 |°PTBA 1,720 1.710) 1.670] 1.670] 1.600f 1.510] 1.520] -0,0058] -0.0234 9] -0.0419] -0,0563 -0,1274]  -0,0225
11 [TINS 2325 2.250] 22751 2.250] 2.175]  2.125§ 2.100] -0,0323] o0,0111] -0,0109] -0,0333] -0,023 -0,0884 -0,0177

Lampiran 1.8. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntunnan Saham Harian (Rit) Sebelum publikasi Lapcran keucngar Takun 2006

No ! Kode Halga Saham sebelum Publikasi Publikasi Rit Sebelum Pukblikasi —

R.Total R

t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 i
1 JANT™M | 4275] 4.350] 4325] 43250 4.300] 4.400 43500 0,0175] -0,0057 0§ -0.0058] 0,0233 0,0293 0.0059
2 JAPEX 1.140] 1.150] 1.160] 1.150] 1.200f 1.330 1.460] 0.,0088] 0,0087] -0,0086] 0.0435] 0,1083 0,1607 0,0321
3 |BUMI 910 900 890 900]  900] 880 900§ -0,0109] -0,0111}] ©,0i12 o] 00222 0,0114 0.0023
4 |CNKO 40§ 30 35 35 30] 40 40]  -0.25] 0,1667) of -0.1429] 03333 0,1071 0,0214
5 |JCCTH 40} 40] 40) 45 401 45 50 0} 0] 0,125] -0.1111 0,125 0.1389 10,0278
6 |ENRG 900] 900 910  930] 910] 900 880 ol 00111} 0.0219] -0.0215] -0,0109 0,0006 0.0001
7 IiNnco 18200 18.1000 17.900f 18000] 18.100] 18.250 18.300] -0.0055] -0.011] 0.0055] 0.0055] 0,0083 0,0028 0,0006
g8 IMEDC | 4.150f 4.200f 4.200] 4.200] 4.200] 4.150 1.125) 0,012 0 of of -0.0119 0.0001 0
9 |PGAS | 9.750f 10.000f 9.850f 9.900] 9.850]  9.800 10.000f 0,0256] -c.0158 0,0051] -0.0051] -0,0051 0,0055 0,0011
10 [PTBA 21750 2.125] 2.100§ 2.125] 2.100]  2.075 2.050) -0,0231 -0,0118] 0,012] -0.012] -0.012 -0.0466 -0.0053
11 |TINS 2.050) 2.050] 2.075] 2.050] 2.075] 2.025 2.050 of 0.0122] -00121 -0.0241] -0.074; -0,0117 -0,0023




Lampirar 1.9. Hasil Pengoiahan Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Sebelum publikasi Laporan keuangan Tahun 2007

No | Kode Harga Szham sebelum Publikasi Publikasi Rit Sebelum Publikasi R Total —
t-6 | t-5 t-4 1-3 t-2 t-1 t t-5 i-4 t-3 t-2 t-1 ! R.
i JANTM | 10.250f 10.800f 11.900§ 11.250] 11.200f 11.60C 11.300 0.05371 0.1019] -0,0546] -0.0044] 0.0357 0,1323 0,0265
2 JAPEX 1.7600 1.770] 1.780] 1.770] 1.760 1.780} 1.790} 0.0057f 0.005€} -0.0056] -0.0056f 0.0114 0,0115 0,003
3 |BUMI 1.260] 1.300] 1.330] 1.310] 1.330 1.310] 1.340] 0.0317] 0.0231] -0,015] 0.0153] -0.015 0,0401 0.008
4 |JCNKO 59 66 63 60 61 62 611 0.1186] -0.0455] -0.0470] 0.0167} 0.0164 0,0536! 0,0117
5 JCCTH 41 42 41 40 40 4! 42 0.0244] -0,0238} -0,0244 0 0,025 0,0012 0,0002
6 |ENRG 650 640) 640 630 620 640, 640} -0.0154 0] -0,0156] -G.0159] 0.,0323 -0,0146 -0,002
7 JINCO Y45.400] 45.000] 45.600] 46.100] 16.500] 48.000 51.000f -0.0088] 0,0133] 00109 0.0087) 0,0323 0,0564 00113
8§ |MEDC 3.6250  3.625] 3.625] 3.600] 3.350 3.525 3.425 0) 0] -0,0069]1 -0,0137y -0,007 -0,0276 -0,0035
9 IPGAS 9.200f 9.250f 9.3000 9.250] 9.250 9.450] 9.350f 0.0054] 0,0054] -0.0054 0] 00216 0,027 0,0054
10 |[PTBA 3.275]  3.275] 3.300] 3.350] 3.375 3.437 3.450 0] 0.0076] 00151 0.0075)  0.0296 0.0598 0.012
11 JTINS 11.900] 12.200] 12.150] 12.800] 12.900] 12.400] 11.6000 0.0252] -0,0041} 0,0535] 0.0078§ -G.0388 0,0436f  0.U087




Lampiran 1.10. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntungan Szhain Harian (Rit) Setelah publikasi Laporan keuangan Tahan 2005

No Kode |Publikasi Harga Saliam setelah Publikasi Rit Setelah Publikasi —
t 41 | t+2 t+3 | t+4 145 t+1 t+2 t+3 | t+4 t+5 R.Total R
1 JANTM 2.200 22501 2.300 2.350] 23001 2.325) 0,0227 0.0222 0,0217) -0,0213§ 0.0109 0.0562 0.0112
2 JAPEX 690 710 710 720] 690 690} 0,0289 0f 00141y -0,0417 0 0,00:3 0,0003
3 |BUMI 830! 830 850 850! 870 860 0l  0,0241 0] 0,0235] -0,0115 0,0361 0,0072
4 JCNKO 25 301 25 25 25 30 0.2] -0.1667 0f 0 0,2 0,2333 0,0467
5 CIH 75 15 70 75 70 70 0f -0,0667 0,0714} -0,0667 0 -0,062 -0,0:24
6 JENRG 590 570 600 640} 690 670] -0,0339] -0.0526 0,0667] 0.0781] -0.0298 0,1346 0,027
7 JINCO 13.600] 13.550] 13.550] 13.600] 13.650] 13.900f -0,0037 0 0,0037) 0,0037} 0,0183 0,022 0,0044
8 |MEDC 3.725 3.775 3.800] 3.750§ 3.650] 3.700f 0,0134 0,00660 -0,0132] -0,0267) 0.,0137 -0.0062 -0,0012
9 |PGAS 2.275 2.475 2.500) 2.425 24750 2.425) 0.0879] 0,0101 -0,03§ 0,0206] -0,0202 0,6684 0,0137
v 10 JPTBA 1.520 1.580) 1.600] 1.640 1.690] 1.680f 0,0395 0,0127 0,625y 0,0305) -0.0059 0,1018 0,0204
| 11 IriNs 2.100 2.125 2.100] 2.030} 2.0500 2.050f 0,0119f -0,0118§ -0,0238 | 0} -0,0237 -0,0047

Lampiran 1.11. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Setelah publikasi Laporan keuangan Tahuu 2006

No | Kode |Publikasi Harga Saham setelah Publikasi Rit Setelah Publikasi -

t t+1 t+2 | 43 | t+4 t+5 t+1 | 2 t+3 t+4 ws | R . Total N
1 JANTM 4350] 43s50] 4400  4350]  4.525] 4.875 o] o00115] -0,0114] 004021 00773 0,1176 0,0235
2 JAPEX 14600  1.430] 1.400]  1.390]  1.430] 1.400] -0,0205] -0.021] -0,0071] 0,0288] -0,021 -0,0408]  -0,0082
3 BUMI 900] 890] 940] 930) 930 960] -0,0111} 0,0562] -0,0106 0| 0.0323 0,0668 0.0134
4 JCNKO 40} 40) 45 40] 40 35 of 0.125] -0.1111 0] -0,125 -0,1111 -0.0222
5 JCCTH ) | 45 40} 40| 40 35 -0,1] -0.1111 0 ol 0,125 -0.0861 -0,0172
6 |ENRG 880] 870 850) 860] 850 870] -0,01i4] -0,023] 00118 -0.0117] 0,235 -0,0108 -0,0022
7 JINCO 18.3000  17.450{ 17.450] 17.600] 17.700] 17.800] -0,0464 0] 0,0086] 000570 0.C056 -0,0265 -0.0053
8 JMEDC 41250  a.125]  4.100]  4.075 4.200] 4.175 0 -0.0061] -0.0061] 0.0307] -0,005 0.0125 0.0025
9 |PGAS 10.000f 10.000]  9.950]  9.900 9.950] 10.200 0y  -0.005]  -0.005 0.005] 00251} 0.0201 0,004
10 JPTBA 2050 2100 21000 21000 2.250] 2.100] 0,0244 [il| 0] 0.0714] -0,0066! 0,0292 0,0058;
11 JTINS 20500  2.050] 2.075]  2.s50]  2.175]  2.175) 0] 0.0122] 09361] €016 0y 0.0599 0.u12]




Lampiran 1.12. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntungan Saham Harian (Rit) Setelah publikasi Laporan keuangan Tahun 2007

No -Eode Publikasi Harga Saham setelah Publikasi Rit Setelah Publikasi —
t t+1 t+2 t+3 | t+4 | t+5 t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 R .Total R.

I JANTM 11.300f 11.75C] 11.800 11.200]  11.900] 11.950] 0,0398 0.0043] -0,0508¢ (0,0625) 0.0042 0,06 0,012
2 JAPEX 1.790 1.780 1.790 1.760] 1.770] 1.780] -0.0056 0.0056] -0,0168] 0,0056) 0.0056 -0.0056 -0.0011
3 IBUMI 1.340 1.330] 1.350 1.370] 1.370] 1.380] -0.0075 0,015 0,0148 0] 0,0073 0,0296 0,0059
4 JCNKO [ 64 64 51 64 66] 0.0492 0f -0,2031] 0,2549] 0.0313 0,1323 0.,0265
5 JCCTH 42 40! 40 41 49 411 (0.0476 0of 0,025) -0,0244 0,025 -0,022 -0.0044
6 JENRG 640 640 640 630 630 670 0 0f -0,0156 0 0,035 0,0479 "0.0096
7 JINCO 51.000f 49.500] 47.500 50.100 50.100f 51.000) -0,0294] -0,0404 0,0547 0l 0,0104 0,018 0,0036
8 JMEDC 3.425 3.475 3.450 3.400 3.475) 3.525) 0,0146f -0.0073] -0,0145) 0,0221] 0,0144 0,0294 0,0059
9 |PGAS 6.350 9.350 9.400 9.700] 9.650] 9.650 0| 0,0053 0.0319] -0,0052 of 0,032 0,0064
10 |PTBA 3.450 3.475 3.475 3.575 3.550] 3.550] 0,0072 0 0.0288 -0,007 0} 0,029 0,0058
11 §TINS 11.600] 11.850f 11.85C! 12.100 12.150] 11.900] 00216 of 00211 0060411 -0.6205] 0.0263 0.0053




Lamgiran 1.13. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntungan Saham Pasar Harian (Rmt) Sebelum publikasi Laporan keuangan Tahun 2005

INo | Kode IHSG sebelum Publikasi Publikasi Rmt Sebelum Publikasi . / -
t-6 t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 R ,,,,7010 R"”

-—l- ANTM | 615,64] 609.602] 589.,76] 577.41 554] 546,793 549,703 -0,0098] -0,0326] -0,209] -0.0405] -0,0131 -0,1169 -0,0234
2 JAPEX 609,65 589,758] 577.41 554] 546,79] 549,703 559,062 -0,0326] -0,0209] -0.0405) -0,0131 0,0054 (0.1017) -0.0203
3 |BUMI |} 555.06] 550.155) 552.45] 558.64] 565.14] 566,333 584,153] -0,0088] 0,0042] 0.0112 00116} 0,0025 0,0207 0,0041
4 JOCNKO 609,6] 589,758] 577,41 554] 546,791 549,703 559,062} -0,0326] -0.02G9] -0.0405{ -0,0131 0,0054 -0,1017 -0,0203
5 JCCTH |6i9,18]620.522] 615.9] 615.64] 609,6] 589,758 577.411 0,0022] -0,0074] -0,0004] -0,0098] -0,0326 -0,048 -0,0096
6 JENRG | 547,97] 53€,858] 512.44] 524,31] 537.86] 545,054 535,147f -0,0203] -0,0454] 0.0231 C,0258] 0,0134 -0,0034 -0,0007
7 JINCO 607 612.546] 609.47]1617.617] 619.18] 620.522 615,9G3] 0,0091 -0,005) 0.0134} -0,0058 -0,004 0,0222 0,0044
8 IMEDC 1626,08] 622,154] 630,52} 626,89 624.37] 631,253 626,478} (0,0663] 0.0134] -0.0058 -0.004 0,011 0,G083] ~ 0,0017
9 IPGAS | 615.64] 609.602] 589,76] 577,41 554] 546,793 549,703 -0,0098] -0.03z6] -0,2091 -0,0405] -0,0i31 -0.1169 -0,0234
10 JPTBA | 615,64] 609.602] 589,76f 57741 554] 546,793 549,703f -0,0098] -0,0326] -0.209{ -0,0405] -0,0131% -0,1169 0,0234
1 b TINS 620,52 615.903] 615,64] 609.6] 589,76] 57741 553,999 -0,0074] -0,0004] -0.0098} -0,0326{ -0,0209] -C,0711 -0,0142

Lampiran 1.14. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntungan Sanam Pasar Harian (Rmt) Sebelum publikasi Laporan keuangan Tahun 2006

No | Kode IHSG sebelum Publikasi Publikasi Rmt Sebelum Publikas: RT
t6 | t-5 | t-4 | t-3 | 2 | t1 t t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 I1'?...7"0.'0'1 m
' JANTM | 770,56] 770.035) 774.8) 772,93} 752,38} 750,144 763,13] -0,0007}) 0,0062) -0,0024] -0,0266 -0,0029' -0,0264 -0,0053
Z JAPEX | 752.38] 75G.144) 763,13) 759,76] 756,22] 746,746 751,791 -0,0029] 0,0173)f (0.00440] -0,0047} -0,0125 -0,0672 -0.0014
3 |BUMI 763,13] 759.76f 756,22) 746,75V 751,791 749,005 750,05§ -0,0044 -0.0047I -0,0125 0,0068] -0,0037 -0,0185 -0.0037
4 JOCNKO 77293} 752.375) 750,14] 763,13} 759,76] 756,222 746,746] -0,0266] -0,0029] 0.0173 -0,0044] -0,0047 -0,0213 -0,0043
5 JCCTH | 770,56] 770,035y 774,68} 772,93} 752,38] 750,144 763.13] -0,6007] 0,0062] -0,0024] -0,0266] -0,0029{ -0,0264 -0,0053
6 JENRG | 772,93} 752.375) 750.14f 763,13} 759.76} 756,222 746.746] -0,0266] -0,G029{ 0,0173] -0,0044] -0,0047 -0.0213 -0,0043
7 JINCO 750.54] 746.367] 730,010 743,97) 742,47| 737,865 748,794] -0,0056] -0.021 0,0191 -0,002) -0,0062 -0,0166 -0.0033
8 |MEDC | 752.38) 750,144} 763,13] 759,76] 756,221 746.746 751,791 -0,0029] 0,0173] -0,0044] -0,0047{ -0,0125 -0,0072 -0.0014
9 JPGAS 774,8} 772.931] 752,38) 750,14} 763.13f} 759.76 756.222) -0,0024] -0.0265{ -0.0029{ 0,0173} -0,0044 -0,019 -0,0028
10 |PTBA 772,930 752.375) 750.14] 763,13} 759,76] 756,222} 746,716] -0,0266] -0,0029 0,0173] -0,0044] -0.0047 -0,0213 -0,0043
11 JTINS 752.38] 750.144) 763,13] 759.76] 756,22 746.746[ 751,791} -0.0029} 0.0]73] -0.0044] -0.0047} -0,0125 -0,0072 -0.0014)




Lampiran 1.15. Hasi! Penigolahan Tingkat Keuniungan Saham Pasar Harian (Rmt) Sebelum publikasi Laporan keuangan Tahur 2007

No | Kode ITHSG sebelum Publikasi Publikasi Rmt Sehelum Pukblikasi —_

t-6 | t-5 t-4 t-3 t-2 t-1 t t-5 t-4 t-3 t-2 1| R.Total Rm,
1 JANT™M | 12374]  1269,4] 1284,05] 1257,93] 1287,19] 1274,339 1269,429]  0,0258] 0,0115] -0.0203}]  0.0233 -0.01 0,0303 0,0061
2 JAPEX 1274,3] 1269,43] 1280,77] 1256,55] 1310,93] 1346,415 1365,202] -0.0029] 0,0089] -0.0189] 0.0433] 0.0271 0,0565 00113
3 J2UMI 1256,6] 1310,93] 1346,42] 13652 1413,32] 1457.11 1412,649) 0.0433) 0.0271] 0,0139] 0.,0353] 0.,03C9 0,1505 0,0301
4 ICNKO | 144z.6] 145331] 1469,98] 1477,72] 1476,79] 1482.194 1521,315)  0,0074] 0,0115] 060531 -0,0006] 0,0037 0,0273 0,0055
5 |CCTH 1257.5) 1287,19] 1274,34] 1269.43] 1280,77] 1256,553 1310,929] 0.0233 -0.01] -0.003¢] 0.0089] -0.0189 -0,0006 -0,0001
6 |ENRG 1:80,5] 1175,29) 1196,69] 1214,15] 1194 83] 123742 1269,395] -0,0044] 0,0182{ 0.0146] -0.0159]  6.0365 0.0481 0,0096
7 LNCO 1692] 1690.51] 1705,06) 1771,65] 1820,01] 184439 1851,335) -0,0009] 0,0086] 0.0391 0,0273 0,0134 0,0875 0,0175
8 IMEDC 1477,7) 1476,79] 148219} 1521,32; 150:,67] 1485,036 1447 485) -0,0006] 0,0037) 0.0264] -0,0129] -0.01'1] 0,0055 0.0011
9 [PGAS 1287.2) 1274 34] 1269,43] 1280,77] 1256,55] 1310,929 1346415 -0.01] -0,0039] 0,0089] -0,0189] 0.0433 0,0194 0,0039)
10 JPTBA 1287,2]) 1274,34] 1269,43} 1289,77] 1256,55) 1310,929 1346.415 -0,01) -0,0039] 0,0089 -0.0]89] 0,0433 0.0194 0.0039]
11 |TINS 1257,9] 1287,19] 1274,34] 1269,43] 1280,77] 156,553 1310,929] 0.0233 -0,01] -0.0039]  0.0089] -0.0189 -0.0006 -0.0001]




Lampiran 1.16. Hasil Pengolahan Tingkat Keuutungan Saham Pasar Harian (Rmt) Setelah publikasi Laporar keuangan 2605

No | Kode |Publikasi ITHSG setelah Publikasi Rmt Setelah Publikasi R
t t+1 t+2 | t+3 t+4 t+5 t+1 t+2 t+3 t+4 ws | R~ Total m

1 JANTM 549.,703] 559.062 569.8' 577.89] 598.864] 606,08 0,017 0.0192 0.0142 363 0,012 0,0987 0.0197
2 JAPEX 559.062 569.8] 577.89] 598.864 606.08] 606.851 0,0192 (.0142 363 0,012 0,0013 0,082 0,0166
3 |BUMI 584,153] 581,046 589.759' 592 487] 597,507 597.6] -0,0053 0.015 0.00461  0.0085 0,0002 0,023 10,0046
4 KO 559.062 569.8] 577.89] 598,854 606.08] 600.851 0,0192 0,0142 363 0.012 0,0013 0,083 0.0166
5 ]CCTH 577,417 553.999) 546.793] 549,703] 559.062 569.8] -0,0405] -0.0131 0.0054 0,017 0,0192 -0,012 -0,0024
6 JENRG 535,147) 532,659 540.887] 543,804] 558.6€4] 564.281] -0,0046) 0.0154 0.0054 0.0273 0,0099 0,0534 0,0107
7 JINCO 615903] 615.64] 609,602 589,758 577,411 553,999] -0,0004] -0,0098 -0.0326f -0.0209] -0,0405 -0,1042 -0,0208
8§ MEDC 626,478] 628.14] 636,256] 632,549) 629,426] 626,428} 0,0027 0,013 -0,0058) -0,0049] -0,004% 0,0002 0
9 JPGAS 549.703] 539.062 569.8 577,89 598.864] 606,08 0,017 0,0192 0.0142 363 0,012 0,0987 0,0197
10 |[PTBEA 549.703] 559,062 569.8 577,89] 598.864] 606,08 0,017 0,0192 0.0142 363 G,012 0,0987 0,0197
11 lTINS 553,999] 546.793] 549,703] 559,062 569.8] 577.89] -0,0131 0.0054 G.0171  0.0192 0.0142 0,0427 0,0085

Lampiran 1.17. Hasil Pengolahan Tingkat Keuntungan Saham Pasar Harian (Rm¢t) Seteizh publikasi Laporar keuangan 2006

No Kode |Publikasi IHSG setelah Publikasi Rmt Setelah Publikasi == 4

t t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 t+1 t+2 t+3 t+4 w5 | R Total -

1 JANTM 763,13] 759.,76f 756,222] 746,746] 751,791} 749,005 -0,0044] -C,0047 -0,0125 0,0068] -0,0037 -0,0185 -0,0037
2 JAPEX 751,791] 749,005y 750,05] 757,801} 780,206] 778,297 -0,0037 0,0014 0,0103 0.0296] -0,0024 0,0352 0,007
3 JBUMI 750,05) 757,801} 780,206] 778,297] 786,635| 790.387] 0,0103 0.0296§ (0,00280f 0,0107) 0.,0047 0,0529 0.0106
4 KO 746,746 751,791f 749,005 750,05} 757,801 780,206} 0,0068] -0,0037 0.0C14] C€.0103 0,0296 0,0444 0.0088
5 CCTH 763,13] 759,76 756.222) 746,746] 751,791{ 749,005] -0,0044] -0,0047 -0,0125 0,0068] -0,0037 -0,0185 -0,0037
6 JENRG 746,746] 751,791} 749,005 750,05 757.801) 780,200 0,0068] -0,0037 0.0014 0,0103 0,0295 0,0444 10,0088
7 lINCO 748.794] 744.874) 770.557] 770,035 774.8] 772,931] -0,0052 0.0344 -0.0007§  0,0062] -0.0024 0.0323 0,0064

J IMEDC 751,791) 749,005) 750,05] 757,801} 780,206] 778,297 -0,0037 0,0014 0,0103 0,0296] -0,0024 0,0352 0,007
9 JPGAS 756,222} 746,746] 751.791] 749,005]  750,05] 757.801] (0.0125); 0.0068] -0.0037F 0.0014; 0.0:03 0.0023 0.0005
10 IPTBA 746,746 751,791] 749,005 750.05; 757,801} 780,206; 0,0068] -0,0037 0,0014 0,0103 0,0296 0.C444 0.0088
11 [TINS 751.791] 749.005 150,05 757.80][ 78u.206_l§‘297—[ -0.0037 0.0014 0.0193 0.0296] -0.0024, 0.0352 0.007




Lampiran 1.18. Hasil Pengolahan Tingl:at Keuntungan Saham Pasar Harian (Rmt) Setelah publikasi Laporan keuangan 2007

No Kode |[Publikasi IHSG setelah Publikusi Rmt Setelah Publikasi T
t t+1 | t+2 t+3 t+4 t+5 t+1 t+2 t+3 t+4 t+5 R. Total o
1 JANTM 1269,429] 1280,769] 1256,553] 1310,929] 1346,415] 13652] 0.0089] -0.G189 0.0433) 00271 0,0139 0,0743 0,0148
2 JAPEX 1365,202] 1413,331] 1457,11] 1442649 145331 1469,98] 0.0353 0,0309] -0.0099] 0,0074] 0.0!15 0,0752 0,015
3 JBUMI 1442,649] 1453 31] 1469.981] 1477,715] 1476,788] 1482,19] 0.0074 0,0115 0.0053] -0,0006] 0,0037 0,0275 0,0055
4 JCNKO 1521,315) 1501,667] 1485,036] 1447.485] 1494.863| 151698] -0,0129] -0.0111] -0.0253] 0,0327] 0.0148 -0,0018 -0,0004
£ JCCTH 1310,929] 1346,415] 1365202] 143,331 1457,i1] 1442,65] 0,0271 0,0139 0.0353] 0.03091 -0,0099] 0,0973 0,0195
€ JENRG 1269,395] 1284,0471 1257,928] 1287,187) 1274,339] 126943 0,0115] -0,0203 0.0233 -0,01} -06.0039 - 10,0006 0.0001
7 {INCO 1851,325) 1851,87) 1827,59] 1780.659] 1785,309] 1821,51] 0,0063] -0,0131f -0,0257} 0,0026] 0.0203 -0.0156 -0,0031
8 MEDC 1447,485] 1494,863] 1516,981] 1517.27] 1489,133] 15i2.91] 0,0327 0,0148 0,002} -0,0185) 0,0159 0,0451 0,009
9 |PGAS 1346,415) 1365,202] 1413,331 1457,11]) 1442.649] 145331 0.0139 0,0353 0,0309] -0,0099] 0,0074 0,0776 0,6155
10 JPTBA 1346,415] 1365,202] 1413,331 145,,11] 1442649 145331] 0,0139 0,0353 0,0309) -0,0099f 0,0074 0,0176 0,0155
11 JTINS 1310,929] 1346,415) 1365,202] 1413337 145711 1442,65] 0,0271 0,0129 0.0353] 0,0309] -0,009v 0,0972) 01,0195




Lampiran 1.19. Hasil Pengolahan Abriormal Return (E it) Sebelum Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2005

No [rode[R. IX TR, WTTOxYy TUOI] & T RL| @ | B B R.|a& *BR| &  |A4R.
1 JANTM -0.1169 -0,1464 0,0171 0,0137] -0.0293] -0.0234) 0.0177 1.089 -0,02548 -0,00778 -0,02152 -0.00196
2 JAPEX (0.1017) 0.U351 -0,0036] €.0103 0,007) -0.0203} 0,0177 1,089 -0,02211 -0,00441 0.01141 0.00104
3 |RUMI 0.0207 0.0265 0,0005 0.0004 0.0093] 0.0041} 0,0177 1,089 0.00446 0,02216 -0,01686 -0,06153
4 JCNKO -0,1017 -0.1667 0,017 0.0103] -0.0333} -0.0203} 0,0177 1,089 -0,02211 -0,00441 -(0,02889 -0,00263
5 JCCTH -0.048 -0.0551 0,0026 0.0023 -0.011] -0.0096] 0.0177 1,089y -0.01045 0,00725 -0,01825 -0,00166
6 JENRG -0,0034 -0.0497 0,0002 0y -0,0099f -0.0007) 0.0177 1.089l -0.00076 0,01694 -0,02684 -0.00244
7 JINCO 0,0222 -0.0215 -0,0005 0.0005] -0.0043] 0.0044} 0.0177 1,089] 0.00479 0,02249 -0,02679 -0,00244
8 IMEDC 0,0083 0,02 0,0002 0,0001 0,004§ 0.0017] 0,0177 1,089 0.00185 0,01955] -0.01555 -0,00141
9 |PCAS -0 1169 -0.0898 0,0105 0.0137 -0.018) -0.0234} 0,0177 1,089 -0.02548 -0,00778 -0.01622 -0,00093
10 |[PTBA -0,1169 -0,1274 0,0149] 0,0137] -0,0225) -0,0234} 0.0177 1,089 -0,02548, -0,00778} -0,01772 -0.00161
11 |TINS -0,0711 -0,0834 0,0063 0.0051) -0,06177} -0,0142| 0,0177 1.089 -0.0]546] 0.00224| -0,01994 -0,00181

Jumlah -0,6254 -0,6634]  00652] 0,070

b_n(xy)—(ZXlZY) Y -bC x)
nECx)-Ex ) n

£ 0,0652 -1-0,6254 }-0,6634 )
" 0,0791 -0,3911

-0,3496
- -0,321

b =1,0890

—0,6634 -(1,0890 }-0.6254 )

a

1

a =-0.6634 -(-0.6811 )

a =0,0177




Lanipiran 1.20. Hasil Pengclahan Abnormal Return (E it) Setelah Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2005

= : T : 5 e T 2 -
No [kode R, (X IR, WIIWXY ¥ )| R | R.| @ | BB RJa *BR] ¢ [a4r.
1 JANTM 0,0987 0.0562 0,0055 0.0697 0,0112y 0,0197) -0.0714} 1.3611 0,026811 -0,04459 0,05579 0,00507
2 JAPEX 0,083 0,0013 0.0001 0.0069 0,0003] 00166} -0.0714% 1.3611 0,02259) -0.01881 0,04911 0,00446
3 |BUMI 0,023 0,0561 0.0008 0.0005 0.0072] 0.0046] -0.0714] 1.3611 0,00626 -0.06514 0.07234 0.00658
_Z CNKO 0,083 0.2333 0.0194 0,0069] 0.0467] 00166} -0.0714] 1.3611 0,02259 -0,04881 0,09551 0,00868
5 JCCTH -0,012 -0,062 0,0007 0,0001 -0.0124] -0.0024] -0.0714] 1.3611 -0,00327 -0.07467 0,06227 0.00566
6 JENRG 0,0534 0,1340 0.0072 0,0029] 0,027] 0.0107} -0.0714] 1.3611 0,01456 -0.05684 0,08384 0,00762
7 JINCO -0,1042 0,022 -0,0023 0.0l09| 0,0044) -0.0208] -0.0714} 1.3611 -0,02831 -0,09971 0.10411 0,00946
8 IMEDC 0,0002 -0,0062 0 ol -0.0012 0} -0.0714} 1.3611 0 -0.0714 0,0702 0,00638
9 |PGAS 0,0987 0,0084 0,0068 0,0097 0,0137) 0,0197] -0.0714] 1.3611 0,02681 -0,04459) 0,05829 0,00529
10 |PTBA 0,0987 01018 0.01 0,0097% 0,0204f 0.,0197] -0.0714} 1.3611 0,02681 -0.04459] 0,0649¢ 0,00591
11 |TINS 0,0427 -0,0237f (0,00100 0,0018] -0.0047§ 0,0085]-0.G714] 1.3611 0,01157 -0.059831 0,05513 0,00501
Jumlah 0,4652 0,5618 0,0472]  0,059!
,onby )ExISy) Zr-bEx)
nCx)Ex | n

- 0,0472 -(0,4652]0,5618)

02141
b=201572
5 = 1,960

0,0591-0,2164

10,5618 -[1,36110,4652 )

a

1

a=05618-0,6332

a=—0,0714




Lampiran 1.21. Hasil Pengolahan Abnormal Return (E it) Sebelum Publikasi Laporan Keuangan Talun 2006

2 —— T e _— ~ + o A
NO KOde R”"’(X ) RH U’) (X}, (A’ ) Ru .Rrru a ﬁ ﬁf le a' ﬂj le 8“’ “jAR'
I JANTM -0,0264 0.0293 -0.0208| 0.0007 0.0C59] -0.0053] -0,0084] -2.1128 0.01119} 0,00279] C.00311 0,00028
2 JAPEX -0,0072 0,1607 -0,0012 0.0001 0.0321] -0.0014] -0,0084] -2.1128 0,00296 -0,00544 0.03754 0.00341
3 IBUMI -0,0185 0.0114 -0,0002 0.0003 0.0023] -6.0037] -0.0084] -2.1128 0.00782 -0,00058 0,00238 0.00026
4 |CNKO -0,0213 0,1071 -0,0023 0.0005 0.0214) -0.0043] -0,0084] -2.1128 0,00909 0,00069 0,02071 0,00188
5 JCCTH -0,0264 0,1389 -0,0037 0.0007 0.0278] -0.0053] -0.0084] -2.1128 0.01119 0,00279I 0.02501 0.0022
6 JENRG -0.0213 0,0006 0 0.0005 0,0001) -0.0043f -0,0084] -2.1128 0.00909 0,00069| -C,00059 -0,00005
7 1INCO -0,0166 0,0078 Ol 0.0003 0.0006] -0,0033] -0,0084] -2.1128 0.00697 -0,00143 0,00203 0,00018
8 |MEDC -0,0072 0,000 0 0.0001 0} -0.0014] -0,0084] -2.1128 0,00296 -0,00544 0.00544 0,00049
9 |PGAS -0,019 0,0055 -0,000i 0,0004 0,0011] -0,003%] -0.0084] -2.1128 0,00803 -0,00037 ¢.00147 0.00013
10 |PTBA -0,0213 -0.0466 0,0009 G,0005] -0,0093) -0.0043] -0.0084§ -2.1125 0.00909 0,00G69] -0,00759 -0,00091
*I 11 |TINS -0,0072 -0,0117 0,0001 0.0001 -0,0023) -0.0014] -0,0084§ -2.1128 0.00295 —0,0054tl 0.00314] 0,00029)
Jumlah -0,1924 03981y -0,0073]  0,0042
nlxr Ex Xy) Yr-»Ex)
P E X)L ==
n 2L F \Z X n
0,3981--2,1128J-0,1924)
—0,0073-(-0,1924J0,3981 a-= 1
0,0042-0,0370
0,0693 a =0,3981-04065
b=
~0,0328

b=-21128

a =—0,0084




Lampiran 1.23. Hasil Pengolahan Abnormal Return (E it) Sebelum Publikasi Laporan Keuangan Tahun 2007

| 3 2 = F &5 = — 1~ + n A
No |Kode|R.. (X IR (¥ ) xy ) (X ) R. R.| B |3 R.|a P R.| &, AAR,
I JANTM 0,0303 0,1323 0,004 0.0009] 0,0265) 0.0061] -0.0438] 0.9747 0.00595 -0,037§5 0,06435 0.00585
2 JAPEX 0,0565 0.0115 0.0006 0.0032 0,0023] 0.0113] -0,0438] 0.9747 0.01101 -0,03279| 0.03509 0,06319
3 |BUMI 0.1505 0.0401 0,006 0,0227 0.008] 0.6301] -0.0438] 0.9747 0,02933 -0,01447 0,02247 0,00204
4 [CNKO 0,0273 0.0586 0.0016 0.0007 0.0117) 0.0055] -0.0438] 09747 0.00536 -0 03844 0,05014 0,60455
5 JCCTH -0,0006 0.0012 Ol 0 0.0002] -0.0001} -0.0438] 0.9747 -0,00009 -0,04389 0,04409 0.0401
6 |ENRG 0,0481 -0.0146 -0,0007 0.0023 -0,003] C.00961 -0,0438] 0,9747 0.00936 -0,03444 0.03144 0,00286
7 |INCO 0,0875 0.0564 0,0049 0.0077 0,0113] 0.0175¢ -0.0438] 0.9747 0,01705 -0,02675 0,03805 0,00346
8 |MEDC 0,0055 -0,0276 -0.0002 0] -0,0055] 0.0011] -0.0438] 0.9747 2.00107 -0,04273 0.03723 0,00328
9 JPGAS 0.0194 0,027 (,0005 0,0004 0,0054] 0.0039] -0 0438} 0,9747 0.9038 -0,04 0,0454 0,00413
10 [PTBA 0,0194 0,0598 0,0012 0,0004 0,612} 0,0039; -0,0438] 0.9747 0,0038 -0,04 0,052 0,00473
11 JTINS -0,0006 0.0436 0] 0o 0.0087 -0.0001] -0,0438] 09747 -0.00009! -0,04389! 0.05259 0,00478
Jumlah 0,4433 (,3883 0,0179| 0,0383
b=n(XYJ—L5:XJ(ZY) 2y -bCx)
nCx)-Ex ) n )
0,38832-10,9747 10,4433
0,0179 -10,4433 J0,3883 g = 0. fo,
= 1
0,0383 -0,1965
-0,1542 a=03883-0432]
b=—Frcos
—-0,1582
b _ O 9747 I = '—0,0438
2




Lampiran 1.24. Hasil Pengolahan Abnormal Return (E it) Setelah Publikasi Lapoaran Keuangan Tahun 2007

b =0.7538

a=—0,0414

= e = —_— H ~ pusi— = 1
7 r 2 A 4 =

'\0 I\Od"‘ R"”(X ) er U J (/\f} J (X ) R:; Rmr a 5 ﬁ, R'ﬂ’ a' ﬂt R"" g” AAR 4

1 JANTM 0.0743 0,06 0,0045 0,0055 0,0121 0,0148] -0,0414] 0.,7538 0,01116 -0,02024 0,04224 ,00384

2 IAPEX 0,0752 -0,0056 -0.0004 0,0057] -0.0011 0,015] -0.0414] 0.7538 0,01:31 -0,03009 0,02899 0,00264

3 IBUMI 0,0273 0,0296 0.0008 0,0007 0,0059] 0,0055) -0,0414] 0,7538 0,00415 -0,03725 0,04315 0.00392

4 |CNKO -0,0018 0.1323 -0.0002 0 0.0265] -0.0004} -0.0414] 0.7538 -0,0003 -0,0417 0,0682 0,0062

5 JCCTH 0,0973 -0,022 -0.0021 0,0095) -0.0044] 0,0195] -0.0414] 0.7538 0.0147 -0,0267 0,0223 0,00203

6 |ENRG 0,0006 0,0479 0 0 0,0096f 0.0001} -0,0414] ©,7538 0,00008 -0,04132 0,05092 0,00463

7 JINCO -G,0156 0,018 -0.0003 0,0002 0.0036] -0.0031%-0,0414F 0.7538 -0,00234 -0,04374 0,04734 0.0043

¥ |MEDC 0,0451 0,0294 0,0013 0,002 0.0059 0,009} -0.0414] 0.7538 0,00678 -0,03462 0,04052 0,00368

9 JPGAS 0,0776 0.032 0.0025 0,006 0.0064] 0,0i55) -0,0414] 0.7538 0,01168 -0,02972 0,03612 0,00328
FI{) PTBA 0,0176 0.029 0,0023 0,006 0,0058] 0.,0155} -0,0414] C,7538 0,01168 -0,02972 0,03552 0,00323

11 JTINS 0,0973 0,0263 0.0026 0,0095 0,0053] 0.0195] -0.0414] 0.,7538 0,0147 -0,026/ 0,032 0,00291
Jumlah 0,5549) 0,3769 0,011] 0,0451

, oy JEXIEY) ,-2Y b Ex)
2 —_—
rch)f)—QUYAT n
03769-10,7538lc,5549
0,0110-(0,5549J0,3769) a= 1
0,0451-0,3079
( a=03769-04183
) -0,1981
-0,2628




HASIL PERHITUNGAN T-TEST

TAHUN 2005
T-Test
Paired Samples Statistics
Std. Error
Mean N Std. Deviatinn Mean
Pair AART SEBELUM | - 0015800 11 00100522 | ,00030308
1 SUDAH
R ,0063745 11 l ,00159876 | ,00048205
Paired Samples Ccrrelations
N Correlation l Sig
Pair AART SEBELUM H
1 & AART 11 - 683 ,021
SESUDAH |

Paired Samples Test

Paired Differences

[ 95% Confidence Interval
Std. Error of the Difference

Mean Std. Deviation Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)

' EBELUM -
A AT aEauban | -0079845 | 00240029 | 00072372 | -.0095671 | -0063420 |  -10.991 10 000




HASIL PERHITUNGAN T TEST

TAHUN 2006
T-Test
Paired Samples Statistics
Std. Error
Mean N Std. Deviation Mean
Pair AART SEBELUM ,0007482 11 00124531 | ,00037548
1 ESUDAH
AART SESU ,0007409 1 ,00155368 | ,00046845
Paired Sampies Correlations
N Correlation Sig
Pair AART SEBELUM
1 & AART 11 -,.575 .0E4
SESUDAH |
Paired Samples Test
Paired Differences ]
95% Confidence Interval
Std Error of the Difference
Mean Std. Deviation Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pair RT SEBELUM - _
1a| ﬁRT SESUDAH ,0000073 ,00248759 1 .00075004 | -,0016639 ,0016785 010 10 992




HASIL PERHITUNGAN T TEST

TAHUN 20C7
T-Test
Paired Samples Statistics
i Std. Error
Mear | N Std. Deviation Mean
Pair AART SEBELUM ,0039073 11 ,00106123 | ,00031997
i AART SESUDAH
,0036964 11 ,00111701 | ,00033679
: J
Faired Samples Correlations
N Correlation Sig.
Pair AART SEBELUM
1 & AART 11 -,029 932
SESUDAH 1
Paired Samples Test
Paired Differences
T 9£% Confidence Interval
Std. Error of the Difference
L. Mean Std. Deviation Mean Lower Upper t df Sig. (2-tailed)
Pai AART SEBELUM -
2 ARTSESUDAH | 0002109 00156296 | 00047125 | -,0008391 | 0012609 448 10 664
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Nomor 387/C-1/P.BEJ FE-UMP/VI2007 Palembang, 19 Dzulhyah 1428 H
Lampiran - 29 Desember 2007 M
Perihal Surat Keterarangan Selesai Riset

Kepada Yih,
Dekan Fakultas Ekonomy UMP
dr-

Palembang

Assalamu alaikum, wen b,

Ba'da salam semoea Allah SWT selalu senatiasa melimpabkan cahmat dan hidayabnya
sepada kita semua dalam menjalankan akuivitas kita seharn-hari, Amiin.

Namt sampatkan kepada Dekan Fakultes Ekonomi Universitas Mubammadiyah Palembang
bahwa mahasiswa di bawah ini dengan

Nama : Nopriandi Candra
NIM 122 2004 075
Jurusan ¢ Akuntansi

Telah selesar melakukan riset (Mengambil data) di pojok Bursa Efek Jakarta Fakultas
Ekonomi Universitas Muhammadivah Palembang

Demikianlah surat keterangan ot kami sampatkan atas perbatiannva kami ucapkan terima
kosth

Billahi fii sabllithay fastabiqul khairat
Hasalamu'alaikum, wr, wb.

Mengetabui,
IKetua Pojok BEI FE-UMP
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b. 'bu
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* Wiraswasta
: Ibu Rumabh Tangga
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