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Pengaruh EPS, ROI, dan ROE Terhadap Perubahan Harga Saham Pada
Perusahaan Sektor Manufacturing Pada Bursa Efek Jakarta (BEJ)

Abid Djazuli’

Abstract

The aim of this research is to find the significant effect both simultaneous and
 partial to manufacturing stock price from Eaming Per Share (EPS), Return on
Investment (RO), dan Return to Equity (ROE) in Jakarta Stock Exchange and to know
from both of them, which factor has dominant effect to influence the manufacturing of
stock price in Jakarta Stock Exchange. And secondary data is used from 2004 to
2004.Technic analysist is used is descriptive qualitative and descriptive quantitative
(Simultan Regression). Both F-Test and t-Test is used to test the hypothesis. And the
result generally showed that Eamning Per Share (EPS), Return on Investment (ROI),
dan Return to Equity (ROE) has significant effect to stock rprice in manufacturing,
because F sig < Alpha (10%), and because of that, Ho is refused. It means that Earning
‘Per Share (EPS), Return on Investment (ROI), dan Return to Equity (ROE) has
significant effect to stock price in manufacturing. And as partial, Earning Per Share (X1)
tan Return on Equity (X2) has significant effect, except Retum on Investment (ROI).
\nd the most dominan factor that influenced the manufacturing stock price is Eaming
¢ share (EPS). Overall this study is supported by the statistic result

ord : Earning Per Share, Return on Investment, Return to Equity, and stock
price.

L Perdagangan surat berharga
3ursa Efek Jakarta semakin mening-
_hal ini disebabkan oleh meningka-
2 animo masyarakat untuk berinves-
yang merupakan salah satu alter-
 penanaman modal. Saham adalah
it berharga yang diperjual belikan
sa Efek Jakarta. Harga saham
rsa ditentukan oleh mekanisme pa-
yaitu kekuatan permintaan dan
awaran suatu  saham tersebut
ar modal. Permintaan dan pena-
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waran akan saham sama hakekatnya
pada permintaan dan penawaran suatu
produk. Apabila permintaan saham
pada suatu perusahaan meningkat
maka akan mengakibatkan akan
naiknya harga jual. Meningkatnya minat
investor untuk memiliki suatu surat
berharga dipengaruhi oleh kualitas atau
nilai saham saham tersebut dipasar
modal. Tinggi rendahnya nilai saham
dipasar modal dimata calon investor
sebenamya tercermin pada kinerja
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keuangan perusahaan yang bisa
dievaluasi atas dasar efektivitas keputu-
san investasi, ketetapan kebijaksanaan
pembelanjaan dan kebijaksanaan divi-
den. Semakin baik atau meningkatnya
kineria  keuangan suatu perusahaan
maka akan mengakibatkan semakin
banyaknya investor yang ingin membeli
saham perusahaan tersebut, akibatnya
harga saham untuk perusahaan terse-
but cenderung bergerak naik, demikian
juga sebaliknya. Meskipun demikian
bahwa peningkatan atau penurunan
harga saham tidak semua diakibatkan
oleh kineria menejemen keuangan,
namun juga bisa dipengaruhi factor
eskternal lainnya, misalnya kondisi
stabilitas politik, kondisi ekonomi dan
sebagainya.

Investor dan pemain saham
dipasar modal perlu memilik sejumlah
informasi yang akurat berkaitan tentang
dinamika harga saham agar bisa
mengambil keputusan tentang saham
perusahaan yang layak untuk dipilih dan
m‘ eli. Cates (1998: 59) melihat perlunya

i yang sahih tentang kinerja
keuangan perusahaan, manajemen
perusahaan, kondisi ekonomi makro
dan informasi yang relevan lainnya
untuk menilai saham secara akurat.

Investasi di pasar modal
sekurang-kurangnya perlu memperhati-
kan dua hal yaitu : 1) keuntungan yang
diharapkan, dan 2) resiko ygag mungkin
terjadi. Ini berarti investasi dalam bentuk
saham menjanjikan keuntungan sekali-
gus resiko. Kelaziman yang sering di-
jumpai adalah bahwa semakin besar
retun ‘yang diharapkan (Expected),
semakin besar pula peluang resiko yang
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terjadi. Bolten & Weigand (1998 ; 77)
mengatakan bahwa ekspektasi untuk
memperoleh pendapatan yang lebih
besar dimasa mendatang berpengaruh
positif terhadap harga saham.

Untuk  meningkatkan harga
sahamnya, maka perusahaan sangat
perlu mengetahui faktor-faktor yang
sangat berpengaruh terhadap pening-
katan harga sahamnya. Apabila faktor
tersebut diketahui, maka perusahaan
dapat menekankan kepada kebijak-
sanaan keuangan tertentu dalam upaya
meningkatkan harga saham perusa-
haan.

Menurut Usman (1990) bahwa
harga sahag, sebagai indikator nilai
perusahaan dipengaruhi secara
langsung maupun tidak langsung oleh
faktor fundamental dan faktor teknikal.
Selanjutnya analisis dari Fischer &
Jordan (3995) dan Bolten & Weigand
(1998) nunjukkan bahwa harga
saham berhubungan erat dengan antara
lain faktor laba dan tingkatﬂ.mga. Studi
dari Purmomo (1998;33) sampai pada
suatu kesimpulan bahwa Eaming Per
Share ( EPS ) berpengaruh positif
signifikan terhadap harga saham.

Secara teoritis  pengelolaan
manajemen keuangan perusahaan meli-
puti tiga keputusan utama dalam ma-
najemen keuangan perusahaan yang
harus dilakukan antara lain : 1) Keputu-
san Investasi, 2) Keputusan Pembelan-
jaan, 3) Keputusan Dividen (Agus
Sartonog4996;2-3).

putusan investasi yang tepat
dapat dilihat dari keberhasilan investasi
yang dilakukan, hal ini dapat tercermin
dari tingkat rentabilitas usaha yang
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dicapai oleh perusahaan misalnya
Return On Investment (ROI) dan Return
to Equity (ROE), kedua variabel tersebut
akan menjadikan variabel dalam
penelitian ini. Menurut Agus Sartono
1996:131) Return on Equity (ROE) atau
Return on Net Worth adalah ukuran
kemampuan perusahaan memperoleh
laba yang tersedia bagi pemegang
saham, dengan demikian variabel ini
cukup penting untuk dimasukkan dalam
variabel penelitian. Efektivitas kinerja
keuangan perusahan yang kedua yaitu
keputusan pembelanjaan, hal ini akan
tercermin pada kondisi perolehan dana
dan pemanfaatan dana yang tercermin
dari ukuran Ratio  Likuiditas dan
Leverage Ratio. Selanjutnya kebijaksa-
naan ke tiga adalah kebijakan dividen
- merupakan kinerja keuangan
perusahaan yang perlu diperhatikan,
karena merupakan salah satu kriteria
bagi calon investor untuk mengambil
keputusan dalam membeli saham suatu
perusahaan. Keputusan ini akan tercer-
min dalam Eamning Per Share (EPS),
dan besarnya Dividend per share
(DPS).

Faktor-faktor tersebut diatas
jelas mempengaruhi calon investor
dalam membeli saham dan pada akhir-
nya akan mempengaruhi kenaikan har-
ga saham sebuah perusahaan. Menge-
tahui faktor apa yang berpengaruh
terhadap peningkatan harga saham
sangat penting bagi pihak manajemen

perusahaan khususnya dalam mengelo-
la manajemen keuangan, karena tinggi-
nya harga saham mencerminkan tingkat
kemakmuran suatu perusahaan.

Investor mempunyai kepenting-
an terhadap informasi tentang ROI,
ROE, dan EPS dalam melakukan ke-
putusan untuk membeli saham. Karena
itu dirasa perlu untuk mengkaji penga-
ruh faktor internal perusahaan terdiri
dari EPS, ROI, ROE. Berdasarkan
uraian diatas, maka penulis tertarik
untuk meneliti hal tersebut lebih lanjut,
dan dalam peneiitiu ini penulis akan
meneliti pengaruh pengaruh EPS, RO,
dan ROE terhadap perubahan harga
saham, yang ditujukan pada perusa-
haan sektor Manufacturing yang go
publik pada Bursa Efek Jakarta (BEJ).

Uraian diatas dapat diru-
muskan permasalahan sebagai berikut :
1. Apakah Eaming Per Share (EPS),

Return on Investment (ROI), dan
Return to Equity (ROE), secara
bersama-sama (simultan) mem-
punyai pengaruh nyata (signifikan)
terhadap harga saham sektor
perusahaan manufakturing di Bursa
Efek Jakarta (BEJ).

2. Apakah Eaming Per Share (EPS), .
Return on Investment (ROI), dan
Retum to Equity (ROE), secara
parsial (individu) mempunyai penga-
ruh nyata (signifikan) terhadap
harga saham perusahaan sektor
manufakturing di Bursa Efek Jakarta
(BEJ).

3. Dari faktor yang diteliti, faktor mana-
kah yang mempunyai pengaruh
yang dominan terhadap perubahan
harga saham pada perusahaan
sektor manufakturing di Bursa Efek
Jakarta (BEJ).
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Analisis terha nilai saham
merupakan langkah ndasar yang
harus diakukan oleh investor sebelum
melakukan investasi (Sivy,1998;29-30).
Ada dua model yang lazim dipergu-
nakan dalam menganalisis saham ,yaitu
model fundamental dan model teknikal
(Fischer & geJordan,1995).  Model
fundamental mencoba memperkirakan
harga saham dimasa mendatang mela-
lui dua cara (Husnan 1996@85), yakni :
1). melakukan estimasi nila r-faktor
fundamental yang mempengaruhi harga
saham di waktu mendatang ; dan 2).
menerapkan hubungan faktor-faktor
te sehingga diperoleh tafsiran har-
ga Saham, karena itu untuk melakukan
evaluasi dan proyeksi terhadap harga
saham, diperlukan informasi tentang
kinerja fundamental keuangan perusa-
haan (Purmmomo 1998;33-88).

Banyak teori dan studi empiris
yang mendukung pernyataan bahwa
terdapat pengaruh faktor-faktor funda-
mental ,utamanya pengaruh EPS dan
tingkat bunga terhadap harga saham.
Olsen (1996;37-41) mengemukakan
bahwa informasi tentang laba peru-
sahaan sangat diperlukan dalam
melakukan penilaian terhadap saham.
.Cates (1998;59-62) juga menyebutkan

hwa laporan keuangan seperti laba
harus dipakai sebagai sum-
ber informasi utama bilamana hendak
melakukan analisis yang akurat terha-
dap harga saham. Jenning et al
(1997;24-32) mengemukakan bahwa
EPS berpengaruh terhadap variasi har-
ga saham.

Return on Equity (ROE) ni

sering disebut dengan Rate of Return

on Net Worth  vyaitu kemampuan
perusahagn dalam menghasilkan keun-
tungan Gengan modal sendiri yang
dimiliki, sehingga ROE ini in ada yang
menyebut 'sebagai rentabilitas modal
sendiri, laba yang diperhitungkan adalah
laba bersih setelah dipotong pajak atau
EAT (Sutrisno, 2001:255).
Semakin tinggi Return on Equity
OE) atau Return on Net Worth yang
icapai oleh perusahaan, maka semakin
tinggi pula kemampuan perusahaan
memperoleh laba yang tersedia bagi
pemegang saham. Hal ni akan diper-
hatikan oleh calon pemegang saham
dalam memutuskan dalam pembelian
harga saham.
~ Untuk  mengukur tingkat
rentabilitas ini banyak indikator atau alat
ukur yang dapat digunakan antara lain
adalah Return On Investment (ROI).
Return On Investment (ROI) merupakan
kemampuan perusahaan untuk meng-
hasilkan keuntungan yang akan
digunakan untuk menutup investasi
yang dikeluarkan. Laba yang digunakan
untuk mengukur ratio ini adalah laba
bersih setelah pajak (EAT). Semakin
tinggi rentabilitas yang dicapai oleh
perusahaan ini berarti semakin besar
kemampuan perusahaan untuk mempe-
roleh laba. Hal ini telah membuktikan
baik kepada pihak internal maupun pi-
hak eksternal bahwa kinerja manajemen
keuangan perusahaan tersebut sudah
cukup efektif. Semakin tinggi tingkat
rentabilitas keuangan perusahaan ma-
ka perusahaan artinya semakin kuat ke-
mampuan perusahaan dalam mem-
peroleh laba, dan semakin tinggi juga
tingkat kepercayaan mitra usaha.

-!:.
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Tingginya tingkat kepercay pihak
luar juga akan berpengaruh adap
respon publik terhadap perusahaan ter-
sebut, dan pada akhirmya juga akan
mempengaruhi ~ permintaan  saham
perusahaan tersebut di pasar modal.
Berdasarkan uraian tersebut maka
dalam hubungan dengan rentabilitas ini
penulis jadikan salah satu variabel da-
lam penelitian ini, yang nantinya akan
diduga akan mempengaruhi pening-
katan harga saham perusahaan manu-
facturing di pasar modal. Adapun indi-
kator yang akan digunakan dalam
penelitian ini adalah Return on
Investment.

Efektivitas kinerja keuangan
perusahan yang kedua yaitu keputusan
pembelanjaan, hal ini akan tercermin
pada kondisi perolehan dana dan
pemanfaatan dana yang tercermin dari
ukuran Ratio Likuiditas, leverage ratio.
Selanjutnya kebijaksaan dividen meru-
pakan kineria keuangan perusahaan
yang perlu diperhatikan, karena meru-
pakan salah satu kriteria bagi calon
investor untuk mengambil keputusan
dalam membeli saham suatu perusa-
haan. Keputusan ini akan tercermin
dalam Eaming Per- Share (EPS),
Divident per Share, dan besarnya
Pembayaran Dividen (Dividend Payouf).

Secara teoritis bahwa Price
Eaming Ratio (PER) dipengaruhi oleh
faktor sebagai berikut ; 1). Ratio laba
yang dibayarkan sebagai (Dividend
Payout ratio), 2). Tingkat Keuntungan
yang diharapkan oleh Pemodal, dan 3).
Tingkat Pertumbuhan dividen. Dengan
asumsi apabila faktor-faktor lain kons-

tan, maka pengaruh ketiga variabel

tersebut terhadap PER adalah ; 1).

Semakin tinggi payout ratio, maka

semakin tinggi pula PER, 2). Semakin

tinggi tingkat keuntungan yang diisyarat-
kan (r), maka akan semakin rendah pula

PER, dan 3). Semakin Tinggi Pertum-

buhan dividen (g), maka semakin tinggi

pula PER.

Sesuai dengan permasalahan
dan tujuan penelitian maka hipotesis
yang diajukan adalah sebagai berikut :

1. Adanya pengaruh yang nyata
(signifikan) ant Earning Per
Share  (EPS) harga
saham perusahaan manufakturing
yang go publk di Bursa Efek
Jakarta (BEY)..

Adanya pengaruh yang nyata
(signifikan) antara  Retu
Investment (ROI), terhadap farga
saham perusahaan manufakturing
yang go publik di Bursa Efek
Jakarta (BEJ)..

Adanya pengaruh yang nyata
(signifikan) antara dan Return to
Equity (ROE) terhadap harga
saham perusahaan manufakturing
yang go publik di Bursa Efek
Jakarta (BEJ).

Metode Penelitian

Dalam penelitian ini digunakan
data sekunder dari data yang
dipublikasikan oleh BEJ maupun BES,
Indonesian  Capital Market Directory,
literature, majalah, Jumnal ilmiah, hasil
peneliian , dan laporan Bank Indonesia
yang dipandang relevan dengan topik
penelitian.
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Objek penelitian dalam peneli-
tian ini adalah beberapa kelompok peru-
sahaan manufacturing yang telah go
public dan mencatatkan (Listing) di
Bursa Efek Jakarta. Data diperoleh dari
publikasi PT. Bursa Efek Jakarta
(Jakarta Stock Exchange Cormer)
melalui Pojok Bursa Efek Jakarta (BEJ).

Metode yang digunakan untuk
penarikan sampel adalah dengan
menggunakan Metode Sampling Acak
Proporsional. Menurut Clauster (dalam
Soehartono Dan Lincolin Arsyad, 1988 :
113), adapun tahap - tahapnya dapat
diuraikan sebagai berikut :

1. Populasi dikelompokan kedalam
kelompok—kelompok (dalam hal ini
perusahaan manufacturing ada 18
kelompok).

2. Jumlah sampel dalam ini adalah
sebanyak 20 persen dari total
populasi yaitu 31 perusahaan,
namun dengan adanya pembu-
latan, maka sampel yang telah
diambil dalam penelitian ini adalah
sebanyak 30 perusahaan.

Penentuan jumlah sampel di-
ambil dilakukan secara proporsional
dari setiap kelompok. Proporsi atau
penentuan jumiah sampel untuk masing
masing kelompok perusahaan dapat
dilihat pada Tabel 1.

Objek penelitian dalam tulisan
ini adalah semua perusahaan sektor
manufaktruring di Bursa Efek Jakarta
(BEJ), maka lokasi penelitian di lakukan
di Bursa Efek Jakarta (BEJ), sedangkan
waktu penelitian dilaksanakan pada
tahun 2005, dengan menggunakan data
tahun 2000 sampai dengan 2004.
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Penelitian dimulai pada bulan Maret
2004 sampai bulan oktober 2005.

Untuk menganalisis permasa-
lahan yang diteliti, akan digunakan
analisa Kualitatif Deskriptif dan Analisis
Kuantitatif (Model Regresi Berganda).
Analisis Kualitatif Deskriptif digunakan
untuk memberikan gambaran atau
diskripsi untuk menganalisa perkem-
bangan harga saham perusahaan
dipasar modal khususnya pada peru-
sahaan industri manufacturing yang
dijadikan sampel dalam penelitian.

Analisis  Kuantitatif ~ (Model
Regresi) digunakan untuk menganalisis
bagaimana pengaruh antara Eaming
Per Share (EPS), Return on Investment
(ROI), darH‘?erum to Equity (ROE),
terhadap harga saham perusahaan
sektor manufakturing di Bursa Efek
Jakarta (BEJ),". Selain hal tersebut
analisis kuantitatif juga digunakan untuk
mengetahui dan menganalisis variabe!
apa saja yang paling berpengaruh
terhadap peningkatan nilai jual saham
pada jenis usaha tersebut.

Metode analisis yang diper-
gunakan adalah dengan Model Regres
Berganda (Multiple Regression Modell.
dengan menggunakan data Time
Series. Metode Analisis Regresi ber-
ganda ini dipilih karena penelitian i~
dirancang uniuk meneliti  variabe-
variabel yang berpengaruh dari variabe'
independen terhadap variabel depen-
den, dimana variabel bebas yang
digunakan dalam penelitian ini lebih da=
satu yaitu EPS (X1), ROI (X2) da=
ROE (X3), sedangkan variabel depe
dennya adalah harga saham (Y). Sebz
gai analisis tambahan akan dilengkas

Ket -
Y
X

—h

x
X3
A

b1,b2. &

stk d
F. uji t ack
Siakukan
salu pes
dependen.

HASIL DAN
Hasil Analiss
Deri
gengan meng
Ehadap
‘erdasarkan oz
ar hasil pens
2fa, maka has
=ngaruh Eamy
21U on Invess
Equity (ROE).
=rusahaan seks
a Efek Jakarms
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dengan analisa korelasi, analisa korelasi
digunakan untuk melihat keeratan hu-
bungan antara variabel yang satu
dengan yang lain dalam penelitian.
Model umum analisis regresi tersebut
adalah sebagai berikut (Gujarati : 1995):

Y=za+bi Xi+b2 X2 + b3 Xa

Ket :

Y = Harga Saham

X1 = Earning Per Share (EPS)

X2 = Return On Investment
(ROI)

X3 = Return on Equity (ROE)

A = Konstanta

b1,b2,b3 = Koefisien Regresi

Untuk  menguji  hipotesis
penelitian akan dilakukan uji secara
statistik dengan melakukan uji T dan Uji
F. uji t adalah uji secara parsial yaitu uji
dilakukan secara individu atau scara

salu persatu terhadap  variabel
dependen.
HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil Analisis Uji F

Dari hasil analisis regresi
dengan menggunakan program SPSS
ferhadap variabel yang diteliti
berdasarkan pada data yang diperoleh
dari hasil penelitian didasarkan polling
data, maka hasil perhitungan tentang
pengaruh Eaming Per Share (EPS),
Return on Investment (ROI), dan Return
to Equity (ROE), terhadap harga saham
perusahaan sektor manufakturing di
Bursa Efek Jakarta (BEJ). terhadap 30

perusahaan sample, dengan persamaan
regresi sebagai berikut.

Y=1.909,155 + 11,618 X1 - 82,101X2- 299 X3
(2202) (9,953)  (-1,084) (-1,730)
R-sq (ad) =833%
Keterangan: Angka dalam kurung
adalah t hitung.

Berdasarkan pada hasil Uji F
atau uji secara serentak secara
keseluruhan dari hasil perhitungan,
dengan df 26 : 3, (dimana 3 adalah k-1
=4-1=3 dan26 adalah=n-k-1=
30 - 3 - 1 = 26). Dimana k adalah
jumlah variabel, dan n adalah
banyaknya data). Dari hasil perhitungan
tersebut  maka diperoleh F tabel
mendekati n sama dengan 30, F tabel
adalah 4,51 (o = 1%) dan F hitung
sebesar 43,166 (Lampiran 2). Dengan
demikian diperolen hasil bahwa : F
hitung > F tabel. Karena F hitung > F
tabel, maka ditolak Ho, berarti kita
menerima Ha, artinya adanya pengaruh
yang nyata atau signifikan antara
Eaming Per Share (EPS), Retumn on
Investment (ROI), dan Return to Equity
(ROE), secara bersama-sama (simultal)
terhadap harga saham perusahaan
sektor manufakturing di Bursa Efek
Jakarta (BEJ).

Dengan  demikian  dapat
disimpulkan bahwa berdasarkan hasil uji
F yaitu uji secara keseluruhan terdapat
pengaruh yang nyata pengaruh yang
nyata atau signifikan antara Eaming
Per Share (EPS), Return on Investment
(ROI), dan Retum to Equity (ROE),
secara  bersama-sama  (simultan)
ternadap harga saham perusahaan
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sektor manufakturing di Bursa Efek
Jakarta (BEJ).

Hasil Analisis Uji t

Selanjutnya pengujian terha-
dap uji t diperoleh untuk menguiji seca-
ra satu persatu atau secara parsial
pengaruh antara antara Earning Per
Share (EPS), Return on Investment
(RQI), dan Return to Equity (ROE), ter-
hadap harga saham. Berdasarkan pada
lampiran 2 maka diperoleh t hitung
untuk masing-masing X1, X2 dan X3
adalah masing-masing 9,953, -1,034
dan  -1,730. Sedangkan besarnya t
tabel dengan o = 10% adalah sebesar
1,706.

Hasil analisa regresi tersebut
mengungkapkan bahwa, untuk variabel
Eaming Per Share (X1) dan Return on
Equity (X2) diperoleh t hitung > dari t
tabel. Untuk variabel Earning Per Share
(X1) di mana t hitung (9,953) > t tabel
(1,706) artinya kita tolak Ho, berarti kita
menerima Ha, artinya adanya pengaruh
yang nyata (Signifikan) dan positif
antara Earning Per Share (X1)
terhadap harga saham (Y) dengan
koefisien regresi sebesar 11,618,
artinya apabila Earning Per Share (EPS)
meningkat  Rp.1 mengakibatkan
naiknya harga saham sebesar Rp.
11,618,- juga sebaliknya. Dengan
adannya pengaruh yang signifikan
(positify ~ antara antara Eaming Per
Share (X1) terhadap harga saham (Y),
artinya calon investor lebih memper-
hatikan EPS dalam pembelian saham,
maka pimpinan perusahaan manufak-
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turing perlu memperhatikan dan dapat
meningkatkan EPS diatas rata-rata
industri , hal ini akan dapat meningkat-
kan harga sahamnya dipasar modal.

Untuk variabel Return on
Equity (X3) di mana t hitung (1,730) > t
tabel (1,706) artinya kita tolak Ho,
berarti kita menerima Ha, artinya ada-
nya pengaruh yang nyata (Signifikan)
dan positif antara Return on Equity (X2)
terhadap harga saham (Y) dengan
koefisien regresi sebesar -7,299,
artinya apabila Return on Equity me-
ningkat 1 persen  mengakibatkan
turunnya harga saham sebesar Rp.
7,299,- juga sebaliknya.

Untuk variabel X2 adalah
Return on Investment (ROI) ternyata
tidak berpengaruh nyata terhadap harga
saham, dimana diperoleh t hitung (-
1,034) adalah < (lebih kecil) dari t tabel
(1,730) artinya kita tolak Ha, berarti kita

nerima Ho, artinya tidak ada

Engaruh yang nyata ~ (Signifikan)
antara Return on Investment (ROI)
(X2), terhadap harga saham. Dari hasil
analisa regresi terhadap uji t terseut
artinya perubahan harga saham secara
individu tidak dipengaruhi olen Return
On Invesment (ROI) artinya investor
atau pembeli saham tidak melihat
besarnya ROl dalam melakukan
pembelian saham.

Berdasarkan hasil uji t secara

individu ternyata dari hasil analisa data,
tidak ada péengaruh  yang nyata
(Signifikan) ~ antara Retun on

Investment (ROI) (X2), terhadap harga
saham. Sedangkan Earning Per Share
(EPS) (X1) dan Return on Equity (ROE)

Penga

(X3) bem
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(X3) berpengaruh nyata  terhadap
harga saham (Y).

Dari hasil persamaan regesi
diperoleh Y = 1.909,155 + 11,618 X1
- 82,101 X2 - 7,299 X3, sedangkan
variabel yang berpengaruh nyata
terhadap harga saham adalah variabel
Eaming Per Share (EPS) dan Return on
Equity dengan koefisien regresi masing-
masing sebesar 11,618 dan -7,299.

Faktor yang dominan mempengaruhi

harga saham adalah Eaming per share
(EPS), hal tersebut dilihat dari
koeefisien regresi yang paling tinggi
yaitu sebesar 11,618, artinya apabila
Earning Per Share (EPS) meningkat
Rp.1  mengakibatkan naiknya harga
sahan sebesar Rp. 11,618,- juga
sebaliknya

Simpulan

Berdasarkan hasil analisis dan
pembahasan tentang rata-rata tingkat
Eaming Per Share (EPS), Return on
Investment (ROI), dan Return to Equity
(ROE), dan pengaruhnya terhadap
‘harga saham perusahaan  sektor
manufakturing di Bursa Efek Jakarta
(BEJ), 30 perusahaan manufacturing
yang di Bursa Efek Jakarta, maka dapat
disimpulkan sebagai berikut.

1. Dari hasil perhitungan tersebut
maka diperoleh F tabel dengan df
3, 26 diperoleh F tabel 4,13 (o =
1%) dan F hitung sebesar 15,601
(Lampiran 2). Dengan demikian
diperoleh hasil bahwa : F hitung >
F tabel. Karena F hitung > F tabel,
maka ditolak Ho, berarti kita

menerima Ha, artinya adanya
pengaruh yang nyata atau
signifikan antara ~ Eaming Per
Share (EPS), Retum on
Investment (ROl= dan Return to
Equity (ROE), bersama-
sama (simultal) terhadap harga
saham perusahaan sektor
manufakturing di  Bursa Efek
Jakarta (BEJ).

Secara parsial (Individu)
disimpulkan ~ bahwa  adanya
pengaruh’ yang nyata antara
Eaming Per Share (X1) dan Return
on Equity (X2) terhadap harga
saham, sedangkan Return on
Investment  (ROI) tidak
berpengaruh nyata terhadap harga
saham. Untuk variabel Earning Per
Share (X1) di mana t hitung (9,953)
> t tabel (1,706) artinya kita tolak
Ho, berarti kita —menerima Ha,
artinya adanya pengaruh yang
nyata  (Signifikan) dan positif
antara Eaming Per Share  (X1)

terhadap harga saham (Y) dengan

koefisien regresi sebesar 11,618,
artinya apabila Earning Per Share
(EPS)  meningkat Rp.1
mengakibatkan  naiknya harga
saham sebesar Rp. 11,618,- juga
sebaliknya. Untuk variabel Return
on Equity (X3) di mana t hitung
(1,730) > t tabel (1,706) artinya kita
tolak Ho, berarti kita menerima Ha,
artinga adanya pengaruh yang
nyata  (Signifikan) dan positif
antara Retun on Equity (X2)
terhadap harga saham (Y) dengan
koefisien regresi sebesar - 7,299.
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Sedangkan Return on Investment
(ROI) fidak berpengaruh nyata
terhadap harga saham dimana
diperoleh t hitung (-1,034) adalah
< (lebih kecil) dari t tabel (1,730).

3. Faktor yang dominan
mempengaruhi  harga  saham
adalah Eaming per share (EPS),
hal tersebut dilihat dari koeefisien
regresi yang paling tinggi yaitu
sebesar 11,618.
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