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Pengaruh EPS, HO看, dan HOE Te「hadap Pe「ubahan Ha喝a Saham Pada

Perusahaan Sekto「 Manufactu「ing Pada Bu「sa Efek Jakarta (髄J)

Abid DjazuIil

Abs重昭c重

771e ain of t融s resea/℃h isめ伽d the s4痢船ant e胎ct both sinuIねneous and

pa舶I to manufac面hg s加k p庇e from島ming Per Share (EP軌f?efum on

invesmen岬0仇den脚um to Edui肌用OE) in Jakarfa S加k E面ange and to如ow

from both of肌em, W伽励factor has dominant e州ect {O棚uence the manufac他面g of

s加k p庇e in Ja面arfa S加k E*change・ And secondery d軸a is used from 2OO均to

2004而Chnb ana咋isf is used is desc申ive qua個的and desc脚ive quan脚ve

rsinu伯n Pegress旬. Both Frfest andしわs吊s used fo tes刷申ypo鵬Sis. And the

resuIt gene刑y chowed that島ming Per Sha′e (EP軌f]efum on加res肋en岬O仇

den Perum to E中旬y mOE川as sg所凧oanf e胎ct to stock印面ee in manu触u面g,

beoause F s毎y < A伽a (10%), and because of胸Ho is re加oed /t means脚島ming

Per Share /EP卸, f?etum on invesment /胃O仇ぬn f?efum to Edu句川lOE川as

sゆ雁ant e触t to s加kp庇e画anu触u加g・ And as pa砂塵ming Pe「 Share凶)

ぬn席勅7 m句明所XZ)庵s庭励漑nt e触4 ex印出的m m励es砺en岬0〃・

血d me most demhan facめr肌et h仙enced鵬manu庵的mg stook p爪ee is Eamhg

柳Sha信仰. Ov朔〃鵬S初旬居S仰0舶d少海蝕穂細僻雄

雌γl附加.励m的脇, Sha均脚wm on whves鵬研軸m t岬y勅and stock

p庇e.

Perdagangan surat berharga

置Bu「sa Efek Jakarta semakin mening一

因L ha=ni disebabkan oleh meningka-

坤animo masyarakat untuk be「inves-

t占. yang merupakan salah satu alter-

患部Penanaman mOdal. Saham adaiah

劃rat berharga yang dipe申al be看ikan

置Bu「sa Efek Jakarta, Harga saham

霊山rsa ditentukan oieh mekanisme pa-

霊夢yaitu kekuatan pemintaan dan

満船Waran Suatu Saham tersebut

鴫鼠Sar mOdal. Permintaan dan pena-

waran akan saham sama hakekatnya

Pada pemintaa= dan pe=aWaran Suatu

produk・ Apabiia pemintaan saham

pada suatu perusahaan meningkat

maka akan mengakibatkan akan

naiknya harga juaI. Meningkatnya minat

investor untuk mem咽　Suatu Surat

berharga dipengaruhi oieh kualitas atau

niIai saham saham tersebut dipasar

modal. Tinggi rendahnya nilai saham

dipasar modai dimata caion investor

sebenarnya tercermin pada kine巾a

:時報Fakuitas Ekonomi Univers競as Muhammadiyah Palembang
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keua=gan PeruSahaan yang bjsa

dieva山asi atas dasar efektivitas keputu-

San investasi, ketetapan kebijaksanaan

Pembelanjaan dan kebijaksa[aan divi-

den・ Semaki= baik atau meningkatnya

kine巾a keuangan suatu perusahaan

maka akan mengakibatkan semakin

banyaknya investor yang Ingln membe=

Saham perusahaan tersebut, akibatnya

harga saham untuk perusahaan terse-

but cenderung be「gerak naik, demikian

juga sebaIiknya. Meskipun demikian

bahwa peningkatan atau penurunan

harga saham tidak semua diakibatkan

OIeh kine巾a menejemen keuangan,

namun juga bisa dipengaruh=actor
eskte「na=ainnya, misaInya kondisi

Stab皿as poIitik, kondisi ekonomi dan

Sebagainya.

Investor dan pemain saham

dipasar moda巾erIu me輔k sejumIah

informasi yang akurat berkaitan tentang

dinamika ha「ga saham agar bisa

mengambiI keputusan tentang saham

PeruSahaan yang Iayak untuk djp航dan

dibeii" Cates (1 998: 59〉 melihat periunya

informasi yang sahih tentang kine巾a

keuangan pe「usahaan, manajemen

PeruSahaan, kondisi ekonomi makro

dan i=formasi yang reievan iai=nya

untuk me刑ai saham secara akurat.

Investasi di pasar modaI

Sekurang"kurangnya perlu mempe「hati-

kan dua haI yaitu : 1〉 keuntungan yang

diharapkan, dan 2) resiko yang mungkin

te巾ad口ni bera面investasj dalam bentuk

Saham menjanjikan keuntungan sekaIi-

gus resiko. Kelaziman yang sering di-

jumpai adalah bahwa semakin besar

伯fum yang diharapkan (Expecfec),

Semakin besa「 pula peIuang resiko yang

52

te画工BoIten & Weigand (1998 ; 77)

mengatakan bahwa ekspektasi untuk

mempe「Oleh pendapatan yang lebih

besar dimasa mendatang berpengaruh

POSitif te爪adap harga saham.

Untuk meningkatkan harga

Sahamnya, maka perusahaan sangat

Periu mengetahu=aktor-faktor yang
Sangat berpengaruh terhadap pening-

katan harga sahamnya" ApabiIa faktor

tersebut diketahui, maka perusahaan

dapat menekankan kepada kebijak-

Sanaan keuangan te巾entu daIam upaya

meningkatkan harga saham perusa-

haan.

Menurut Usman (1990〉 bahwa

harga saham sebagai胴kator n圃

PeruSahaan akan dipengaruhi secara

iangsung maupun tidak iangsung oIeh

faktor fundamentaI dan faktor teknikal.

Selanjutnya anaIisis dari Fischer　&

Jordan (1995〉 dan BoIten & Weigand

(1998) menunjukkan bahwa harga

Saham berhubungan erat dengan antara

iain faktor Iaba da= tingkat bunga" Studi

dari Purnomo (1998;33) sampai pada

Suatu kesimpulan bahwa島mhg Per

Sha胎( EPS ) berpengaruh positif

Signifikan terhadap harga saham,

Secara teoritis pengeiolaa[

manajemen keuangan perusahaan meii-

Puti tiga keputusan utama daiam ma-

n如men keuangan perusahaan yang

harus dilekukan antara Iain : 1) Keputu-

San Investasi, 2〉 Keputusan Pembeian-

jaan, 3) Keputusan Djviden (Agus

Sa同no, 1 996;2-3).

Keputusan investasi yang tepat

dapat d帥hat dari keberhasiian investasi

yang di聞(ukan, ha=ni dapat tercermin

dar=ingkat rentab冊as usaha yang
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dicapai oieh perusahaan misainya

月etum On /nvestment mO〃 den Petum

to Edu句川10EJ kedua variabe=e「sebut

akan menjadikan variabeI daIam

PeneIitian ini. Menurut Agus Sa直OnO

1996:131) R血m on EOu句川10E) aねu

Retum on Net W擁h adalah ukuran

kemampuan perusahaan memperoleh

laba yang tersedia bagi pemegang

Saham, dengan demikian variabel ini

Cukup penting untuk dimasukkan daiam

VariabeI peneiitian. Efektivitas kine巾a

keuangan perusahan yang kedua yaitu

keputusan pembeIanjaan, haI ini akan

tercermin pada kondisi peroIehan dana

dan pemanfaatan dana yang tercermin

dari ukuran Ratio Likuiditas dan

Leverage Ratio, Selanjutnya kebijaksa-

naan ke tiga adaiah kebijakan dividen

merupakan kine巧a keuangan

PeruSahaan yang pe「lu diperhatikan,

karena merupakan saIah satu krite「ia

bagi caIon investor untuk mengambiI

keputusan daIam membeli saham suatu

PeruSahaan. Keputusan ini akan tercer-

min daIam島ming Per Sh即e (EPS),

dan besamya DMdend per share

仲P軌
Fakto「faktor tersebut diatas

jeIas mempengaruhi caIon investor

daiam membe= saham dan pada akhir-

nya akan mempengaruhi kenaikan har-

ga saham sebuah perusahaan" Menge-
tahu口aktor apa yang berpengaruh

terhadap peningkatan harga saham

Sangat Penting bagi pihak manajemen

PeruSahaan khususnya daIam mengeio-

1a manajemen keuangan, karena tinggi-

nya harga saham mencerminkan tingkat

kemakmuran suatu perusahaan.

lnvestor mempunyai kepenting-

an terhadap informasi tentang BOI,

ROE, dan EPS dalam meIakukan ke-

PutuSan untuk membeli saham. Karena

itu dirasa perIu untuk mengkaji penga-

ruh faktor intemal perusahaan te「diri

dari EPS, BOi, BOE. Berdasarkan

uraian diatas, maka penulis te巾arik

untuk meneIiti ha=ersebu=ebih lanjut,

dan daIam peneIitian ini penulis akan

meneliti pengaruh pengaruh EPS, BOi,

dan ROE terhadap perubahan harga

Saham, yang ditujukan pada perusa-

haan sektor Manufacturing yang go

PubIik pada Bursa Efek Jakarta (BEJ)・

Uraian diatas dapat diru-

muskan permasaIahan sebagai berikut :

1, Apakah威ming PerShare /EP軌

月etum on /nvesment mO仇den

RefumめEqu句y岬0軌　SeCara

bersama-Sama (SimuItan〉　mem-

Punyai pengaruh nyata (Signifikan〉

terhadap harga saham sektor

PeruSahaan manufakturing di Bursa

Efek Jakarta (BEJ).

2. Apakah島ming PerSha胎ffi,

層etum on hves加ent岬0仇den

Retum　めEduiγ岬O軌　SeCara

ParSial (individu) mempunyai penga-

ruh nyata (Signifikan) terhadap

harga saham perusahaan sektor

manufakturing di Bursa Efek Jakarta

(BEJ),

3. Dari faktor yang diteIj旧aktor mana-

kah yang mempunyai pengaruh

yang dominan terhadap perubahan

harga saham pada perusahaan

Se凪Or manufakturi[g di Bursa Efek

Jakarta (BEJ〉.
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Analisis terhadap n圃Saham

merupakan Iangkah mendasar yang

harus d胞kukan oleh investor sebelum

melakukan investasi (Sivy,1 998;29-30〉.

Ada dua modeI yang Iazim djpergu-

nakan dalam menganalisis saham ,yaitu

mode=undamentai dan mode=eknikaI

(Fischer　& Jordan,1995〉. ModeI

fundamentaI mencoba memperkirakan

harga saham dimasa mendatang mela-

Iui dua cara (Husnan 1996;285), yakn上

1 ). melakukan estimas両iai faktor-faktor

fundamentaI yang mempengaruhi harga

Saham di waktu mendatang ; dan 2),

menerapkan hubungan faktor-faktor

tersebut sehingga diperoIeh tafsiran har-

ga saham, karena itu untuk meIakukan

evaIuasi dan proyeksi terhadap harga

Saham, diperIukan infomas=entang
kine巾a fundamental keuangan pe田Sa-

haan (Pumomo 1 998;33“88〉.

Banyak teori dan studi empirlS

yang mendukung pemyataan bahwa

terdapat pengaruh faktor-faktor funda-

mental ,utamanya Pengaruh EPS dan

tingkat bunga terhadap harga saham.

OIsen (1996;37-41〉　me[gemukakan

bahwa informas=entang laba peru-
Sahaan sangat diperIukan daIam

meIakukan peniIaian terhadap saham.

.Cates (1998;59-62) juga menyebutkan

bahwa Iaporan keuangan sepe巾Iaba

PeruSahaan harus dipakai sebagai sum-

ber informasi utama biIamana hendak

melakukan anaIisis yang akura=erha-

dap harga saham. Jeming et aI

(1997;24-32〉　mengemukakan bahwa

EPS berpengaruh terhadap variasi har-

ga saham,

Re山m on Equ句y∴岬OE) ini

Sering disebut dengan Rate of Re他m

54

On Net　肋励　yaitu kemampuan

PeruSahaan daiam menghas=kan keun-

tungan dengan modal sendiri yang

dimiliki, Sehingga ROE in=n ada yang

me[yebut sebagai rentab冊as modal

Sendiri, iaba yang diperhitungkan adalah

laba bersih seteIah dipotong p争jak atau

EAT (Sutrisno, 2001 :255〉,

Semakin tinggi Retum on Equ句y

岬OE) a絶u Retum on NGt Wb伽yang

dicapai oleh perusahaan, maka semakin

tinggi pula kemampuan perusahaan

memperoieh laba yang te「sedia bagi

Pemegang Saham. Hal ni akan diper-

hatikan oleh caion pemegang saham

daIam memutuskan dalam pembelian

harga saham.

Jntuk mengukur tingkat

rentabiiitas ini banyak indikator atau aIat

ukur yang dapat digunakan antara lain

adaIah凧如m On hvesmen=凧O仇

Re他m On hves肋enf岬0〃 merupakan

kemampuan perusahaan untuk meng-

has=kan keuntungan yang akan

digunakan untuk menutup investasi

yang dikeluarkan. Laba yang digunakan

untuk mengukur ratio ini adalah iaba

bersih seteiah pajak (EAT〉. Semakin

tinggi rentab冊as yang dicapai oIeh

PeruSahaan ini berati semakin besar

kemampuan perusahaan untuk mempe-

roieh Iaba. Ha=ni telah membuktikan

baik kepada pihak intemal maupun pi-

hak ekstemaI bahwa kine巾a manajemen

keuangan perusahaan tersebut sudah

Cukup efektif" Semakin tingg=ingkat
rentab冊as keuangan pe「usahaan ma-

ka perusahaan a面nya semakin kuat ke-

mampuan perusahaan dalam mem-

PerOleh laba, dan semakin tinggi juga

tingkat kepercayaan mitra usaha.

鞄
韓
鞘



Pengaruh EPS, BOl, dan ROE Terhadap Perubahan Harga Saham ……・ Abid Djazu=

Tingginya tingkaI kepercayaan pihak

iuar juga akan be「penga「uh terhadap

respon publik terhadap perusahaan ter-

Sebut, dan pada akhimya juga akan

mempengaruhi permintaan saham

PeruSahaan te「sebut di pasar modal"

Berdasarkan uraian tersebut maka

dalam hubungan dengan rentab冊as ini

Penuiis jadikan saiah satu variabeI da-

1am peneiitian ini, yang nantinya akan

diduga akan mempengaruhi pening-

katan harga saham perusahaan manu-

facturing di pasar modaI・ Adapun indi-

kator yang akan digunakan dalam

Pene欄an ini adalah Re山m on

m vestment.

Efektivitas kine巾a keuangan

PeruSahan yang kedua yaitu keputusan

PembeIanjaan, haI ini akan tercemin

Pada kondisi peroIehan dana dan

Pemanfaatan dana yang tercemin dari
ukuran Ratio Likuiditas, ieverage ratio.

Selanjutnya kebijaksaan dividen meru-

Pakan kine巾a keuangan perusahaan

yang periu diperhatikan, karena meru-

Pakan saiah satu kriteria bagi caIon

investor untuk mengambi看　keputusan

daIam membeii saham suatu perusa-

haan, Keputusan ini akan tercemin

daIam　昂mhg Pe手　Sha胎(EP§),

Div胸ent per Sha伯, dan besamya

Pembayaran Dividen 〈Div肘end PayouD.

Secara teoritis bahwa P凧ee

島ming R緬o f上砂dipengaruhi oleh

faktor sebagai berikut ; 1). Ratio Iaba

yang dibayarkan sebagai Piwidend
脇yout伯的y, 2). Tingkat Keuntungan

yang diharapkan oIeh PemodaI, dan 3).

Tingkat Pertumbuhan dividen" Dengan

asumsi apabiia faktoriaktor lain kons-

tan, maka pengaruh ketiga variabel

tersebu=erhadap PER adalah ; 1).
Semakin tinggi payout ratio, maka

Semakin tinggi pula PER, 2)" Semakin

tinggi tingkat keuntungan yang diisyaraト

kan (「), maka akan semakin rendah puia

PER, dan 3). Semakin Tinggi Pe血m-

buhan dividen (g), maka semakin tinggi

Pula PER.

Sesuai dengan pemasaiahan

dan tujuan peneiitian maka hipotesis

yang diajukan adaIah sebagai berikut :

1. Adahya pengaruh yang nyata

(Signifikan) antara　昂ming Per

Sha伯∴　作P$　terhadap harga

Saham perusahaan manufakturing

yang, gO PubIik di Bursa Efek

Jaka巾a (BEJ)..

2. Adanya pengaruh yang nyata

(Signifikan) antara Retum on

inves肋ent岬0仇terhadap harga

Saham perusahaan manufakturing

yang go pubIik di Bu「sa Efek

Jakarta (BEJ)..

3. Adanya pengaruh yang nyata

(Signifikan) antara den Retumめ

Equ旬y∴岬OE) terhadap harga

Saham perusahaan manufakturing

yang go pubiik di Bursa Efek

Jakarta (BEJ).

Metode Penelitian

Dalam peneIitian ini digunakan

data sekunder dari data yang

dipub看ikasikan oIeh BEJ maupun BES,

爪donesian Cap舶I M鍬et Directo肋

iiterature, majaiah, Jumal冊ah, hasiI

Pe[elitian , dan laporan Bank indonesia

yang dipandang relevan dengan topik

Penelitian.
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Objek peneIitian daIam peneli-

tian ini adaIah beberapa keIompok peru“

Sahaan manufacturing yang telah go

PubIic dan mencatatkan (Listing) di

Bursa Efek Jakarta. Data diperoleh dari

Publikasi PT. Bursa Efek Jakarta

陸胎庖　Stock E*change Oome”

meIaIui Pojok Bursa Efek Jakarta (BEJ).

Metode yang digunakan untuk

Penarikan sampeI adaiah dengan

menggunakan Mctode Sa/巾偏g Acak

PIppOISbna/ Menurut CIauster (dalam

Soehartono Dan Lincolin Arsyad, 1988 :

113), adapun tahap葛tahapnya dapat

diuraikan sebagai berikut :

1. Populasi dikelompokan kedaIam

keiompok-keIompok (daiam ha=ni

PeruSahaan manufacturing ada 18

keIompok).

2. Jumiah sampei daIam ini adaIah

Sebanyak　20　persen dari totaI

POPuiasi yaitu　31　perusahaan,

namun dengan adanya pembu-

Iatan, maka sampei yang teIah

diamb掴aIam peneIitian ini adalah

Sebanyak 30 perusahaan.

Penentuan jumIah sampeI d主

ambiI diIakukan secara proporsionaI

dari setiap keIompok. Proporsi atau

Penentuan jumIah sampeI untuk masing

masing ke10mPOk pe田Sahaan dapat

d掴hat pada Tabe=,

Objek peneIitian dalam tuiisan

ini adaiah semua perusahaan sektor

manufaktruring di Bursa Efek Jakarta

(BEJ), maka lokasi penelitian d=akukan

di Bursa Efek Jaka巾a (BEJ), Sedangkan

Waktu peneiitian dilaksanakan pada

tahun 2005, dengan menggunakan data

tahun　2000　sampai dengan　2004.

PeneIitian dimulai pada buIan Maret

2004 sampai buian oktober 2005.

Untuk mengana看isis permasa-

1ahan yang diteliti, akan digunaka[

analisa KuaIjtatif Deskriptif dan AnaIisis

Kuantitatif /ModeI Regresi Be/ganCぬ).

AnaIisis Kuaiitatif Deskriptif digunakan

untuk memberikan gambaran atau

diskripsi untuk menganaIisa perkem-

bangan harga saham perusahaan

dipasar modaI khususnya pada peru寒

Sahaan industri manufac他所g yang

dijadikan sampeI daIam penelitian.

Analisis Kuantitatif　〈Model

Regresi〉 digunakan untuk menganalisis

bagaimana penga田h antara　島ming

Per卸are /EP軌Re山m on inves師enf

岬O仇ぬn Re山m to Edu句y岬O印
terhadap harga saham perusahaan

Sektor manufakturing di Bursa Efek

Jakarta (BEJ):’. Selain ha=ersebut

analisis kuantitatif juga digunakan untuk

mengetahui dan menganaIisis variabd

apa saja yang paling berpenga山

terhadap peningkatan n岨juaI sahar

Pada jenis usaha tersebut,

Metode anaIisis yang dipe「・

gunakan adalah dengan Modei Reg「es

Berganda Wu仰Ie Reg伯ssbn Mode几

dengan menggunakan data Time

Series. Metode Ana=sis Regresi be「-

ganda ini di叩h ka「ena penelitian血

dirancang untuk mene=ti variabe-

Variabel yang berpengaruh dari variabe

independen terhadap variabel deper-

den, dimana variabeI bebas yan;

digunakan daIam peneIitian in=ebih de-

Satu yaitu EPS (X「〉, ROl (X2) de-

ROE (X3), Sedangkan variabeI depe--

demya adalah harga saham (Y〉. Sebe-

gai anaIisis tambahan akan diiengk張

HASIしDAH

惟雨i Ana情事

D喜一

絶品adap

aerdasa rkan

壷靖hasjl

雪質喝a「Uh由れ

主知m on Inv

面Equrty (ROE上

鼠夢IJSahaan s
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dengan anaIisa koreiasi, ana=sa koreiasi

digunakan untuk meIihat keeratan hu-

bungan anta「a variabei yang satu

dengan yang lain daIam penelitian.

ModeI umum anaiisis regres=ersebut

adalah sebagai berikut (Gujarat口995):

Y=a+b「X「+b2X2 +b3X3

Ket:

Y　　　　= Harga Saham

X「　　=島mhg Per Share (EPS)

X2　　　　= Retum On爪ves書ment

(ROI〉

X3　　　= Re山m on Equiy (ROE)

A　　　　　= Konstanta

b「, b2, b3　= Koefisien Regresi

Jntuk menguji hipotesis

Penelitian akan d=akukan u」I SeCara

Statistik dengan meIakukan uji T dan Jji

F. uji t adalah uji secara parsiaI yaitu uji

dilakukan secara individu atau scara

Satu PerSatu terhadap variabeI

dependen.

HAS書L DAN PEMBAHASAN

Hasil Anaiisis Uji F

Dari hasiI analisis reg伯si

dengan menggunakan program SPSS

terhadap variabel yang diteIiti

berdasarkan pada data yang diperoleh

dari hasil pene=tian didasarkan po=ing

data, maka hasil perhitungan tentang

Pengaruh Earning Per Share (EPS〉,

Retum on Investment (ROI), dan Retum

to Equity (ROE), terhadap harga saham

PeruSahaan sektor manufakturing di

Bursa Efek Jakarta (BEJ). terhadap 30

PeruSahaan sampie, dengan persamaan

regresi sebagai berikut"

Y= 1.909,155+11,618X「 " 82,101X2- ,299X3

(2,202) (9,953)  (-1,034) ("1,730)

R-Sq (adj) = 83,3%

Keterangan: Angka daIam kurung

adalah t hitung.

Be「dasarkan pada hasii Uji F

atau uII SeCara Serentak secara

keseluruhan dari hasil perhitungan,

dengan df 26 : 3, 〈dimana 3 adaiah k-1

=4-1 =3,dan26adaiah=n-k-1 =

30 - 3 - 1 = 26). Dimana k adalah

jumlah variabeI, dan n adaIah

banyaknya data). Dari hasiI perhitungan

tersebut’maka diperoieh F tabeI

mendekati n sama dengan 30, F tabeI

adalah 4,51 (α = 1%) dan F hitung

Sebesar 43,166 (Lampiran 2). Dengan

demikian diperoieh hasiI bahwa : F

hitung > F tabe看. Karena F hitung > F

tabel, maka ditoIak Ho, bera面　kita

menerima Ha, a軸ya adanya pengaruh

yang nyata atau signifikan antara

Eaming Per Share (EPS), Retum on

Investment (ROi), dan Retum to Equrty

(ROE), SeCara bersama-Sama (SimuItai〉

terhadap harga saham perusahaan

Sektor manufakturing di Bursa Efek

Jakarta (BEJ).

Dengan demikian dapat

disimpuIkan bahwa berdasarkan has岬i

F yaitu uji secara keseluruhan terdapat

Pengaruh yang nyata pengaruh yang

nyata atau signifikan anta「a Eaming

Per Share (EPS), Retum on Investment

(ROI), dan Return to Equity (ROE),
SeCara bersama-Sama　(Simultan)

terhadap harga saham perusahaan

57
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Sektor manufakturing di Bursa Efek

Jakarta (BEJ).

Hasil AnaIisis Uji t

Se看anjutnya pengujian terha-

dap uji t diperoleh untuk mengulI SeCa"

ra satu persatu atau secara parsiaI

Pengaruh antara antara Eaming Per

Share (EPS), Retum on Investment

(ROI), dan Retum to Equity (ROE〉, ter-

hadap harga saham. Berdasarkan pada

Iampiran 2 maka diperoIeh t hitung

untuk masing-maSing X「, X2 dan X3

adalah masing-maSi[g　9,953, -1,034

dan　-1,730. Sedangkan besamya t

tabeI dengan α = 10% adalah sebesar

」 ,706,

HasiI anaIisa regresi tersebut

mengungkapkan bahwa, untuk variabeI

Eaming Per Share (X「) dan Retum on

Equfty (X2) diperoleh t hitung > dari t

tabei. Untuk variabei Eaming Per Share

(X「) di mana t hitung (9,953) = =abel

(1,706) artinya kita toiak Ho, berarti kita

hienerima Ha, a軸ya adanya penga「uh

yang nyata (Signifikan) dan positif

antara Eaming Per Share　(X「)

terhadap harga saham (Y) dengan

koefisien regresi sebesar　=,618,

a巾nya apabiIa Eaming Pe「 Share (EPS)

meningkat Rp.1　mengakibatkan

naiknya harga saham sebesar Rp.

11,618,-　juga sebaIiknya・ Dengan

adannya pengaruh yang signifikan

(POS輔) antara antara Ea「ning Per

Share (X「) terhadap harga saham 〈Y〉,

a軸ya caIon investor lebih memper-

hatikan EPS dalam pembeIian saham,

maka pimpinan perusahaan manufak-

58

turing perIu memperhatikan dan dapat

meningkatkan EPS diatas rata-rata

industri , hai面akan dapat meningkaト

kan harga sahamnya dipasa「 modaI.

Jntuk variabel Retum on

Equity (X3) di mana t hitung (1,730) > t

tabel (1,706) artinya kita toIak Ho,

berarti kita menerima Ha, a軸ya ada-

nya pengaruh yang nyata (Signifjkan〉

dan positif antara Return on Equrty (X2)

terhadap harga saham ry) dengan

koefisien regresi sebesar ・7,299,

artinya apabiIa Retum on Equfty me一

ningkat l persen mengakibatkan

turumya harga saham sebesar Rp.

7,299,- juga sebaIiknya.

Jntuk variabei X2　ada看ah

Returh on Investment (ROI) ternyata

tidak berpengaruh nyata terhadap harga

Saham, dimana diperoIeh t hitung (-

1,034) adalah = (Iebih keciI) dari =abeI

(1,730) a面nya kita tolak Ha, berarti kita

menerima Ho, a軸ya tidak ada

Pengaruh yang nyata (Signifikan)

antara Retum on lnvestment (ROI)

(X2), terhadap harga saham. Dari hasiI

ana=sa regre§=erhadap uj= terseut

a軸ya perubahan harga saham secara

individu tidak dipengaruhi oieh Retum

On lnvesment 〈ROI〉 artinya investor

atau pembeli saham tidak meijhat

besamya ROI daIam meIakukan

PembeIian saham.

Berdasarkan hasii uji t secara

individu temyata dari hasiI anaIisa data,

tidak ada pengaruh yang nyata

(Signifikan) antara Betum on

Investment (ROI) (X2), terhadap harga

Saham. Sedangkan Eaming Per Share

(EPS〉 (X「) dan Retum on Equfty (ROE)

看音容

Penga「rモ

Ea「ning q動静

Sebal i kn軽

Simpuk案

Pe mbar

Eami叩
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(X3) be「penga「uh nyata terhadap

harga saham (Y)・

Da「i has=　persamaan regesi

diperolehY = 1"909’155 + 11,618X「

-　82,101 X2 - 7,299 X3, Sedangkan

Variabei yang berpengaruh nyata

terhadap harga saham adalah variabeI

Eaming Per Share (EPS) dan Retum on

Equrty dengan koefisien regresi masing-

masing sebesa=l,618 dan -7,299・

Faktor yang dominan mempengaruhi

harga saham adaiah Earning per share

(EPS), hal tersebut d冊at dari

koeefisien regresi yang paIing tinggi

yaitu sebesar =,618, artinya apabila
Earning Per Share (EPS) meningkat

Rp.1 mengakibatkan naiknya harga

Sahan sebesar Rp. 11,618,一　juga

Sebaliknya

Simpuian

Berdasarkan hasil analisis dan

Pembahasan tentang rata-rata tingkat

Earning Per Share (EPS), Retu「n on

lnvestment (ROI), dan Return to Equity

(ROE), dan pengaruhnya terhadap
harga saham perusahaan sektor

manufakturing di Bursa Efek Jakarta

(BEJ), 30 perusahaan manufacturing

yang di Bursa Efek Jakarta, maka dapat

disimpuikan sebagai berikut.

1, Dari hasii perhitungan tersebut

maka diperoieh F tabeI dengan df

3, 26 diperoleh F tabeI 4,13 (α二

1%) dan F hitung sebesar 15,601

(Lampiran 2). Dengan demikian

diperoIeh hasiI bahwa : F hitung >

F tabel. Karena F hitung = F tabel,

maka ditoIak Ho, berarti kita

menerima Ha, a面nya adanya

Pengaruh yang nyata atau

Signifikan antara Eaming Per

Share　(EPS), Retum on

lnvestment (ROI〉, dan Betum to

Equfty (ROE), SeCara bersama-

Sama (SimuitaI) terhadap harga

Saham perusahaan sektor

manufakturing di Bursa Efek

Jakarta (BEJ).

2. Secara parsial　(lndividu)

disimpulkan bahwa adanya

Pengaruh’ yang nyata antara

Eaming Per Share (X「) dan Retum

On Equfty (X2) terhadap harga

Saham, Sedangkan Retum on

Investment　(ROI)　　tidak

berpengaruh nyata terhadap harga

Saham. Untuk variabeI Eaming Per

Sha「e (X「) di mana t hitung (9,953)

> t tabel (1,706〉 artinya kita tolak

Ho, bera面　kjta menerima Ha,

a師ya adanya pengaruh yang

nyata　(Signifikan) dan positif

antara Eaming Per Share (X「)

.terhadap harga saham (Y) dengan

koefisien regresi sebesar =,618,

a面nya apabiIa Eaming Per Share

(EPS)　meningkat Rp.1

mengakibatkan naiknya harga

Saham sebesar Rp. 11,618,- juga

SebaIiknya, Untuk variabei Retum

On Equity (X3) di mana t hitung

(1,730〉 > =abeI (1,706) artinya kita

toIak Ho, berarti kita menerima Ha,

a面nya adanya pengaruh yang

nyata　(Signifikan) dan positif

antara Betum on Equity (X2)

terhadap harga saham (Y) dengan

koefisien regresi sebesar - 7,299・
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Sedangkan Retum on Investment

(ROi) tidak berpenga「uh nyata

terhadap harga saham dimana

diperoleh t hitung (-1,034) adaIah

< (iebih kec=) dar出abeI (1,730).

3・ Faktor yang dominan

mempengaruhi harga saham

adalah Eaming per share (EPS),

hai tersebut d輔at dari koeefisien

regresi yang paijng tinggi yaitu

Sebesar =,618.
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