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ABSTRAK 

 

 

Sinta Grabella/222014123/2020/ Pengaruh Strutur Modal, Struktur Kepemilikan, 

Ukuran Perusahaan, Umur Perusahaan, dan Capital Expenditure Terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan yang Terdaftar dalam JII (Jakarta Islamic Index) di 

BEI 

 

Rumusan masalah dalam penelitian bagaimakah pengaruh strutur modal, struktur 

kepemilikan, ukuran perusahaan, umur perusahaan, dan capital expenditure terhadap nilai 

perusahaan Pada Perusahaan yang Terdaftar dalam JII (Jakarta Islamic Index) di BEI?. 

Tujuannya untuk mengetahui pengaruh strutur modal, struktur kepemilikan, ukuran 

perusahaan, umur perusahaan, dan capital expenditure terhadap nilai perusahaan. Pada 

Perusahaan yang Terdaftar dalam JII (Jakarta Islamic Index) di BEI. Terdapat lima 

variabel bebas dan satu variabel terikat yaitu strutur modal, struktur kepemilikan, ukuran 

perusahaan, umur perusahaan, capital expenditure dan nilai perusahaan. Jenis penelitian 

asosiatif dengan data yang digunakan data sekunder. Populasi penelitian adalah seluruh 

perusahaan yang terdaftar dalam JII (Jakarta Islamic Index) di BEI dengan sampel 

penelitian sebanyak 29 perusahaan. Teknik pengambilan sampel yaitu purposive 

sampling, sedangkan teknik analisis yang digunakan regresi linier berganda dan uji 

hipotesis. 

 

Hasil penelitian secara bersama-sama menunjukkan bahwa struktur modal, struktur 

kepemilikan, ukuran perusahaan, umur perusahaan dan capital expenditure berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan pada Perusahaan Jakarta Islamic Index yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). Hasil uji secara parsial diketahui bahwa struktur modal tidak 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan, struktur kepemilikan berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan, ukuran perusahaan bepengaruh terhadap nilai perusahaan, umur perusahaan 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan capital expenditure berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

 

Kata Kunci : Strutur Modal, Struktur Kepemilikan, Ukuran Perusahaan, Umur 

Perusahaan, Capital Expenditure, Nilai Perusahaan 
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BAB 1 

PENDAHULUAN  

A. Latar Belakang masalah 

Indonesia termasuk salah satu negara berkembang di dunia. Hal ini 

dibuktikan dengan adanya pembangunan di segala bidang termasuk 

pembangunan sektor ekonomi. Pembangunan didunia ekonomi saat ini 

berjalan dengan begitupesat sehingga menciptakan persaingan yang semakin 

ketat, para pelaku bisnis pun dituntut untuk lebih kreatif, dan memiliki 

keunggulan kompetitif dibanding dengan para pesaingnya. Penilaian nilai 

perusahaan yang akan menjadi sasaran investasi penting dijadikan sumber 

informasi untuk mengetahui kemapuanya menghasilkan tingkat pengembalian 

yang diharapkan investor. 

Nilai perusahaan mempengaruhi perusahaan karena semakin tinggi 

nilai perusahaan   mengambarkan kesejahteraan pemiliknya. Nilai perusahan 

bisa dilihat dari tingginya harga saham di JII ( Jakarta Islamic Index ), untuk 

memaksimumkan nilai perusahaan tidak hanya nilai ekuitas saja yang harus 

diperhatikan, tetapi juga semua klaim keuangan seperti hutang, warran, 

maupun saham preferen.Suad (2016:5) bagi perusahaan  yang belum go 

public nilai perusahaan merupakansejumlah biaya yang bersedia dikeluarkan 

oleh calon pembeli jika perusahaan tersebut dijualsedangkan bagi perusahaan 

yang sudah go publicnilai perusahaannya dapat dilihat dari besarnya nilai 

saham yang ada di pasar modal. Nilai saham sendiri didefinisikan dengan 

jumlah lembar saham yang dikalikan nilai pasar per lembar saham ditambah 

1 
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nilai hutang, dengan asumsi jika nilai hutang konstan maka secara langsung 

peningkatan nilai saham akan meningkatkan nilai perusahaan. Pengertian 

nilai perusahaan menurut Agus dan Harjito (2016:13) yaitu nilai perusahaan 

tercermin dari nilai pasar sahamnya jika perusahaan tersebut sudah go public 

jika belum go public maka nilai perusahaan adalah nilai yang terjadi apabila 

perusahaan tersebut dijual. Setiap perusahaan yang sudah go public 

mempunyai tujuan yaitu memaksimalkan nilai perusahaan dimana hal ini 

dijadikan sebagai tolak ukur dalam keberhasilan perusahaan karena dengan 

adanya peningkatan nilai perusahaan kemakmuran pemilik atau pemegang 

saham perusahaan juga akan ikut meningkat. Semua keputusan keuangan 

yang menyangkut keputusan investasi, keputusan pendanaan atau permodalan 

serta keputusan pengelolaan aset harus diambil dengan tetap berpedomankan 

pada tujuan untuk memaksimalkan nilai perusahaan. 

Bambang (2015:22) struktur modal adalah pembelanjaan permanen 

yang dicerminkan melalui perimbangan antara modal sendiri dengan hutang 

jangka panjang sedangkan pengertianstruktur modal menurut Horne dan 

John(2016:232) adalah proporsi dari pendanaan atau permodalan permanen 

jangka panjang perusahaan yang diwakili utang, saham preferen dan ekuitas 

saham biasa.Dari kedua pengertian di atas dapat disimpulkan bahwa struktur 

modal merupakan komposisi antara modal sendiri dengan hutang jangka 

panjang dalam pembiayaan permanen. 

Menurut Sugiarto (2017: 59) struktur kepemilikan adalah Struktur 

kepemilikan adalah struktur kepemilikan saham yaitu perbandingan jumlah 
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saham yang dimiliki oleh orang dalam (insider) dengan jumlah saham yang 

dimiliki oleh investor. Atau dengan kata lain struktur kepemilikan saham 

adalah proporsi kepemilikan institusional dan kepemilikan manajemen dalam 

kepemilikan saham perusahaan. Dalam menjalankan kegiatannya suatu 

perusahaan diwakili oleh direksi (agents) yang ditunjuk oleh pemegang 

saham (principals). 

Brigham dan Houston (2017: 50) ukuran perusahaan adalah rata–rata 

total penjualan bersih untuk tahun yang bersangkutan sampai beberapa tahun. 

Dalam hal ini penjualan lebih besar dari pada biaya variabel dan biaya tetap, 

maka akan diperoleh jumlah pendapatan sebelum pajak. Sebaliknya jika 

penjualan lebih kecil daripada biaya variabel dan biaya tetap maka 

perusahaan akan menderita kerugian. Jika perusahaan memiliki total asset 

yang besar, pihak manajemen lebih leluasa dalam mempergunakan asset yang 

ada diperusahaan tersebut. Jumlah asset yang besar akan menurunkan nilai 

perusahaan jika dilihat dari sisi pemilik perusahaan. Akan tetapi jika dilihat 

dari sisi manajemen kemudahan yang dimilikinya dalam mengendalikan 

perusahaan akan meningkatkan nilai perusahaan (Suharli, 2016 :14). 

Umur perusahaan merupakan jumlah tahun berdirinya perusahaan 

manufaktur. Perusahaan yang lebih lama berdiri akan lebih berpengalaman 

dan biasanya memiliki kinerja yang sangat baik, memiliki reputasi yang 

bagus, sehingga memungkinkan untuk memiliki margin keuntungan yang 

tinggi saat menjual barangnya. 
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Pengeluaran modal (capital expenditure) adalah biaya-biaya yang 

dikeluarkan dalam rangka memperoleh aset tetap, meningkatkan efisiensi 

operasional dan kapasitas produktif aset tetap, serta memperpanjang masa 

manfaat aset tetap. Biaya-biaya ini biasanya dikeluarkan dalam jumlah yang 

cukup besar (material), namun tidak sering terjadi. Pengeluaran modal adalah 

pengeluaran-pengeluaran yang tidak dibebankan langsung sebagai beban 

dalam laporan laba-rugi, melainkan dikapitalisasi terlebih dahulu sebagai aset 

tetap di neraca, karena pengeluaranpengeluaran ini akan memberikan manfaat 

bagi perusahaan di masa mendatang (Hery, 2017:270). 

Tabel I.1 

Kinerja Keuangan Perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) 

Tahun 2010-2017 

 

Perusahaan Tahun Struktur 

Modal (%) 

Struktur 

Kepemilikan 

(%) 

Ukuran 

Perusahaan 

(Juta) 

Umur 

Perusahaan 

(Tahun) 

Capital 

Expenduter 

(Juta) 

Nilai 

Perusahaan  

ADRO 2010 50 69,25 16.776.500 6 -80.041.221 6,16 

 

2011 60 94,95 22.828.500 7 1.576.613 3,90 

 

2012 60 94,95 27.802.745 8 6.524.491 3,08 

 

2013 111 95,30 27.877.800 9 -501.757 2,48 

 

2014 97 94,46 28.503.500 10 1.074.722 2,37 

 

2015 78 95,02 32.725.025 11 2.940.588 1,62 

 

2016 72 31,55 93.387.885 12 601.522 0,98 

 

2017 67 73,20 88.441.805 13 -734.224 1,09 

AKRA 2010 160 59,24 7.778.900 33 -1.516.817 1,51 

 

2011 130 59,22 8.417.900 34 1.239.280 2,00 

 

2012 180 59,22 11.787.525 35 595.700 2,05 

 

2013 173 59,18 14.630.143 36 1.049.292 1,83 

 

2014 148 59,18 14.790.104 37 163.515 1,71 

 

2015 109 75,24 15.203.130 38 79.291 2,41 

 

2016 96 86,67 15.830.741 39 92.241 2,01 

Perusahaan Tahun Struktur 

Modal(%) 

Struktur 

Kepemilikan 

(%) 

Ukuran 

Perusahaan 

(Juta) 

Umur 

Perusahaan 

(Tahun) 

Capital 

Expenduter 

(Juta) 

Nilai 

Perusahaan  

AKRA 2017 95 86,85 16.823.209 40 -347.044 1,98 

ANTM 2010 28 54,75 1.221.889 42 486.729 50,34 
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2011 41 49,02 15.201.230 43 533.494 2,85 

 
2012 54 44,42 19.708.540 44 736.889 1,91 

 

2013 71 50,00 21.865.120 45 2.036.707 1,53 

 

2014 85 47,13 22.004.080 46 1.999.505 1,62 

 

2015 66 42,05 30.356.851 47 3.568.144 0,65 

 
2016 63 66,28 29.981.536 48 691.142 1,10 

 

2017 70 62,99 30.014.274 49 1.134.049 0,88 

ASII 2010 90 94,11 113.362.000 53 1.380.000 19,96 

 

2011 100 94,69 154.319.000 54 6.663.000 2,45 

 
2012 100 93,65 182.274.000 55 5.522.000 2,14 

 

2013 102 92,44 213.994.000 56 3.536.000 1,79 

 

2014 96 93,14 236.027.000 57 3.388.000 1,76 

 

2015 94 91,63 245.435.000 58 452.000 1,47 

 
2016 87 92,07 261.855.000 59 1.535.000 1,75 

 

2017 89 89,55 295.646.000 60 5.165.000 1,61 

BRPT 2010 106 7,42 14.253.350 31 -657.387 1,72 

 

2011 94 7,42 17.744.855 32 -2.030.333 1,13 

 
2012 119 11,77 20.434.883 33 1.236.677 0,82 

 

2013 119 11,77 22.514.350 34 -3.164.738 0,80 

 

2014 120 1,64 25.346.816 35 -350.736 0,72 

 

2015 88 10,03 31.576.972 36 4.713.333 0,53 

 
2016 77 10,03 35.228.703 37 -751.690 1,02 

 

2017 89 3,00 49.398.104 38 2.118.221 1,09 

Sumber: data yang diolah, 2019 

Berdasarkan tabel I.1 diketahui bahwa tidak semua perusahaan yang 

memiliki nilai perusahaan yang tinggi diiringi dengan kenaikan dari struktur 

modal, struktur kepemilikan, ukuran perusahaan, umur perusahaan dan 

capital expenditure. Data tersebut dapat dilihat pada perusahaan ADRO di 

mana struktur modal perusahaan naik dan nilai perusahaan turun, sebaliknya 

struktur modal turun dan nilai perusahaan naik. Perusahaan ADRO di mana 

struktur kepemilikan naik dan nilai perusahaan turun, sebaliknya struktur 

kepemilikan turun dan nilai perusahaan naik. Perusahaan ANTM di mana 

ukuran perusahaan naik dan nilai perusahaan turun, sebaliknya ukuran 
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perusahaan turun dan nilai perusahaan naik. Perusahaan ASII di mana 

sekamin lamanya perusahaan melakukan operasi semakin rendah tingkat nilai 

perusahaan. Perusahaan AKRA di mana capital expenditure perusahaan naik 

dan nilai perusahaan turun, sebaliknya capital expenditure turun dan nilai 

perusahaan naik. 

Berdasarkan latar uraian belakang di atas, maka penulis tertarik 

melakukan penelitian ini lebih jauh mengenai ”Pengaruh Strutur Modal, 

Struktur Kepemilikan, Ukuran Perusahaan, Umur Perusahaan, dan 

Capital Expenditure Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan yang 

Terdaftar dalam JII (Jakarta Islamic Index) di BEI.” 

 

B. Rumusan Masalah  

Rumusan dalam masalah ini yaitu bagaimakah pengaruhstrutur 

modal,struktur kepemilikan, ukuran perusahaan, umur perusahaan, dan capital 

expenditureterhadap nilai perusahaan Pada Perusahaan yang Terdaftar dalam 

JII (Jakarta Islamic Index) di BEI? 

 

C. Tujuan Penelitian  

Tujuan dalam penelitian ini yaitu untuk mengetahuipengaruh strutur modal, 

struktur kepemilikan, ukuran perusahaan, umur perusahaan, dan capital 

expenditureterhadap nilai perusahaan.Pada Perusahaan yang Terdaftar dalam 

JII (Jakarta Islamic Index) di BEI 
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D. Manfaat penelitian 

1. Bagi Penulis 

Penelitian dilakukan sebagai bukti empiris yang ada mengenai pengaruh 

strutur modal, struktur kepemilikan, ukuran perusahaan, umur perusahaan, 

dan capital expenditure secara parsial terhadap nilai perusahaanPada 

Perusahaan yang Terdaftar dalam JII (Jakarta Islamic Index) di BEI. 

2. Bagi Perusahaan  

Hasil penelitian ini diharapkan informasi yang berhasil dikumpulkan 

dalam penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam 

melakukan keputusan investasi, dan juga dapat memberikan informasi 

mengenai faktor-faktor manakah yang lebih dapat memberikan informasi 

mengenai keputusan perusahaan dalam melakukan pengungkapan, Nilai 

Perusahaan, Struktur Modal, Struktur Kepemilikan, Ukuran Perusahaan, 

Umur Perusahaan, Dan Capital Expenditure 

3. Bagi Almamater 

Penelitian bisa dijadikan referensi dalam penelitian-penelitian selanjutnya 

disamping sebagai sarana untuk menambah wawasan, serta dapat menjadi 

acuan atau kajian bagi penulisan dimasa yang akan datang. 
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