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ABSTRAK 

 

Bima Mahardhika Fathurrachman/ 212015018/ Pengaruh Jaminan, 

Jatuh Tempo dan Profitabilitas Terhadap Peringkat Obligasi 

Perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Jaminan, Jatuh Tempo 

dan Profitabilitas terhadap Peringkat Obligasi Perusahaan Jakarta Islamic 

Index (JII) yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Jenis penelitian yang 

digunakan adalah asosiatif. Data yang digunakan dalam penelitian ini 

adalah data sekunder yang diperoleh dari situs resmi (www.idx.co.id dan 

www.Pefindo.com). Metode pengumpulan data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah metode dokumentasi. Analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis kuantitatif. Alat analisis yang digunakan yaitu 

regresi linier berganda dan uji hipotesis (uji F dan uji t) dengan tingkat 

signifikan 5%. Hasil penelitian diperoleh regresi linier berganda Y = 4,044 

+ 0,271 X1 + 0,278 X2 + 0,148 X3 dan hasil pengujian hipotesis uji F 

(simultan) menunjukkan bahwa Jaminan, Jatuh Tempo dan Profitabilitas 

secara bersama-sama berpengaruh signifikan terhadap Peringkat Obligasi. 

Pada uji t (parsial) ada pengaruh Profitabilitas terhadap Peringkat Obligasi, 

dan tidak ada pengaruh Jaminan dan Jatuh Tempo terhadap Peringkat 

Obligasi. 

 

Kata Kunci : Jaminan, Jatuh Tempo, Profitabilitas, Peringkat 

Obligasi. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Menurut para ahli investasi menyebut era sekarang sebagai era investasi 

tanpa batas ruang dan waktu, ini adalah masa dimana orang bisa melakukan 

koneksi hubungan kapan dan dimanapun. Pada hakekatnya investasi 

merupakan penempatan sejumlah dana pada saat ini dengan harapan untuk 

memperoleh keuntungan dimasa mendatang, dalam aktivitasnya investasi pada 

umumnya dikenal ada dua bentuk yaitu real investment investasi nyata yang 

melibatkan asset berwujud seperti tanah, mesin-mesin atau pabrik dan financial 

investment yaitu investasi keuangan yang melibatkan kontrak tertulis seperti 

saham biasa dan obligasi (Irham Fahmi, 2014: 265) 

Peringkat obligasi merupakan salah satu alternatif bagi investor sebagai 

dasar dalam memutuskan kelayakan suatu obligasi. Peringkat obligasi terdapat 

informasi yang menunjukkan kemampuan perusahaan penerbit dalam 

menyelesaikan kewajiban jangka panjangnya. Manfaat yang diperoleh dari 

pemeringkatan obligasi yaitu Informasi risiko invetsasi, rekomendasi investasi, 

perbandingan, Informasi posisi bisnis, menentukan struktur obligasi, 

mendukung kinerja, alat pemasaran dan menjaga kepercayaan investor. 

pemeringkatan obligasi ini sangat penting dilakukan untuk mendapatkan
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keuntungan yang maskimal dan untuk menghindari tingkat risiko investasi 

yang tinggi.  

Investor maupun perusahaan keduanya sama-sama memerlukan 

pemeringkatan obligasi. Peringkat obligasi menunjukkan tingkat risiko dan 

kualitas obligasi yang dilihat dalam kinerja perusahaan yang menerbitkannya. 

Peringkat obligasi sangat penting bagi calon investor (Sakinah dkk, 2017). 

Penelitian mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi peringkat obligasi telah 

banyak dilakukan, namun beberapa diantaranya memiliki perbedaan hasil rasio 

keuangan yang dapat mempengaruhi peringkat obligasi. 

Obligasi suatu perusahaan memiliki jenis masing-masing berdasakan 

karakteristiknya yang berbeda yaitu obligasi dengan jaminan (mortgage bond) 

adalah obligasi yang menggunakan jaminan suatu aset real sedangkan obligasi 

tanpa jaminan (debentures atau unsecured bond) adalah obligasi yang 

diterbitkan tanpa menggunakan suatu jaminan aset real tersebut menurut Ikatan 

Bankir Indonesia (2017:103). Obligasi ini tidak dijamin dengan agunan dan 

jaminan khusus oleh etimen atau pihak ketiga lainnya, tetapi dijamin dengan 

seluruh kekayaan etimen menurut Fakhruddir (2008:59). 

Periode Jatuh tempo umur obligasi sangat bervariasi dari 365 hari sampai 

diatas lima tahun. Semakin Panjang jatuh tempo terhadap obligasi, semakin 

tinggi kupon atau bunganya. Obligasi yang pendek dapat menunjukkan 

peringkat obligasi yang grade ( Luciana dan Vieka, 2007). 

Rasio profitabilitas juga memiliki tujuan dan manfaat, tidak hanya bagi 

pemilik usaha atau manajemen saja, tetapi juga bagi pihak luar perusahaan 
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terutama, pihak-pihak yang memiliki hubungan atau kepetingan dengan 

perusahaan (Kasmir, 2014:197). Tingginya laba tersebut dapat meyakinkan 

investor bahwa perusahaan ptersebut dapat melakukan pelunasan kewajibannya 

dengan baik sehingga nantinya akan berpengaruh terhadap peringkat obligasi 

yang akan diberikan. 

Indonesia terdapat 2 (dua) lembaga pemeringkat obligasi yang paling 

banyak dijadikan rujukan yaitu PT. PEFINDO (Pemeringkat Efek Indonesia) 

dan PT. Kasnic Credit Rating Indonesia. Agen pemeringkat ini menilai dan 

mengevaluasi sekuritas hutang perusahaan yang diperdagangkan secara umum, 

baik dalam bentuk peringkat maupun perubahan peringkat obligasi yang 

selanjutnya diumumkan ke pasar modal. Secara umum peringkat obligasi 

dikategorikan menjadi dua yaitu kategori investment-grade (AAA, AA, A dan 

BBB) adalah kategori bahwa perusahaan atau negara dianggap memiliki 

kemampuan yang cukup dalam melunasi utangnya dan kategori non 

investment-grade (BB, B CCC dan D) yaitu kategori perusahaan dikatakan 

tidak layak untuk berinvestasi bagi para investor.  

Pemeringkat obligasi dipengaruhi oleh beberapa faktor yaitu berbagai 

macam rasio-rasio keuangan, jaminan aset untuk obligasi yang diterbitkan 

(mortage provision), kedudukan obligasi dengan jenis utang lain, penjamin, 

adanya singking fund (provisi bagi emiten untuk membayar pokok pinjaman 

sedikit demi sedikit setiap tahun), umur obligasi, dan kupon Menurut Sapto 

(2013:16). Obligasi sering dipengaruhi bebebrapa faktor yang menyebabkan 

perubahan peringkat obligasi yang diterbitkan oleh beberapa perusahaan, 
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faktor-faktor yang mempengaruhi peringkat obligasi yaitu Ukuran perusahaan, 

Pertumbuhan Perusahaan, Tingkat Pertumbuhan Internal, Tingkat Pertumbuhan 

yang Dapat, Leverage, Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Umur Obligasi dan 

Jaminan Menurut Sakinah (2017).Tujuan dilakukan pemeringkat obligasi yaitu 

memberikan informasi akurat mengenai kinerja keuangan, posisi bisnis industri 

perseroan yang menerbitkan surat utang (obligasi) dalam bentuk peringkat 

kepada calon investor Menurut Sapto (2013: 100). 

Tabel 1.1 

Rata-rata Jaminan, Jatuh Tempo dan Profitabilitas pada Perusahaan Jakarta 

Islamic Index (JII) yang Menerbitkan Obligasi dan Terdaftar  

di PT. Pefindoperiode 2014-2018 

 

Variabel Independen Tahun  

2014    2015 2016 2017 2018 

Jaminan 1,73 1,63 1,67 1,57 1,67 

Umur Obligasi  1,73 1,67 1,67 1,67 1,63 

Profitabilitas (ROA) 

(%) 

10,43% 8,81% 9,69% 9,93% 8,23% 

Sumber: www.idx.co.id, diolah 2019. 

Berdasarkan tabel 1.1 perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) diatas 

menujukkan bahwa rata-rata jaminan mengalami flukturasi dari tahun 

ketahunnya, hal ini dikarenakan perusahaan Jakarta Islamic Index memiliki 

obligasi yang lebih dijamin dibandingkan tidak dijamin oleh perusahaan. 

adanya jaminan aset yang bernilai tinggi, maka rating pun akan membaik 

sebaliknya dengan jaminan aset yang benilai rendah maka rating akan 

memburuk. 

Berdasarkan Rata-rata Umur Obligasi menujukkan pada tabel diatas 

mengalami Flukturasi dari tahun ketahun hal ini dimungkinkan karena 

perusahaan Jakarta Islamic Index menerbitkan umur obligasi tidak selalu 

http://www.idx.co.id/
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dengan umur panjang namun juga menerbitkan umur obligasi yang pendek. 

Umur obligasi semakin panjang maka semakin tinggi kupon atau bunganya jadi 

umur obligasi yang lebih baik adalah umur obligasi dengan jatuh tempo yang 

lebih pendek. 

Berdasarkan Rata-rata Return on Assetpada tabel diatas menujukkan 

bahwa Pada tahun 2014 sebesar 10,43% kemudian mengalami penurunan yang 

cukup jauh pada tahun 2015 sebesar 8,81% dan mengalami peningkatan 

kembali pada tahun 2016 dan 2017 sebesar 9,69% dan 9,93% lalu kembali 

mengalami penurunan pada tahun 2018 sebesar 8,23%. Perusahaan yang 

profitabilitasnya tinggi akan memeperoleh aliran kas masuk dengan baik, oleh 

sebab itu mencerminkan risiko yang lebih kecil sehingga peringkat obligasi 

lebih baik. Apabila profitabilitas menurun maka semakin redah peringkat 

obligasi yang di miliki suatu Perusahaan. 

Perusahaan yang dijadikan objek penelitian ini adalah perusahaan Jakarta 

Islamic Index (JII) merupakan perusahaan yang menerbitkan peringkat obligasi 

melalui Lembaga PT Pefindo (Pemeringkat Efek Indonesia) untuk dijadikan 

sebagai bahan penelitian. Berdasarkan latar belakang dan fenomena diatas 

peneliti tertarik membuat judul penelitian “Pengaruh Jaminan, Jatuh Tempo 

dan Profitabilitas Terhadap Peringkat Obligasi Perusahaan Jakarta 

Islamic Index (JII) yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 
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B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang dan uraian di atas maka rumusan masalah 

dalam penelitian ini adalah “Apakah Jaminan, Jatuh tempo dan Profitabilitas 

Berpengaruh Terhadap Peringkat Obligasi Perusahaan Jakarta Islamic Index 

(JII) yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia?” 

C. Tujuan Penelitian  

Berdasarkan  latar belakang dan rumusan  masalah yang dikemukakan 

diatas, maka yang menjadi tujuan dalam penelitian ini adalah “Untuk 

mengetahui Pengaruh Jaminan, Jatuh tempo dan ProfitabilitasTerhadap 

Peringkat Obligasi Perusahaan Jakarta Islamic Index (JII) yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia.” 

D. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk pihak-pihak 

sebagai berikut : 

1. Bagi Penulis  

Penelitian ini dapat memberikan gambaran pratek dari teori diperoleh 

selama perkulihan, khususnya dalam konsentrasi keuangan tentang 

manajemen keuangan sehingga bagi penulis dapat menambah wawasan 

lebih banyak lagi mengenai Obligasi. 

2. Bagi Perusahaan 

Bagi perusahaan penelitian ini dapat sebagai pertimbangkan untuk 

meningkatkan rating obligasi dengan kinerja keuangan perusahaan supaya 

http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/


7 
 

 
 

menghasilkan kinerja keuangan yang bagus dan memiliki hasil rating 

obligasi perusahaan tanpa mengaplikasikan manajemen laba sehingga para 

pengguna tidak merasa di manipulasi.  

3. Bagi Almamater 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi bagi akademis 

sebagai acuan bagi penulis di masa yang akan datang. 
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