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ABSTRAK 

Sulistio/21 2016 286/2020/Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas dan Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham Pada Perusahan Indeks LQ-45 di Bursa Efek 

Indonesia 

Rumusah masalah dalam penelitian ini adalah apakah ada Pengaruh Likuiditas, 

Solvabilitas dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahan Indeks LQ-

45 di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada 

Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahan Indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini termasuk jenis 

penelitian asosiatif. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 16 perusahaan, dengan 

teknik purposive sampling. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

sekunder. Metode pengumpulan data menggunakan metode dokumentasi. Teknik 

analisis data yang digunakan adalah kuantitatif, dengan teknik analisis regresi 

linier berganda dan hipotesis F dan t. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa berdasarkan uji bersama-sama untuk 

variabel likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham pada perusahaan Indeks LQ-45 di Bursa Efek 

Indonesia. Sedangkan hasil uji secara parsial likuiditas berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap harga saham, solvabilitas tidak berpengaruh terhadap harga 

saham dan profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. 

 

Kata kunci : likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, harga saham dan 

perusahaan indeks LQ-45 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvi 
 



1 
 

BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

Pasar modal memiliki peran yang penting dalam kegiatan ekonomi di 

Negera Indonesia. Pasar modal secara umum merupakan suatu tempat 

bertemunya para penjual (emiten) dan pembeli (investor) untuk melakukan 

transaksi dalam rangka memperoleh modal. pasar modal (capital market) 

merupakan pasar untuk berbagai instrument keuangan jangka panjang yang 

bisa diperjual belikan, baik surat Utang (Obligasi), Saham, Reksa Dana 

maupun Instrument lainnya. Pasar modal merupakan sarana pendanaan bagi 

perusahaan, dan sebagai sarana bagi kegiatan berinvestasi oleh masyarakat. 

Pasar Modal memfasilitasi berbagai sarana dan prasarana kegiatan 

jual-beli saham dan kegiatan terkait lainnya. Pasar modal merupakan 

indikator kemajuan perekonomian suatu negara dan telah menjadi instrument 

yang penting untuk menunjang perkembangan ekonomi suatu negara yang 

bersangkutan. Dengan adanya pasar modal, perusahaan-perusahaan yang 

merupakan tulang ekonomi suatu negara bisa mendapatkan sumber dana 

untuk pembiayaan operasional perusahaannya yang bersifat jangka panjang 

selain dari perbankan. Kehadiran pasar modal tidak hanya menyentuh 

perusahaan-perusahaan, tetapi juga masyarakat luas yang berkeinginan untuk 

berinvestasi. Di pasar modal masyarakat bisa menginvestasikan kelebihan 

dananya dan bisa memperoleh pendapatan yang berupa capital gain ataupun 
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dividen. Dengan demikian, Pasar modal berfungsi untuk menghubungkan 

kepentingan peminjam dana (emiten) dengan pemilik modal (investor) yaitu 

sebagai sumber dana untuk perusahaan yang di dapat dari investor untuk 

digunakan sebagai pengembangan usaha dan bagi investor pasar modal 

memberikan preferensi lebih banyak terhadap jenis instrumen dalam 

pemilihan untuk berinvestasi yang sesuai dengan kebutuhan. 

Investasi merupakan salah satu cara yang dapat digunakan seseorang 

untuk menghasilkan keuntungan. Investasi dalam arti sempit merupakan 

pengorbanan konsumsi sekarang untuk konsumsi di masa mendatang tetapi 

investasi secara luas merupakan penundaan konsumsi sekarang untuk 

dimasukkan keaktiva produktif selama periode waktu yang tertentu (Hartono, 

2017:5). Investasi bisa berkaitan dengan berbagai macam aktivitas. 

Menginvestasikan sejumlah dana pada aktiva tetap (Tanah, Emas, Mesin atau 

Bangunan), maupun financial asset (Saham, Obligasi, Reksadana atau 

deposito) merupakan aktivitas investasi yang umum dilakukan. Tujuan 

seorang investor berinvestasi beraneka ragam mulai dari memeroleh 

keuntungan, memenuhi kebutuhan hidup dan sebaginya. 

Saham merupakan salah satu sekuritas yang paling populer di perjual-

belikan di pasar modal. Seorang investor yang melakukan investasi saham 

akan mendapatkan keuntungan saat saham yang dimiliki investor tersebut 

dijual dengan harga yang lebih tinggi dari harga beli saham sebelumnya. 

Seorang investor juga dapat menentukan nilai dari suatu perusahaan yang 

baik berdasarkan tingkat transaksi yang terjadi pada perjual-belian saham. 
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Nilai perusahaan yang baik dapat digambarkan dengan adanya perkembangan 

harga saham perusahaan di pasar modal. Semakin tinggi harga saham suatu 

perusahaan, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan tersebut. 

Harga saham yang naik mengidentifikasikan bahwa saham perusahaan 

emiten tersebut banyak diminati oleh para investor. Semakin tinggi 

permintaan dari investor akan suatu saham perusahaan, maka akan membuat 

nilai saham tersebut bernilai tinggi. Nilai saham yang tinggi 

mengidentifikasikan bahwa kinerja keuangan suatu perusahaan dapat 

dikatakan dalam keadaan baik. Harga saham dipengaruhi oleh kinerja 

keuangan perusahaan, disamping itu dipengaruhi juga oleh hukum permintaan 

dan penawaran. Kinerja keuangan akan menentukan tinggi rendahnya harga 

saham di pasar modal. Apabila kinerja keuangan perusahaan menunjukkan 

adanya kondisi yang baik, maka sahamnya akan diminati investor. Kinerja 

keuangan perusahaan yang baik dapat meningkatkan pembagiaan dividen 

yang tinggi sehingga menarik para investor untuk membeli saham pada 

perusahaan yang membuat tingginya permintaan sehingga harga saham pun 

naik. 

Kinerja keuangan perusahaan merupakan suatu gambaran tentang 

kondisi keuangan suatu perusahaan. Analisis kinerja keuangan perusahaan 

dapat dilakukan dengan menghitung rasio keuangan berdasarkan informasi 

yang didapat dari laporan keuangan perusahaan. Rasio keuangan 

dikelompokkan dalam lima jenis, yaitu rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio 

profitabilitas, rasio solvabilitas, dan rasio penilaian/pasar. Rasio-rasio 
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keuangan ini menggambarkan kekuatan dan kelemahan kinerja keuangan 

pada suatu perusahaan dan memiliki pengaruh terhadap harga saham dari 

suatu perusahaan yang tentunya akan menjadi pertimbangan utama bagi 

investor untuk membeli saham sebuah perusahaan. Salah satu komponen 

yang berhubungan dengan kondisi internal perusahaan adalah kinerja 

perusahaan yg terdiri dari Rasio Likuiditas dengan menggunakan alat ukur 

Current Ratio (CR), Rasio Solvabilitas dengan alat ukur Debt To Equity Ratio 

(DER), dan Rasio Profitabilitas dengan alat ukur Return On Assets (ROA). 

Rasio Likuiditas (liquidity ratio) merupakan rasio yang 

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban (utang) 

jangka pendek. Artinya apabila perusahaan ditagih, perusahaan akan mampu 

untuk memenuhi hutang tersebut terutama utang yang sudah jatuh tempo. 

Current Ratio yaitu merupakan rasio untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang 

segera jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan. Dengan kata lain , 

seberapa banyak aktiva lancar yang tersedia untuk menutupi kewajiban 

jangka pendek yang segera jatuh tempo. Rasio lancar dapat pula dikatakan 

sebagai bentuk untuk mengukur tingkat keamanan (margin of safety) suatu 

perusahaan (Kasmir, 2015:135). 

Menurut Kasmir (2015 : 151) rasio solvabilitas merupakan rasio yang 

digunakan untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiayakan 

dengan utang. Debt to equity ratio yaitu merupakan rasio yang digunakan 

untuk menilai utang dengan ekuitas. Rasio ini dicari dengan cara 
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membandingkan antara seluruh utang, termasuk utang lancar dengan seluruh 

ekuitas. Rasio ini berguna untuk jumlah dan yang disediakan peminjam 

(kreditor) dengan pemilik perusahaan. Dengan kata lain, rasio ini berfungsi 

untuk mengetahui setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan untuk jaminan 

utang (Kasmir, 2015:157-158). 

Menurut Kasmir (2015 : 196) rasio profitabilitas merupakan rasio 

untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan. Return on 

assets yaitu merupakan rasio yang menunjukan seberapa besar kontribusi 

asset dalam menciptakan laba bersih (Hery, 2015 : 228). Rasio merupakan 

variabel indevenden dari beberapa rasio keuangan yang akan di gunakan 

untuk mengetahui variabel dependen dari harga saham, disini saham-saham 

yang akan digunakan yaitu menggunakan indeks harga saham pada 

perusahaan yang tergabung dalam LQ-45. 

Saham-saham yang tergabung dalam indeks LQ-45 merupakan saham 

yang terdiri dari 45 perusahaan sebagai indeks alternatif selain IHSG, 

kemudian juga sebagai pelengkap IHSG. LQ-45 dapat dijadikan sarana 

objektif, terpercaya oleh analis keuangan, manajer investasi dan investor 

dalam mengawasi pergerakan harga saham-saham di BEI. Peneliti memilih 

menggunakan indeks LQ-45  karena perusahaan yang masuk dalam  indeks 

saham LQ-45 merupakan perusahaan yang mempunyai perfoma yang baik. 

Selain  itu saham saham LQ-45 merupakan saham yang liquid atau mudah di 

perjual-belikan sehingga dapat membentuk portofolio dengan hasil optimal 

antara risiko dan tingkat pengembalian yang di harapkan. 
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Sumber: penulis, data yang diolah (https://m.id.investing.com) 

Grafik I.1 : Rata-rata Harga Saham Perusahaan Indeks LQ-45 

Berdasarkan grafik I.1 di atas, memberikan informasi mengenai harga 

rata-rata saham pada indeks LQ-45 selama 5 tahun pada periode 2014 – 

2018 yaitu Adro Energi Tbk (ADRO), AKR Corporindo Tbk (AKRA), Astra 

Internasional Tbk (ASII), Gudang Garam Tbk (GGRM), Indofoot CBP Suks-

es Makmur Tbk (ICBP), Indofoot Sukses Makmur Tbk (INDF), Indocement 

Tunggal Prakasa Tbk (INTP), Jasa Marga (Persero) Tbk (JSMR), Kalbe 

Farma Tbk (KLBF), Lippo Karawaci Tbk (LPKR), Media Nusantara Citra 

Tbk (MNCN), Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk (PGAS), Tambang 

Batubara Bukit Asam (PTBA), Semen Indonesia (Persero) Tbk 

(SMGR), Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk (TLKM), United Tractor 

Tbk (UNTR), Unilever Indonesia Tbk (UNVR), Dalam rata-rata harga saham 

diatas dapat dijelaskan bahwa rata-rata harga saham pada perusahaan indeks 

LQ-45 pada tahun 2014 – 2015 mengalami kenaikan, lalu pada tahun 2016 

mengalami kenaikan, lalu pada tahun 2017 mengalami penurunan dan pada 

tahun 2018 mengalami kenaikan lagi. Harga saham dapat mengalami 

https://m.id.investing.com/
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kenaikan dan penurunan (fluktuasi), naik turunnya harga saham suatu 

perusahaan akan mencerminkan kinerja suatu perusahaan. Kinerja perusahaan 

dapat dilihat dengan menggunakan beberapa rasio keuangan yaitu rasio 

likuiditas, rasio solvabilitas dan rasio profitabilitas. 

Likuiditas dengan alat ukur current ratio. Berikut ini adalah rata-rata 

current ratio perusahaan indeks LQ-45 pada tahun 2014 – 2018. 

 

Sumber: penulis, data yang diolah (www.idx.co.id) 

Grafik I.2 : Rata-rata Current Ratio Perusahaan Indeks LQ-45 

Berdasarkan grafik I.2 diatas, memberikan informasi mengenai 

kondisi rasio likuiditas dengan alat ukur current ratio saham pada indeks LQ-

45 selama 5 tahun pada periode 2014 – 2018 yaitu Saham Adro Energy Tbk 

(ADRO), AKR Corporindo Tbk (AKRA), Astra Internasional Tbk (ASII), 

Gudang Garam Tbk (GGRM), Indofoot CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP), 

Indofoot Sukses Makmur Tbk (INDF), Indocement Tunggal Prakasa Tbk 

(INTP), Jasa Marga (Persero) Tbk (JSMR), Kalbe Farma Tbk (KLBF), Media 

Nusantara Citra Tbk (MNCN), Perusahaan Gas Negara(Persero) Tbk 

(PGAS), Tambang Batubara Bukit Asam (PTBA), Semen Indonesia (Persero) 

Tbk (SMGR), Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk (TLKM), United 

Tractor Tbk (UNTR), Unilever Indonesia Tbk (UNVR), Dalam Current Ratio 

http://www.idx.co.id/
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tersebut dapat dijelaskan bahwa pada current ratio dalam perusahaan indeks 

LQ-45 pada tahun 2014 – 2015 mengalami penurunan, lalu pada tahun 2016 

mengalami penurunan, lalu pada tahun 2017 mengalami kenaikan dan pada 

tahun 2018 mengalami penurunan lagi. Semakin rendah tingkat current ratio 

suatu perusahaan akan cenderung menurunkan kualitas harga saham. 

Sebaliknya, semakin tinggi tingkat current ratio suatu perusahaan akan 

mendorong peningkatan kualitas harga saham. 

Solvabilitas dengan alat akur debt to equity ratio. Berikut ini adalah 

rata-rata Debt to Equity Ratio perusahaan indeks LQ-45 pada tahun 2014 – 

2018. 

 

 

 

Sumber: penulis, data yang diolah (www.idx.co.id) 

Grafik I.3 : Rata-rata Debt to Equity Ratio Perusahaan Indeks LQ-45 

Berdasarkan grafik I.3 tersebut, memberikan informasi mengenai 

kondisi rasio solvabilitas dengan alat ukur debt to equity ratio saham pada 

indeks LQ-45 selama 5 tahun pada periode 2014 – 2018 yaitu Saham Adro 

Energy Tbk (ADRO), AKR Corporindo Tbk (AKRA), Astra Internasional 

Tbk (ASII), Gudang Garam Tbk (GGRM), Indofoot CBP Sukses Makmur 

Tbk (ICBP), Indofoot Sukses Makmur Tbk (INDF), Indocement Tunggal 
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Prakasa Tbk (INTP), Jasa Marga (Persero) Tbk (JSMR), Kalbe Farma Tbk 

(KLBF), Media Nusantara Citra Tbk (MNCN), Perusahaan Gas 

Negara(Persero) Tbk (PGAS), Tambang Batubara Bukit Asam (PTBA), 

Semen Indonesia (Persero) Tbk (SMGR), Telekomunikasi Indonesia 

(Persero) Tbk (TLKM), United Tractor Tbk (UNTR), Unilever Indonesia Tbk 

(UNVR), Dalam Debt to Equity Rasio diatas dapat dijelaskan bahwa debt to 

equity ratio pada perusahaan indkes LQ-45 pada tahun 2014 – 2015 

mengalami penurunan, lalu pada tahun 2016 mengalami penurunan, lalu pada 

tahun 2017 mengalami kenaikan cukup tinggi dan pada tahun 2018 

mengalami penurunan lagi. Semakin rendah debt to eqity ratio maka 

menandakan modal asing yang digunakan dalam opersional suatu perusahaan 

semakin kecil, sehingga risiko yang ditanggung investor juga akan semakin 

kecil dan akan mampu meningkatkan harga saham suatu perusahaan. 

Profitabilitas dengan alat ukur return on assets. Berikut ini adalah 

rata-rata Return on Assets perusahaan indeks LQ-45 pada tahun 2014 – 2018. 

 
Sumber: penulis, data yang diolah (www.idx.co.id) 

Grafik I.4 : Rata-rata Return on Assets Perusahaan Indeks LQ-45 
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Berdasarkan grafik I.4 tersebut, memberikan informasi mengenai 

kondisi rasio profitabilitas dengan alat ukur return on assets saham pada 

indeks LQ-45 selama 5 tahun pada periode 2014 – 2018 

yaitu Saham Adro Energi Tbk (ADRO), AKR Corporindo Tbk (AKRA), Ast-

ra Internasional Tbk (ASII), Gudang Garam Tbk (GGRM), Indofoot CBP Su-

kses Makmur Tbk (ICBP), Indofoot Sukses Makmur Tbk (INDF), 

Indocement Tunggal Prakasa Tbk (INTP), Jasa Marga (Persero) Tbk (JSMR), 

Kalbe Farma Tbk (KLBF), Media Nusantara Citra Tbk (MNCN), Perusahaan 

Gas Negara (Persero) Tbk (PGAS), Tambang Batubara Bukit Asam (PTBA), 

Semen Indonesia (Persero) Tbk (SMGR), Telekomunikasi Indonesia 

(Persero) Tbk (TLKM), United Tractor Tbk (UNTR), Unilever Indonesia Tbk 

(UNVR), di dalam return on assets tersebut dapat dijelaskan bahwa return on 

assets pada perusahaan indeks LQ-45 pada tahun 2014 – 2015 mengalami 

penurunan, lalu pada tahun 2016 mengalami kenaikan, lalu pada tahun 2017 

mengalami penurun dan pada tahun 2018 mengalami penurunan lagi. 

Semakin kecil (rendah) rasio return on assets maka semakin kurang baik 

tingkat keuntungan yang dicapai perusahaan dan sebaliknya. Rasio ini 

menunjukkan bahwa manajemen dapat menggunakan total aktiva perusahaan 

dengan baik yang pada akhirnya akan meningkatkan harga saham perusahaan 

sehingga menarik para investor untuk menanamkan modalnya di suatu 

perusahaan. 
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Dalam penelitian ini Periode yang diambil adalah tahun 2014 – 2018 

karena data-data yang diambil adalah data yang terbaru sehingga diharapkan 

dapat memberikan manfaat dan informasi bagi investor untuk mengambil 

keputusan dalam berinvestasi, ditengah kondisi ekonomi negara yang tengah 

bergejolak dan sentimen-sentimen negatif dari pasar global serta sebagai 

informasi. Berdasakan hal tersebut penulis tertarik untuk melakukan sebuah 

penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas dan 

Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Indeks LQ-45 Di 

Bursa Efek Indonesia” 

B. Rumusan Masalah 

Berdasarkan msalah diatas maka penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui : 

1. Adakah pengaruh likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas secara 

bersama-sama terhadap harga saham pada perusahaan Indeks LQ-45 di 

Bursa Efek Indonesia? 

2. Adakah pengaruh likuiditas, solvabilitas dan profitabilitas secara parsial 

terhadap harga saham pada perusahaan Indeks LQ-45 di Bursa Efek 

Indonesia? 
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C. Tujuan Penelitian 

Mengacu pada perumusan masalah, tujuan dari penelitan ini ialah : 

1. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh likuiditas, solvabilitas dan 

profitabilitas secara bersama-sama terhadap harga saham pada perusahaan 

Indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui apakah ada pengaruh likuiditas, solvabilitas dan 

profitabilitas secara parsial terhadap harga saham pada perusahaan Indeks 

LQ-45 di Bursa Efek Indonesia. 

D. Manfaat Penelitian 

Dari hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi 

semua pihak, diantaranya : 

1. Bagi Penulis 

Memberikan tambahan ilmu pengetahuan serta wawasan atas pasar modal 

dan cara menganalisa harga saham. 

2. Bagi Investor 

Diharapkan penelitian ini dapat memberikan informasi bagi investor 

sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan untuk 

menanamkan modalnya agar dapat memaksimalkan laba dan 

meminimalkan risiko. 

 

 

 

 



13 
 

 
 

3. Bagi Almamater 

Diharapkan penelitian ini dapat memberikan kontribusi terhadap 

pengembangan teori tentang pengaruh likuiditas, solvabilitas dan 

profitabilitas terhadap harga saham serta dapat menjadi bahan referensi 

bagi peneliti selanjutnya. 
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