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Adapun Gambaran singkat pada skripsi ini adalah Penggunaan hutang. terutama 

hutang jangka panjang yang sangat besar tentu akan memudahkan perusahaan sub sektor 

batubara dalam membiayai segala kebutuhan usahanya yang memerlukan dana sangat 

besar dan waktu yang cukup lama untuk memperoleh hasil dari usahanya tersebut. Tujuan 

penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio ( D E R ) terhadap 

Price to Book Value ( P B V ) Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Batubara yang 

terdaftar di B E I Periode 2012-2015. Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan 

pertambangan Batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yang berjumlah 23 

pemsahaan, Berdasarkan beberapa kriteria jumlah sampel adalah 10 perusahaan selama 

periode 2012-2015 dengan menggunakan teknik purposive sampling. Metode 

pengumpulan data yang akan digunakan dalam penelitian ini adalah teknik dokumentasi 

yaitu dengan cara pengumpulan data dari Bursa Efek Indonesia Hasil Penelitian ini 

menunjukkan bahwa Debt To Equity Ratio ( D E R ) mempunyai pengamh positif dan 
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ABSTRAK 

Adcs Aiiggani D w i Pii lni / 222012133/ Pcng;iruJi Dehr to Equity Ratio ( D F R ) Icrliadap Price lo Hook I'alue 
( P B V ) Pada Pciusaliaaii Sektor Peilaiiibaiigan Batubara >aiig terdaftar di B E I Penode 2(112-2015. 

Pcngguniian hutang. tcmlama hutang jangka p;injang \ ang sangat besar lentu akan niemudalikan penisniiaan 
sub sckior batubara dalam nieinbia\ai segala kebululiiui tisaluima \ang nicmcrhikan dana s;uigal bes;ir dan 
waktu )ang cukup lanui miluk nicinpcroleh hasil dtri ustihanya tersebut, Tujuan penelitian ini acktlah untuk 
mengetahui pengaruh Debt to liquiiy Ratio ( D E R ) tcrluickip Price to Hook I 'aliie ( P B V ) Padti Penisaliaan 
Sektor Pertambangan Balubani yang terdaftar di B E I Periode 2012-2015. 
Populasi penelitian ini adalah sclunih pcnisiihaan pertambangan Balubant yang terdafltir di Bursa Efek 
Indonesia, yang bcrjumlali 23 pcrusaliaan. Berdasarkan beberapa knicna jumlah Siunpcl adalah 10 
|x:nis;iliaan sclam;i periode 2012 - 2015 dengan mcnggimakjin teknik purposive sampluiy. Metode 
pengunipulan dala yang akan digunaktui dalam penelitian ini adalah tcknik dokumentasi yaitu dengan cara 
pcngumpulan data d;iri Bursa Efek Indonesia 
Hasil Penelitian ini menunjukkan bahwa Debt 'lo Equity Ratio ( D E R ) inenipunyai pengaruh positif dan 
signifikan lerhadtip Price Book I aliie ( P B V ) padti Pcrtisjiliaan Pertambangan Batubara yang terdaftar di 
Burst! Efek Indonesia. 

K a t a K u n c i : Debt To Equity Ratio, Price Book Value 

X U I 



ABSTRACT 

Adcs Anggara D w i Pulra / lll'.AlV'M Debs to Equity Ratio (DERi to Price to Hook Value (FBI'} On Coal 
Mining Companv listed on the Stock Exchange Period 2012-2015. 

The use of debt, especiallv long-term debt is veix large it will facilitate sub-sector coal companv to finance 
all the needs of their business requires huge funds and lime-consuming to obtain the results of his efforts. 
7 he purpose of this stuch' was lo determine the effect of Debt lo Equity- Ratio (DER) to Price to Book I alue 
(FBI') On f 'oal Mining ('ompany listed on the Stock Exchange Period 2012-20 J 5 
The study population was the whole coal mining company listed on the Indonesia Stock Exchange, totaling 
23 companies. Based on several criteria the number of .samples was 10 during the period 2012-2015 u.sing 
purposive .sampling lechnique Dala collection methods u.sed in this siudv is documentation lechnique is hv 
» ay of colk'L ling data fnnii the Indonesia .Stock Exchange 
The results of this study indicate that Debt To Equity Ratio (DER) po.sitively influences Price Hook i 'alue 
(PHI') in ('oal Mining I 'ompany listed on the Indonesia Stock Exchange 

KevMord.s: Debt lo Equiiv Ratio. Price Hook i alue 

x iv 



B A B I 

P E N D A H U L U A N 

A. Latar Belakang Masalah 

Globalisasi mendorong munculnya persaingan usaha yang semakin ketat. 

Oleh karena itu, perusahaan berupaya terus-menerus meningkatkan kinerja yang 

tercermin dalam nilai perusahaan. Nilai penting bagi perusahan sebab tujuan 

utama perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan itu sendiri. Nilai 

perusahaan yang tinggi merupakan keinginan setiap pemilik perusahaan karena 

nilai yang tinggi menunjukkan besamya kemakmuran para pemegang saham. Hal 

ini senada dengan pendapat Salvatore (2005) yang menyatakan bahwa tujuan 

utama perusahaan yang telah go public adalah meningkatkan kemakmuran 

pemilik atau para pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan. 

Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat diperoleh dari informasi yang 

disajikan melalui suatu laporan keuangan pada satu periode. Laporan keuangan 

dapat digunakan sebagai dasar untuk menentukan atau menilai posisi keuangan 

perusahaan ,laporan keuangan juga sangat diperiukan untuk mengukur hasil 

usaha dan perkembangan perusahaan dari ke waktu untuk mengetahui sejauhmana 

perusahaan mencapai tujuannya serta dapat digunakan untuk menilai kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban-kewajibannya, struktur modal usaha, 

keefektifan penggunaan aktiva, serta hai-hal lainnya yang berhubungan dengan 

keadaan finansial perusahaan (Subramanyam, 2005). Kinerja sebuah perusahaan 
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lebih banyak diukur berdasarkan rasio-rasio selama satu periode tertentu 

(Munawir, 2010) 

Struktur modal perusahaan adalah komposisi hutang dan ekuitas. Dana 

yang berasal dari hutang akan mempunyai biaya modal yang berupa bunga. Dana 

yang berasal dari ekuitas akan mempunyai biaya modal berupa dividen. 

Perusahaan akan memilih sumber dana yang paling rendah biayanya diantara 

berbagai altematif sumber dana yang tersedia. Komposisi hutang dan ekuitas tidak 

optimal akan mempengaruhi profitabiiitas perusahaan dan sebaiiknya. 

Darsono dan Ashari (2005:76), debt to equity ratio ( D E R ) menunjukkan 

persentase penyediaan dana oleh pemegang saham terhadap pemberi pinjaman. 

Semakin tinggi rasio, semakin rendah pendanaan perusahaan yang disediakan oleh 

pemegang saham. Kenaikan debt to equity ratio dikarenakan adanya kenaikan 

hutang yang disebabkan oleh pinjaman terhadap pihak ekstemal. Penurunan debt 

to equity ratio dikarenakan adanya penumnan hutang yang menunjukkan 

komposisi total hutang lebih kecil dibandingkan modal sendiri. Jika standar rata-

rata industri untuk total debt to equity ratio sebesar 80%, perusahaan dianggap 

kurang baik karena berada di atas standar rasio. Hal ini didukung oleh pernyataan 

Sutrisno (2009:218) bahwa debt to equity ratio merupakan perbandingan antara 

hutang yang dimiliki perusahaan dengan modal sendiri. Semakin tinggi rasio debt 

to equity ratio menunjukkan komposisi total hutang (hutang jangka pendek dan 

jangka panjang) semakin besar apabila dibandingkan dengan modal sendiri. 

Investor dalam melakukan keputusan investasi di pasar modal memerlukan 

informasi tentang penilaian saham. Menurut Hartono (2000;79) terdapat tiga jenis 
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Industri pertambangan di Tanah Air mengalami pertumbuhan yang pesat, 

oleh karena itu menimbulkan persaingan antar perusahaan. Persaingan yang 

semakin kompetitif menuntut perusahaan untuk menciptakan inovasi serta 

mengembangkan konsep atau metode-metode baru dalam perusahaan, selanjutnya 

yang akan digunakan oleh pihak manajemen dalam perhitungan matematisnya 

agar mampu bertahan dalam persaingan serta meningkatkan nilai perusahaan di 

masa yang akan datang. Oleh karena itu kinerja keuangan adalah salah satu hal 

yang penting dalam meningkatkan nilai perusahaan. 

Perkembangan pasar modal di Indonesia telah menjadi salah satu altematif 

dan sasaran investasi yang menarik bagi para investor, salah satu instrumen yang 

diperdagangkan di pasar modal adalah saham. Salah satu sektor penting yang 

menjadi andaian pemerintah Indonesia untuk menambah devisa negara secara 

cepat adalah melalui sektor pertambangan. Diantara saham-saham yang ada di 

pasar modal Indonesia, saham perusahaan pertambangan batubara cukup diminati 

oleh para investor. Perusahaan pertambangan di Indonesia menjadi sasaran utama 

bagi para investor. Memilih perusahaan pertambangan batubara menjadi objek 

penelitian karena perusahaan ini adalah pemsahaan yang memiliki kemungkinan 

terbesar untuk berkembang. 

Selain itu, alasan meneliti pemsahaan pertambangan batubara karena 

saham-saham pertambangan batubara lebih berisiko dari pada saham-saham 

lainnya. Fluktuasi Price To Book Value ini sangat tinggi yang dapat tumn dan 

naik cepat. Fluktuasi PBV yang drastis ini tentu saja dapat mempengamhi harga 

jual saham. 
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Perusahaan pertambangan batubara merupakan perusahaan yang 

menghasilkan batubara, baik penambangan batubara maupun pengelolaan hasil 

batubara. Batubara sebagai salah satu sumber energi yang melimpah di Indonesia, 

memberikan kontribusi yang cukup besar untuk kemajuan perekonomian di tanah 

air. Potensi inilah yang membuat perusahaan pertambangan batubara banyak 

berdiri di Indonesia. Karakteristik industri pertambangan batubara terdiri dari 

beberapa hal seperti, perusahaan pertambangan padat modal, artinya sangat 

memerlukan modal yang besar untuk keperluan perusahaan tambang tersebut, 

misalnya alat berat, transportasi, gaji karyawan. Penambangan batubara juga 

sangat tergantung pada keadaan geologi daerah dan keadaan lapisan batubara. 

Sebagian besar perusahaan pertambangan batubara mengalami penurunan 

harga saham pada tahun 2012. Penurunan harga saham disebabkan oleh turunnya 

harga komoditas batubara, sehingga mempengaruhi harga saham perusahaan 

pertambangan yang terdaftar di B E I . Hal tersebut dapat diduga bahwa naik 

turunnya harga saham dipengaruhi oleh bagaimanana para investor menghargai 

saham pada perusahaan tersebut dilihat pada perkembangan perusahaan. 

Kinerja positif saham sektor pertambangan batubara memerlukan 

dukungan modal yang besar untuk melakukan ekspansi usaha dan membiayai 

operasional produksi yang terus dijalankan agar tetap dapat tumbuh dan memiliki 

kinerja yang bagus, baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang. Modal 

dapat diperoleh dari hutang ke pihak lain ataupun dari penerbitan surat berharga. 

Penerbitan surat berharga menimbulkan kewajiban perusahaan untuk 

membayarkan dividen kepada para investor dari laba yang diperoleh atas hasil 
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kegiatan operasi, sehingga dengan adanya pembagian dividen ini menarik minat 

para investor untuk melakukan investasi di sektor pertambangan batubara karena 

mengharapkan dividen yang akan diterima apabila perusahaan mampu terus 

berkembang dan menghasilkan laba. 

Penggunaan hutang, terutama hutang jangka panjang yang sangat besar 

tentu akan memudahkan sub sektor batubara dalam membiayai segala kebutuhan 

usahanya yang memerlukan dana sangat besar dan waktu yang cukup lama untuk 

memperoleh hasil dari usahanya tersebut. Akan tetapi, sub sektor batubara harus 

menanggung risiko finansial yang semakin tinggi j ika dibandingkan dengan sub 

sektor non batubara yang memiliki hutang jangka panjang lebih kecil. Hal ini 

dikarenakan beban bunga serta angsuran pokok pinjaman yang harus ditanggung 

oleh sub sektor batubara akan semakin meningkat. Sebagai konsekuensinya, 

kemungkinan perusahaan sub sektor batubara mengalami kebangkrutan tentu akan 

semakin besar. 

Bagi perusahaan pertambangan batubara price to book value ( P B V ) 

merupakan faktor yang dapat mempengaruhi harga saham, karena rasio keuangan 

tersebut merupakan informasi yang digunakan oleh investor dalam menganalisa 

harga saham. Oleh karena itu, perusahaan hendaknya terus berupaya untuk 

meningkatkan laba perusahaan pertambangan batubara, karena laba merupakan 

hal pokok bagi investor untuk mengukur kineija perusahaan. Meningkatkan laba 

perusahaan tersebut dapat dilakukan dengan cara mengoptimalkan aset dan 

ekuitas yang dimiliki perusahaan untuk menghasilkan laba yang besar. Selain itu 

juga, perusahaan dapat mengurangi beban-beban operasional dan meningkatkan 
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pendapatan sehingga akan menghasilkan laba yang sangat tinggi serta dapat 

melihat total aset-aset dan kewajibannya. Dengan meningkatnya laba, maka 

kenaikan tersebut akan diikuti oleh kenaikan price to book value (PBV) sehingga 

akan direspon baik oleh investor sehingga investor akan tertarik untuk membeli 

saham tersebut dan akan meningkatkan harga saham. 

Penelitian oleh 2^inal dkk (2014) menunjukkan hasil penelitiannya yaitu 

secara bersama-sama D E R , D Y D dan Size berpengaruh terhadap P B V , Secara 

parsial menunjukkan bahwa D E R berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

P B V . Selanjutnya, penelitian oleh Eva (2010) menunjukkan hasil penelitiannya 

bahwa debt to equity ratio, dividend payout ratio, return on equity dan size 

terhadap price book value, maka dapat disimpulkan bahwa D E R dan DPR 

berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap P B V . Selanjutnya, Penelitian 

oleh Siti (2014) menjelaskan bahwa hasil penelitian ini secara parsial DPR ( X | ) 

dan D E R ( X 2 ) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ( B E I ) periode 

2009-2012. 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya di atas objek 

dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor pertambangan batubara yang 

terdaffar di B E I . Penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul 

"Pengaruh Debt to Equity Ratio ( D E R ) terhadap Price to Book Value ( P B V ) Pada 

Perusahaan Sektor Pertambangan Batubara yang terdaftar di B E I Periode 2012-

2015. Perbedaan dengan penelitian sebelumnya adalah fokus dalam penelitian ini 
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adalah perusahaan pertambangan batubara yang go publik di B E I periode 2012-

2015. 

B . Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan di atas, rumusan masalah yang 

dapat diajukan dalam penelitian ini adalah bagaimanakah pengaruh Debt to Equity 

Ratio ( D E R ) terhadap Price to Book Value ( P B V ) Pada Perusahaan Sektor 

Pertambangan Batubara yang terdaftar di B E I Periode 2012-2015? 

C . Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah diajukan dalam penelitian ini, 

maka tujuan penelitian adalah untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio 

( D E R ) terhadap Price to Book Value ( P B V ) Pada Perusahaan Sektor 

Pertambangan Batubara yang terdaftar di B E I Periode 2012-2015. 

D. Manfaat Penelitian 

Adapun dari hasil penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat dan 

kontribusi sebagai berikut: 

1. Bagi Penulis 

Meningkatkan pemahaman dan pengenalan terhadap permasalahan 

mengenai struktur modal melalui pengukuran debt to equity ratio ( D E R ) serta 

bagaimana pengaruhnya terhadap price to book value (PBV) atau nilai 

perusahaan, sehingga peneliti bisa menerapkan teori yang selama ini 

diperoleh selama masa perkuliahan dan bisa menerapkan dengan baik ketika 

telah memasuki dunia kerja. 

2. Bagi Investor 
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