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PRAKATA

Segala puji bagi Allah SWT karena berkat rahmat dan karunia-Nya jualah penulis
dapat menyelesaikan skripsi dengan judul Pengaruh Debr to Fquty Ratio (DER) terhadap
Price Book Value (PBV) pada perusahaan sektor pertambangan Batubara yang terdaftar di
BEI periode 2012-2015 ini dapat penulis selesaikan sesuai dengan waktu yang
dijadwalkan. Sholawat serta salam tak terlupakan penulis sampaikan kepada Nabi
Muhammad SAW yang telah mengeluarkan umat manusia dari kegelapan menuju cahaya
benderang, kepada para sahabat, keluarga, dan pengikutnya yang tetap istiqomah hingga
akhir zaman.

Adapun Gambaran singkat pada skripsi ini adalah Penggunaan hutang, terutama
hutang jangka panjang yang sangat besar tentu akan memudahkan perusahaan sub sektor
batubara dalam membiayai segala kebutuhan usahanya yang memerlukan dana sangat
besar dan waktu yang cukup lama untuk memperoleh hasil dari usahanya tersebut. Tujuan
penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap
Price to Book Value (PBV) Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Batubara yang
terdaftar di BEI Periode 2012-2015. Populasi penelitian in1 adalah seluruh perusahaan
pertambangan Batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yang berjumlah 23
perusahaan. Berdasarkan beberapa kriteria jumlah sampel adalah 10 perusahaan selama
periode 2012-2015 dengan menggunakan teknik purposive sampling. Metode
pengumpulan data yang akan digunakan dalam penelitian ini adalah teknik dokumentasi
yaitu dengan cara pengumpulan data dari Bursa Efek Indonesia Hasil Penelitian ini

menunjukkan bahwa Debt To Fquity Ratio (DER) mempunyai pengaruh positif dan
vi



signifikan terhadap Price Book Value (PBV) pada Perusahaan Pertambangan Batubara
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Penulisan skripsi ini tentunya tidak akan selesai tanpa dorongan dan dukungan
banyak pihak. Untuk itu penulis sampaikan ucapan terima kasih kepada kedua orang tua,
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kepada Bapak Betri Sirajuddin,S.E. M Si. Ak.Ca sebagai pembimbing yang telah
memberikan bimbingan, memberikan pengarahan dan saran-saran dengan tulus ikhlas dan
penuh kesabaran kepada penulis dalam menyelesaikan skripsi ini. Terima kasih juga
kepada pihak-pihak yang telah mengizinkan, membantu penulis dalam menyelesaikan
studi, pada Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang.
Bapak DR. Abid Djazuli, SE., MM selaku Rektor Universitas Muhammadiyah
Palembang beserta staf.
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Semoga Allah SWT membalas budi baik untuk seluruh bantuan yang diberikan
guna menyelesaikan skripsi ini. Penulis menyadari, meskipun banyak usaha telah penulis
lakukan tetapi skripsi ini masih jauh dari sempurna. Meskipun demikian mudah-mudahan
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ABSTRAK

Ades Anggara Dwi Putra/ 222012133/ Pengaruh Debt to Fquity Ratio (DER) terhadap Price to Book Value
(PBV) Pada Perusahaan Sektor Pertambangan Batubara yang terdaftar di BEI Periode 2012-2015.

Penggunaan hutang. terutama hutang jangka panjang yang sangat besar tentu akan memudahkan perusahaan
sub sektor batubara dalam membiavai segala kebutuhan usahanva yang memerlukan dana sangat besar dan
waktu yang cukup lama untuk memperoleh hasil dari usahanya tersebut. Tujuan penelitian ini adalah untuk
mengetahui pengaruh Debr to Equitv Ratio (DER) terhadap Price to Book 1'alue (PBV) Pada Perusahaan
Scktor Pertambangan Batubara vang terdaftar di BEI Periode 2012-2015.

Populasi penelitian ini adalah seluruh perusahaan pertambangan Batubara vang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. yang berjumlah 23 perusahaan. Berdasarkan beberapa knteria jumlah sampel adalah 10
perusahaan selama periode 2012 - 2015 dengan menggunakan tcknik purposive sampling. Metode
pengumpulan data vang akan digunakan dalam penelitian ini adalah teknik dokumentasi vaitu dengan cara
pengumpulan data dari Bursa Efek Indonesia

Hasil Penelitian ini menunjukkan bahwa Debr 1o Fquin Ratio (DER) mempunyai pengaruh positif dan
signifikan terhadap Price Book 1alue (PBV) pada Perusahaan Pertambangan Batubara vang terdaftar di
Bursa Efck Indonesia.

Kata Kunci: Debt To Equity Ratio, Price Book Value
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ABSTRACT

Ades Anggara Dwi Putra / 222012133 / Debr to Equin: Ratio (DER) 1o Price to Book Value (PB1) On Coal
Mining Company listed on the Stock Fxchange Period 2012-2015.

The use of debt, especially long-term debt is verv large it will facilitate sub-sector coal company to finance
all the needs of their business requires huge funds and time-consuming to obtain the results of his efforts.
The purpose of this study was to determine the effect of Debt to Fquity Ratio (DER) to Price to Book 1'alue
(PBV) On Coal Mining Company listed on the Stock Fxchange Period 2012-20135,

The study population was the whole coal mining company listed on the Indonesia Stock Fxchange, totaling
23 companies. Based on several criteria the number of samples was 10 during the period 2012-2015 using
purposive sampling technique. Data collection methods used in this studv is documentation technique is by
way of collecting data from the lndonesia Stock Exchange

The results of this study indicate that Debt To Equity Ratio (DER) positively influences Price Book 1alue
(PBI) in Coal Mining Company listed on the Indonesia Stock Fxchange

Kevwords: Debt To Equitv Ratio, Price Book |'alue
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BAB 1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Globalisasi mendorong munculnya persaingan usaha yang semakin ketat.
Oleh karena itu, perusahaan berupaya terus-menerus meningkatkan kinerja yang
tercermin dalam nilai perusahaan. Nilai penting bagi perusahan sebab tujuan
utama perusahaan adalah meningkatkan nilai perusahaan itu sendiri. Nilai
perusahaan yang tinggi merupakan keinginan setiap pemilik perusahaan karena
nilai yang tinggi menunjukkan besarnya kemakmuran para pemegang saham. Hal
ini senada dengan pendapat Salvatore (2005) yang menyatakan bahwa tujuan
utama perusahaan yang telah go public adalah meningkatkan kemakmuran
pemilik atau para pemegang saham melalui peningkatan nilai perusahaan.

Kinerja keuangan suatu perusahaan dapat diperoleh dari informasi yang
disajikan melalui suatu laporan keuangan pada satu periode. Laporan keuangan
dapat digunakan sebagai dasar untuk menentukan atau menilai posisi keuangan
perusahaan ,laporan keuangan juga sangat diperlukan untuk mengukur hasil
usaha dan perkembangan perusahaan dari ke waktu untuk mengetahui sejauhmana
perusahaan mencapai tujuannya serta dapat digunakan untuk menilai kemampuan
perusahaan untuk memenuhi kewajiban-kewajibannya, struktur modal usaha,
keefektifan penggunaan aktiva, serta hal-hal lainnya yang berhubungan dengan

keadaan finansial perusahaan (Subramanyam, 2005). Kinerja sebuah perusahaan



lebih banyak diukur berdasarkan rasio-rasio selama satu periode tertentu
(Munawir, 2010)

Struktur modal perusahaan adalah komposisi hutang dan ekuitas. Dana
yang berasal dari hutang akan mempunyai biaya modal yang berupa bunga. Dana
yang berasal dari ekuitas akan mempunyai biaya modal berupa dividen.
Perusahaan akan memilih sumber dana yang paling rendah biayanya diantara
berbagai alternatif sumber dana yang tersedia. Komposisi hutang dan ekuitas tidak
optimal akan mempengaruhi profitabilitas perusahaan dan sebaliknya.

Darsono dan Ashari (2005:76), debt to equity ratio (DER) menunjukkan
persentase penyediaan dana oleh pemegang saham terhadap pemberi pinjaman.
Semakin tinggi rasio, semakin rendah pendanaan perusahaan yang disediakan oleh
pemegang saham. Kenaikan debt to equity ratio dikarenakan adanya kenaikan
hutang yang disebabkan oleh pinjaman terhadap pihak eksternal. Penurunan debt
to equity ratio dikarenakan adanya penurunan hutang yang menunjukkan
komposisi total hutang lebih kecil dibandingkan modal sendiri. Jika standar rata-
rata industri untuk total debt to equity ratio sebesar 80%, perusahaan dianggap
kurang baik karena berada di atas standar rasio. Hal ini didukung oleh pernyataan
Sutrisno (2009:218) bahwa debt to equity ratio merupakan perbandingan antara
hutang yang dimiliki perusahaan dengan modal sendiri. Semakin tinggi rasio debt
to equity ratio menunjukkan komposisi total hutang (hutang jangka pendek dan
jangka panjang) semakin besar apabila dibandingkan dengan modal sendiri.

Investor dalam melakukan keputusan investasi di pasar modal memerlukan

informasi tentang penilaian saham. Menurut Hartono (2000;79) terdapat tiga jenis



Industri pertambangan di Tanah Air mengalami pertumbuhan yang pesat,
oleh karena itu menimbulkan persaingan antar perusahaan. Persaingan yang
semakin kompetitif menuntut perusahaan untuk menciptakan inovasi serta
mengembangkan konsep atau metode-metode baru dalam perusahaan, selanjutnya
yang akan digunakan oleh pihak manajemen dalam perhitungan matematisnya
agar mampu bertahan dalam persaingan serta meningkatkan nilai perusahaan di
masa yang akan datang. Oleh karena itu kinerja keuangan adalah salah satu hal
yang penting dalam meningkatkan nilai perusahaan.

Perkembangan pasar modal di Indonesia telah menjadi salah satu alternatif
dan sasaran investasi yang menarik bagi para investor, salah satu instrumen yang
diperdagangkan di pasar modal adalah saham. Salah satu sektor penting yang
menjadi andalan pemerintah Indonesia untuk menambah devisa negara secara
cepat adalah melalui sektor pertambangan. Diantara saham-saham yang ada di
pasar modal Indonesia, saham perusahaan pertambangan batubara cukup diminati
oleh para investor. Perusahaan pertambangan di Indonesia menjadi sasaran utama
bagi para investor. Memilih perusahaan pertambangan batubara menjadi objek
penelitian karena perusahaan ini adalah perusahaan yang memiliki kemungkinan
terbesar untuk berkembang.

Selain itu, alasan meneliti perusahaan pertambangan batubara karena
saham-saham pertambangan batubara lebih berisiko dari pada saham-saham
lainnya. Fluktuasi Price To Book Value ini sangat tinggi yang dapat turun dan
naik cepat. Fluktuasi PBV yang drastis ini tentu saja dapat mempengaruhi harga

jual saham.



Perusahaan pertambangan batubara merupakan perusahaan yang
menghasilkan batubara, baik penambangan batubara maupun pengelolaan hasil
batubara. Batubara sebagai salah satu sumber energi yang melimpah di Indonesia,
memberikan kontribusi yang cukup besar untuk kemajuan perekonomian di tanah
air. Potensi inilah yang membuat perusahaan pertambangan batubara banyak
berdiri di Indonesia. Karakteristik industri pertambangan batubara terdiri dari
beberapa hal seperti, perusahaan pertambangan padat modal, artinya sangat
memerlukan modal yang besar untuk keperluan perusahaan tambang tersebut,
misalnya alat berat, transportasi, gaji karyawan. Penambangan batubara juga
sangat tergantung pada keadaan geologi daerah dan keadaan lapisan batubara.

Sebagian besar perusahaan pertambangan batubara mengalami penurunan
harga saham pada tahun 2012. Penurunan harga saham disebabkan oleh turunnya
harga komoditas batubara, sehingga mempengaruhi harga saham perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI. Hal tersebut dapat diduga bahwa naik
turunnya harga saham dipengaruhi oleh bagaimanana para investor menghargai
saham pada perusahaan tersebut dilihat pada perkembangan perusahaan.

Kinerja positif saham sektor pertambangan batubara memerlukan
dukungan modal yang besar untuk melakukan ekspansi usaha dan membiayai
operasional produksi yang terus dijalankan agar tetap dapat tumbuh dan memiliki
kinerja yang bagus, baik dalam jangka pendek maupun jangka panjang. Modal
dapat diperoleh dari hutang ke pihak lain ataupun dari penerbitan surat berharga.
Penerbitan surat berharga menimbulkan kewajiban perusahaan untuk

membayarkan dividen kepada para investor dari laba yang diperoleh atas hasil



kegiatan operasi, sehingga dengan adanya pembagian dividen ini menarik minat
para investor untuk melakukan investasi di sektor pertambangan batubara karena
mengharapkan dividen yang akan diterima apabila perusahaan mampu terus
berkembang dan menghasilkan laba.

Penggunaan hutang, terutama hutang jangka panjang yang sangat besar
tentu akan memudahkan sub sektor batubara dalam membiayai segala kebutuhan
usahanya yang memerlukan dana sangat besar dan waktu yang cukup lama untuk
memperoleh hasil dari usahanya tersebut. Akan tetapi, sub sektor batubara harus
menanggung risiko finansial yang semakin tinggi jika dibandingkan dengan sub
sektor non batubara yang memiliki hutang jangka panjang lebih kecil. Hal ini
dikarenakan beban bunga serta angsuran pokok pinjaman yang harus ditanggung
oleh sub sektor batubara akan semakin meningkat. Sebagai konsekuensinya,
kemungkinan perusahaan sub sektor batubara mengalami kebangkrutan tentu akan
semakin besar.

Bagi perusahaan pertambangan batubara price to book value (PBV)
merupakan faktor yang dapat mempengaruhi harga saham, karena rasio keuangan
tersebut merupakan informasi yang digunakan oleh investor dalam menganalisa
harga saham. Oleh karena itu, perusahaan hendaknya terus berupaya untuk
meningkatkan laba perusahaan pertambangan batubara, karena laba merupakan
hal pokok bagi investor untuk mengukur kinerja perusahaan. Meningkatkan laba
perusahaan tersebut dapat dilakukan dengan cara mengoptimalkan aset dan
ekuitas yang dimiliki perusahaan untuk menghasilkan laba yang besar. Selain itu

juga, perusahaan dapat mengurangi beban-beban operasional dan meningkatkan



pendapatan sehingga akan menghasilkan laba yang sangat tinggi serta dapat
melihat total aset-aset dan kewajibannya. Dengan meningkatnya laba, maka
kenaikan tersebut akan diikuti oleh kenaikan price to book value (PBV) sehingga
akan direspon baik oleh investor sehingga investor akan tertarik untuk membeli
saham tersebut dan akan meningkatkan harga saham.

Penelitian oleh Zainal dkk (2014) menunjukkan hasil penelitiannya yaitu
secara bersama-sama DER, DYD dan Size berpengaruh terhadap PBV, Secara
parsial menunjukkan bahwa DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap
PBV. Selanjutnya, penelitian oleh Eva (2010) menunjukkan hasil penelitiannya
bahwa debt to equity ratio, dividend payout ratio, return on equity dan size
terhadap price book value, maka dapat disimpulkan bahwa DER dan DPR
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap PBV. Selanjutnya, Penelitian
oleh Siti (2014) menjelaskan bahwa hasil penelitian ini secara parsial DPR (X,)
dan DER (X;) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode
2009-2012.

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya di atas objek
dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor pertambangan batubara yang
terdaftar di BEIL. Penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
“Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Price to Book Value (PBV) Pada
Perusahaan Sektor Pertambangan Batubara yang terdaftar di BEI Periode 2012-

2015. Perbedaan dengan penelitian sebelumnya adalah fokus dalam penelitian ini



adalah perusahaan pertambangan batubara yang go publik di BEI periode 2012-
2015.
B. Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian yang telah dipaparkan di atas, rumusan masalah yang
dapat diajukan dalam penelitian ini adalah bagaimanakah pengaruh Debt to Equity
Ratio (DER) terhadap Price to Book Value (PBV) Pada Perusahaan Sektor
Pertambangan Batubara yang terdaftar di BEI Periode 2012-2015?
C. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah yang telah diajukan dalam penelitian ini,
maka tujuan penelitian adalah untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio
(DER) terhadap Price to Book Value (PBV) Pada Perusahaan Sektor
Pertambangan Batubara yang terdaftar di BEI Periode 2012-2015.
D. Manfaat Penelitian
Adapun dari hasil penelitian ini diharapkan akan memberikan manfaat dan
kontribusi sebagai berikut:
1. Bagi Penulis
Meningkatkan pemahaman dan pengenalan terhadap permasalahan
mengenai struktur modal melalui pengukuran debt to equity ratio (DER) serta
bagaimana pengaruhnya terhadap price to book value (PBV) atau nilai
perusahaan, sehingga peneliti bisa menerapkan teori yang selama ini
diperoleh selama masa perkuliahan dan bisa menerapkan dengan baik ketika
telah memasuki dunia kerja.

2. Bagi Investor
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