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ABSTRAK 

Nyisin Rahayu/212016169/2020/Pengaruh Profitabilitass, Return, Risiko dan 

Fluktuasi Kurs Terhadap Harga Saham Sektor Pertambangan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Profitabilitass, Return, 

Risiko dan Fluktuasi Kurs Terhadap Harga Saham Sektor Pertambangan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penulisan ini termasuk jenis penelitian 

asosiatif karena penulis ingin mengetahui hubungan antara dua variabel atau 

lebih. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh Sektor Pertambagan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia kemudian di ambil sample 38 perusahaan 

dengan metode purposive sampling, yaitu pengambilan sample yang dilakukan 

berdasarkan pertimbangan tertentu yang disesuaikan dengan tujuan penelitian. 

Data dalam penelitian ini adalah data sekunder sedangkan teknik pengumpulan 

data menggunakan metode dokumentasi. Teknik analisis yang digunakan adalah 

analisis regrensi linier berganda yang menggunakan software spss versi 22, 

penguji hipotesis menggunakan uji F dan uji t dengan taraf signifikan 5%. Hasil 

pengujian secara simultan (uji F) menunjukkan ada pengaruh signifikan antara 

Pengaruh Profitabilitass, Return, Risiko dan Fluktuasi Kurs Terhadap Harga 

Saham Sektor Pertambangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sedangkan 

tiga variabel lain yaitu Profitabilitas, Risiko dan Fluktuasi Kurs Rupiah tidak 

berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham Sektor Pertambangan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

 

Kata Kunci : Harga saham, Profitabilitas, Return, Risiko dan Fluktuasi Kurs 

Rupiah  
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ABSTRAK 

Nyisin Rahayu / 212016169/2020 / The Influence of Profitability, Return, 

Risk and Exchange Rate Fluctuations on the Share Price of the Mining 

Sector Listed on the Indonesia Stock Exchange. 

This study aims to determine the effect of profitability, return, risk and exchange 

rate fluctuations on the share price of the mining sector listed on the Indonesia 

Stock Exchange. This writing is an associative research type because the writer 

wants to know the relationship between two or more variables. The population in 

this study were all mining sectors listed on the Indonesia Stock Exchange, then a 

sample of 38 companies was taken using the purposive sampling method, namely 

taking samples based on certain considerations adjusted to the research objectives. 

The data in this study are secondary data, while the data collection technique uses 

the documentation method. The analysis technique used is multiple linear 

regression analysis using SPSS software version 22, hypothesis testing using the F 

test and t test with a significance level of 5%. Simultaneous test results (F test) 

show that there is a significant influence between the Effect of Profitability, 

Return, Risk and Exchange Rate Fluctuations on the Mining Sector Stock Price 

Listed on the Indonesia Stock Exchange, while the three other variables namely 

Profitability, Risk and Rupiah Exchange Rate Fluctuation have no significant 

effect on Listed Mining Sector Share Price on the Indonesian Stock Exchange. 

 

Keywords: Stock Price, Profitability, Return, Risk and Rupiah Exchange 

Rate Fluctuation 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang 

Seiring dengan perkembangan perekonomian yang saat ini 

mengalami pertumbuhan yang cukup pesat, kini investasi salah satu 

alternatif yang dilakukan oleh seorang untuk mendapatkan keuntungan 

dimasa depan. Tujuan utama investor menanam modalnya kedalam 

perusahaan adalah ingin mendapatkan keuntungan dari jual beli saham 

yang dimiliki oleh perusahaan tersebut. Apabila jual rendah dari harga beli 

saham maka investor akan mengalami kerugian. 

Saham merupakan tanda penyerta modal pada suatu perusahaan 

penyerta modal pada suatu perusahaan perseroan terbatas dengan manfaat 

yang dapat diperoleh. Harga saham mempunyai nilai penting tersendiri 

bagi perusahaan, jika harga saham suatu perusahaan mendapatkan 

tambahan investasi dari investor dari kenaikan harga sahamnya. Untuk 

investor, jika harga saham suatu perusahaan terus meningkat, investor 

akan menyimpulkan bahwa perusahaan tersebut memiliki kinerja yang 

baik. Kinerja perusahaan tercermin dari laba yang dihasilkan perusahaan 

dan rasio-rasio keuangan perusahaan yang menunjukkan nilai yang baik 

serta menggambarkan kekuatan manajemen dalam mengelola perusahaan. 

Para pemegang saham sebelum melakukan investasi, harus 

memperhatikan kinerja perusahaan karena tentunya investor hanya akan 

berivestasi pada perusahaan yang memiliki tingkat pengelolaan usaha yang 
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baik sehingga mendapatkan keuntungan bagi investor. Investor juga harus 

memperhatikan fluktuasi harga pada pasar saham sebagai salah satu upaya 

meminimalisir kerugian bagi para investor yang ingin menanamkan 

modalnya di perusahaan tersebut. 

Fenomena pada saat ini yang dikutip dari Jakarta,CNBC 

Indonesia- saham-saham emiten tambang batubara banyak mengalami 

penurunan pada perdagangan jumat (31/1/2020). Terganggunya aktivitas 

perekonomian di china akibat dari dampak meluasnya virus corona akan 

menekan harga komoditas global. Dilihat dari sektorral, salah satunnya 

sektor pertambangan yang ada di BEI sebesar 1,34%. Sektor lainnya yang 

mengalami pelemahan adalah keuanggan yang mengalamipenurunan 

sebesar 2,36%, sektor aneka industri turun 3,33%. Sektor lainnya yang 

mengalami pelemahan antara konsumen sebesar 2,1% dan 1,34%. 

Menurunnya sejumlah sektor tersebut membuat Indeks Harga Saham 

Gabungan tergelincir ke level psikologis di bawah 6.000 ke posisi 

5.940,05 poin, sebesar 1,94%. Saham emiten tambang batubara PT Indo 

Tambang Tbk (ITMG) misalnya, mengalami penurunan yangg sangat 

tajam yaitu 6,51% ke level Rp 10.500 per saham. Sepanjang tahunberjalan, 

saham ITMG melemah 12,42%. Emiten tambang batubara pelat merah, PT 

Bukit asam Tbk (PTBA) juga tak luput dari pelemahan. Saham PTBA 

sebesar 1,34% ke level Rp 2.210 per saham. Sejak awal tahun, saham 

Bukit Asam melemah 15,92%. Sementara itu, emiten tambang batubara 

PT Adro Energy Tbk (ADRO) juga mendapatkan level saham yang cukup 
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dalam sebesar 5,41% ke level Rp 1.225 per saham, atau turun sebesar 70 

poin. Virus mematikan ini yang sudah meluas ke-21 negara dan membuat 

Organisasi Kesehatan Dunia (WHO) telah mengumumkan situasi darurat 

global. Dari sisi dampak ekonomi, bisa membuat Negeri Tirai Bambu 

terkontraksi dan berdampak ke harga komoditas. “virus korona lanngsung 

memperlemah harga komoditas karena ditakutkan bisa memperlemah 

ekonomi global”, ungkap Suria kepada CNCB Indonesia, Jumat 

(31/1/2020). 

      

 Sumber :data di olah penulis dari  https://id.investing.com 

Grafik 1.1  closing price pada perusahaan sektor 

pertambangan tahun 2015-2019 

 

Saham adalah satuan nilai atau pembukuan dalam berbagai 

instrumen financial yang mengacu pada bagian kepemilikan sebuah 

perusahaan. Berdasarkan Grafik 1.1 di atas, memberikan informasi 

mengenai harga saham yaitu closing price (harga penutup) setiap tahunnya 

mengalami perubahan. Penulis memilih pertambangan karena penulis 

ingin mengetahui kenapa sektor pertambangan mengakami penurunan 

pada 5 tahun terakhir. Pada perusahaan sub sektor pertambangan selama 5 

2015 2016 2017 2018 2019

closing price 253,4758 243,5969 255,5528 207,7336 227,8103

0
100
200
300

closing price 

https://id.investing.com/
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tahun pada periode 2015-2019, saham yang tertinggi pada tahun2017 yaitu 

sebesar 255,5528 dan pada tahun ini berarti perusahaan memenuhi target 

pasar, dan bagi para investor lebih baik membeli pada tahun 2018 

dikarenakan harga saham rata-rata sebesar 207,7336 disini para investor 

dapat membeli sham dengan harga yang sedikit murah.  

            
Sumber : data diolah penulis dari  www.idx.co.id  

Grafik 1.2  

Retrun On Assets perusahaan sektor pertambangan 

 tahun 2015-2019 

profitabilitas adalah kemampuan perusahaan dengan memperoleh 

laba dalam hubungannya dengan penjualan. Hasil pengembalian atas asset 

merupakan rasio yang menunjukkan seberapan besar kontribusi aset dalam 

menciptkan laba bersih Total aktiva maupun modal sendiri . jadi penulis 

menggunakan Return On Aseet dalam penelitian ini untuk mengukur 

pengembalian atas aseet didalam perusahaan sektor pertambangan. 

Berdasarkan grafik 1.2 diatas, Rata-rata retrun on assets pada tahun 2015 

sebesar -5,59611 mengalami penurun pada saat itu dikarenakan minimnya 

permintaan impor batubara dari global terhadap indonesia yang 

berakibatkan anjloknya ekspor mineral dan batubara.(www.suara.com). 

2015 2016 2017 2018 2019

Retrun on Assets -5,59611 1,277222 -159,388 5,553889 42,81111

-200

-100

0

100

A
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s 
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tl
e

 

Retrun on Assets 
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Pada tahun 2016 mengalami peningkatan dari tahun 2015 yaitu sebesar 

1,277222. Namun pada tahun 2017 sektor pertambangan mengalami 

penurun yang lebih besar lagi melebihi nilai yang terdaftar di tahun 2015 

yaitu sebesar -159,388 terjadiya penurun besar di tahun ini dikarenakan 

penurunan produksi harian gas alam, minyak mentah , dan kondestan. 

Penurunan produksi tembaga dan emas dari PT Freeport dan PT Amman 

di papua. (https://nasional.kontan.co.id). Pada tahun 2018 mengalami 

kenaikan kembali sebesar 5,553889. Pada tahun 2019 sektor pertambangan 

mengalami kenaikan yaitu 42,81111. 

 

Sumber :data diolah penulis dari  https://id.investing.com 

Grafik 1.3 

Rata-rata Return perusahaan sektor pertambangan 

 tahun 2015-2019 

Berdasarkan grafik 1.3 diatas, menunjukkan nilai rata-rata return 

perusahaan sektor pertambangan pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata 

capital gain/loss pada tahun 2015 sebesar 0  tahun 2016 meningkat sebesar 

242,5969 dan tahun 2017 mengalami kenaikan sebesar 254,5288. Di tahun 

2018 mengalami penurunan sebesar 206,7336 dan pada tahun 2019 

2015 2016 2017 2018 2019

capital Gain/loss 0 242,5969 254,5528 206,7336 226,8103

0

100

200

300
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meningkat kembali sebesar 226,8103. Peningkatan maupun penurunan 

capital gain/loss yaitu memberikan keuntungan (kerugian) bagi investor. 

     

Sumber : data diolah penulis dari https://id.investing.com 

Garfik 1.4  

Rata-rata Risiko perusahaan sektor pertambangan  tahun 

2015-2019 

Berdasarkan grafik 1.4, menunjukkan nilai rat-rata risiko perusahaan 

sektor pertambangan pada Bursa Efek Indonesia. Rata-rata varian dan 

standar deviasi pada tahun 2015 sebesar 0. Pada tahun 2016 meningkat 

sebesar 17213,01141. Pada tahun 2017 mengalami penurunan yaitu 

sebesar 16404,54636. Di  tahun 2018  mengalami kenaikan dari tahun 

sebelumnya yaitu sebesar 20199,05428 dan pada tahun 2019 mengalmi 

penuruna yaitu sebesar 18411,08278. Kenaikan dan penurunan varian 

dan standar deviasi mengandung informasi sejauh mana risiko yang 

dimiliki pada suatu perusahaan . 

 

2015 2016 2017 2018 2019

varian dan standar
deviasi

0 17213,0114116404,5463620199,0542818411,08278

0

10000

20000

30000
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Sumber :data diolah penulis dari  www.bi.go.id  

Grafik 1.5 

 Rata-rata kurs rupiah terhadap dollar AS perusahaan sektor 

pertambangan tahun 2015-2019 

Nilai tukar merupakan suatu nilai yang dapat menunjukkan sejumlah 

suatu mata uang dalam negeri yang diperlukan atau yang digunakan 

untuk perubahan faktor-faktor makro seperti tingkat suku bunga acuan, 

keadaan ekonomi global, tingkat harga energi dunia, kesetabilan politik 

suatu negara dan lain-lainTabel 1.5 menunjukkan bahwa nilai rat-rata 

nilai tukar cenderung mengalami fluktuasi kenaikan dan penurunan 

disetiap tahunnya dimulai dari tahun 2015 sebesar 13,39196735. Pada 

tahun 2016 nilai tukar mengalami penurunan yaitu sebesar 13,29898. 

Pada tahun 2017 mengalami kenaikan sebesar 13,38355823. Namun pada 

tahun 2018 nilai tukar menguat sebesar 14,24966527 dan pada tahun 

2019 nilai tukar mengalami penurunan dari tahun 2018 yaitu sebesar 

14,14633333. 

Dapat disimpulkan dari fenomena diatas bahwa harga saham 

perusahaan subsektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia mengalami fluktuasi selama 5 tahun berturut-turut dilihan dari 

2015 2016 2017 2018 2019

kurs 13,39196735 13,29898 13,38365823 14,24966527 14,14633333

12

13

14

15 kurs rupiah  

http://www.bi.go.id/
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salah satu gambar 1.1. terdaftar harga saham yang mengalami fluktuasi 

dari tahun 2015 sehingga tahun 2019. Naik turunnya suatu harga saham 

dapat mempengaruhi kinerja perusahaan dan risiko yang terjadi di 

perusahaan. Apalagi pada saat adanya pandemi Covid19 ini harga saham 

mengalami penurunan dan ada juga yang mengalami peningkatan pada 

perekonomian didalam negeri.  

Berdasarkan latar belakang diatas, penulis tertarik untuk melakukan 

sebuah penelitian dengan judul  Pengaruh Profotabilitas, Return, 

Risiko dan Fluktuasi Kurs Rupiah Terhadap Harga Saham sektor 

Pertambangan  yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

B. Rumusan masalah  

Berdasarkan latar belakang maka dituliskan rumusan masalah adalah 

sebagai berikut : 

Adakah pengaruh Profitabilitas, Return, Risiko dan Fluktuasi Kurs 

Rupiah terhadap harga saham pada perusahaan sektor pertambangan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

C. Tujuan Penelitian  

Adapun tujuan penelitian adalah sebagai berikut : 

Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas, Return, Risiko dan 

Fluktuasi Kurs Rupiah terhadap harga saham pada perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 
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D. Manfaat Penelitian  

1. Manfaat bagi penulis 

Penelitian ini merupakan tambahan wawasan di bidang ekonomi, 

sehingga penulis dapat mengembangkan ilmu yang diperoleh selama 

mengikuti perkuliahan di Fakultas Ekonomi dan Bisnis. 

2. Bagi Almamater 

Untuk menambah pembendaharaan kepustakaan dan bahan refrensi 

bacaan, khususnya bagi peneliti yang lainnya yang terdapat di Fakultas 

Ekonomi dan Bisnis Universitas Muhammadiyah Palembang 
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